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۔   �ر �� �� � ��  سا۔   �� � �  � � �ا و�ِ �� � �ر� �    �  1998  ��� آزاد � اُردو ��ر�

و ��(1( اور � � � �ا�(2)اردو ز�ن � �و�  اور ��� �ر� � � � �ا�  3)اردو �� � � ورا�  )روا� 

  اور �ز�� �۔ � اسِ ��ى ��ر� � د� ��ى ��ت � �د  �   تدى �� وہ �  )� �اں � �� ��۔4اور(

 � � �درى اور ��� ز��ں � � � �ا� � �� زور د� � �۔  2020�� � �� 

داں � �    اُردو  و �  اُردو اُردو � ذر� �م � �وغ د� �وا� �  �ى �م � �� �۔ ا� �� �� � 

�� �د� � �    اس �ت � �۔ � � � �� � � �وش � ا�ر�ں � ��ى ��ہ  ر�  �دا� � �اد � � � ��  

رات � د� � � �۔اُردو �رى اور اُردو �ج ر�� و ا� ا�اُردو ز�ن � � � ’’اد�‘‘ ا�ف � �ود رہ � �۔ � �  

و � �� �  ان  �د  �    ��  � �� �۔  � ا� �� � ���ت  ��دور  اور �ر� �م    ں� �   �� �  � �،�

�م  �ى  �ا� � � انِ � �ت �� اردو � �اد � �م د�� �  ،  � �د و � ��ل � �� �ںن  � ا  آ�ت �ں

� � � اُردو ��ر� � �د آز� �� �۔ �� �اد � �رت �ل � �� وہ  ۔� � ا� �م د� � � �ا �دى �  

اِ�� �   �    �� � � �۔  اُردو اُردو �   � ز� � آ� �۔ �ں  �م د�� � �� � � �ل � �وع � 

 اُردو � اور اس �    � ��ر�   �م � �� � ا� � �ت � �ر� ��د � �ا انِ �م �م � � ��  �ى    ذر� � 

 دارى �۔   ذ� ��ں � �رى اسِ ��ر� � ا� ��

� ��ر �ون ��� �  داران �ل ا��ہ �ام � ا� � اور    � ذ�  ��ر�اسِ �ت � � � �� � �    �

ہ  و� ��25ا� ا� و� � � � �رى ��ر� ا� �� �  �۔ ��وع � �ے�� � � � ا�� � �   � ��

 �  �ر� �، � اس �ت � ا�ف �� �� � �� �س �ر� � � ��ر� � �� ��� � از � � ا� �ر�د�

� � �ِ � � �ف رواں دواں � اور �� ��� � � �� � ��ں � ا�� اور �و� � � �ى �ا �� �۔  

� � �� �� � ��د �نِ � ��� � � � �و�ا�ں � �ب �ر� �۔ �� �� دو ��ں � دوران  

  ا�غ � �ا� � �� د�ار � ر� �� ��ر� � ا� � ا�ور  و  �وڈ � �ہ � �رتِ �ل � �� ا�� ا�ر اور ��

م  ��ں � �و� �ر �� �� �� ��� � � �و�ا�ں � ��� � �� رو� � � �۔ � ��ر� � وا� � 

ا  ر � � ��ر� � �� � � � � � �� �رك �د � �� �� اس � � ا�ر �� �ں � ان � � � � �

 �� � � ��� آزاد اردو ��ر� � � � � � ان � � را� �ار �ے�۔  

 � � ا� �و� 

  وا� ��



 

 پیغام 
 

اور اس   اور � ��ٴ � � � � � � �� �  ��ٴ � � �ى ��� ��ٴ  � �رى د� � ا� ا�� �ر� 

اُردو ��ر� � � ا� �م � ا�ا� د�ں  �اد � �گ �  � � اردو آ�دى � � �رت �ل �   �ر� � ۔ ��� آزاد � 

 ڈِو�ن � �ا   � 1998�س �� �� اسِ �زِ � � ا�ر � ۔ ��� آزاد � اردو ��ر� � آ�ز نن
ش
ىس سلن

ن
ت
�� ��� � اور �ا

عددد روا� �ر� � � �ت �� � � ۔ � �� �دہ � �ت  اور � ازاں  � ���ہ روا� �ز � � آ�ز �ا2004  اوراس � �
ت
�ت

 ڈِو�ن � �ر�ں � � آ�۔ اس و� �  نن
ش
ىس سلن

ن
ت
ار�ب ِ�ز� � �ر �ون � �� �اد � �د ��� �اد �� و ��  اور �ا

 � ذر� �ر �ا� �۔ 

اس �ت � زور د�ر� � � ��� �مِ � � ��ت اور ��ت � روا�  UGC-DEB �� � � ��ں � � � �۔ ڈى اى  

� ��� آزاد � اردو   � آ� � � �� ��� � � � � �ر � � ���۔ �ں  �ت � � ��م ِ� � ��ت اور �

اور روا� �زِ � � �� � ،�ا اس � � �ل � � �� � ۔ڈى اى � � ر��� ا��ں � �  � ��  ��ر� ��� 

از �ِ ���� � � اور � � � � � �  SLM � � �د ا�� �اد�� � اور روا� �مِ � � ��ت � � آ� اور �ر ��

 �ك �� ا��ں اور �ر �ك �� ا��ں � � � �ز � �� ��ر �ا� �ر� �۔ 

  ���  ِ ��  �  �  �  � ۔ � �   � �ر�  �ر�  �رہ   � �  � �ر�   �    � اور  ا�‘ڈ��   �‘�  �‘��  �

 اور ��� �ا��رو، ��ل، در�، د�، ���، �، �، را� اور �ى �9�ر�� �وع � �� �۔ � � �� � �

ع�م     144  اور ا�او� �ا� � �ا � ورك �ر � � ۔ان �ا� � � �ِ د� ،وارا�  ذ� ��� �ا��رآ�د، �ٴ، �ں ، �ح  6
ت
�ت

او   (Programme Centres)�و�ام �س    20�    (Learner Support Centres) ا�ادى �ا� ر  �م � ر� �، � � � � 

�ا� �� �۔ �د  ��� �ا��  �م    ��  ا�  �د� �،�  ا�ل �وع   �  �  � آ�  ا�� ���ں �  اور  ا� �   �

 �و�ا�ں � دا� �ف آن �� �� � � دے ر� �۔ 

، �� � آڈ� ۔و�� ر�رڈ�   �اد � �� ��ں � �ا� � � ر� � �� ��� � � و� �� � � � �د ا��      

 � و� �� � �ا� � �� �۔ اس � �وہ � � در�ن را� � � ا� ا� ا� � �� �ا� � �ر� �،
ن

�ِ�   � �

وں �
ئ

گ ،ا��ت و�ہ � �رے � � � ���۔  ،�رس � ر��، ��ت ذر� � � �و�ام � � ��
ن
س�ٹ

ن
 �ت

   رول ا� � � � � � اور�� � � �ى اردو آ�دى � ��ى د�رے � �� � �� ِ ��� � � � ��ں      

   ��۔ 

 � ر�ء  ا� �ن �و�  

 ڈا��،  �� ��� � 



 

 �رس � �رف 
 (� �  �� ��� �، ��� آزاد � اردو ��ر�، �رآ�د � � � �ت ا�� �� �ت � � ��ر� �ا� �

س ا�� �رو (ڈى اى
ن
ن
ٹ
� ��ع � اردو ز�ن �   ��ت� ��    2018��ں اور دو�ے �� �ا�    2017�)�    �)، ڈسٹ

� �؛ �� �    در� �اد �ر � � �۔ � � � �ا� � � ��ر� � روا� اور ��� �م � � � ا� � �ب �ز� �ار د�

� � � �ر �ں �، � �ل � � � �ا� � �� وا� � ��ت � اس دور � ا� �م �  �ف ان دو�ں �م �  

ان �ا� � � ��ر� � �ا� � �ر� �م �� � روا�    � � � � دو�ے �م � � �ف � � �� � �۔

�    �م � � ا� � �ب �ر � �، اور اس � �� در� �اد � �رى � � � � و� دو�ں �م � � � و��تاور ���  

   � ذر� ا�دہ � �۔ 

�ے    � �ان � � �ب � اے    I-  � ��ت� �� � � � � اے �رس � � �ب آپ � � � � ر� � ۔

� ��ت � � � �رات اور ��ت �   اس �  � �ر � � �ر � � �۔  ��ت  � � � �ں �  � � ان �  

� �� � �رف ، ��   ا��ں۔ �   ا�اب) ( ا��ں  24�  � �ك � � � ۔ اس �    �ب� ��ى �اد �ا� � � �۔ �  

   ���،  � اترز� � � �   �ب  �ا�ت اور �� �دہ �� �� �۔ �� ، �ى ا�ظ ، �ڈل ا��� ا��، �ا�ت ، ذ� �ا�ت ، 

ىكل اور ر�� �ف �� �   ت � �رات � � � � ��۔ ا� � � اس �ب �و��  � ذ� � ر� � � �� �� ��افت

 ر � �۔  � اے � � �� �  اردو �� ��ور�ت �رى �� �  �� � � ا�اف و �ا� � ان �م � � 

 

 �ب � ا��ن �۔ �۔  

�آرڈى � �رس    



 

 

 

 

 

 

 

 II-  ��ت�
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 زر �زار � �ازناور  �اوار �زار:  I�ك 
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 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 1.7.3
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1.0   �(Introduction)  

دو ا� �و� و�ں � ��  � دو � � � آ�� و روز�ر � � � �رے � آپ � �ب � �ھ � �۔  

� � �    )  2(   � آزاد �زار � � � � �� �� ���ں � �ا�ت � �� اور   )1(   � � � 

� �م �ں � �� �� ���ں   دورِ ���    � � � � دو�ى �ں � �ر� �ت � ر�۔  

اور ا� �ح، � ا� دو�ے � �ر� �ت � ر� �۔   ا�� � � دو � � � �� �ا� �� �    اس 

ززى �ڈل � �� � � � اور �ر � � � �ِ � � �� �۔ 
ز  �و�ں � �ك �� �ى

��      �)Household Sector  ( � �اور �ر  )Business Sector(    ىد�  ا�  �  �� �� �وہ   �  

� �وغ د� اور   )Economic Growth & Development (�� � �� �� � روز�ر �ا��، �� � و��  �۔

وہ ��ں، �ں،    �  �ح و �د � ا�� �� �۔  �ج �   ر� �چ ��  ��    �  �  ہ��ں، ��ں، ��ں و�او� � � 

  �� ���ں � ا� �� � �  �� �          �۔ �از�   � � � �  ،  �ا  اور � � �� آ�� � � � �� �۔ 

    ۔� � �� � �� �  ��رى  آ�� � � �

�ں � �ر� �ت ر� �۔ ا�  � � � � او� ذ� � �� د� � �م � � � � � � � دو�ى  

اور   و ��ت  � دو�ى �ں � ا� و ��ت  �� � �  ا�  �و� �� �۔ �ل � �ر � �و�ن � �   ا� ا� 

  د� �� �  �ول، رو�، دوا�ں و�ہ  �    �� � �ر� �ت �۔ �و�ن � � ا�     �   ا�  اور � � �  �آ� �� 

�آ� � � � آ�� � ا�� �� � � درآ� � �   دو�ے �� � درآ� �� �۔  ��، ��، ��� و�ہ

 ۔ �ر� � � � �� � �� ��� آ�� � � � �ڈل � �ر � � �    ، �ا� آ�� � �� �۔ 

1.1 �� (Objectives)  

 � درج ذ� �� �:  ا��اس 

 � � � � آ�� � � � و�� ��۔ 

 �ر � � � آ�� � � � و�� ��۔   

  (Income Determination in Three Sector Economy)  � � � � آ�� � � 1.2

زز �  � ��ت �  ۔�  ا� �دار ادا ��  ���    ں�� �
ز � ا�ں � � �   � �  ��    ا� ا�    �ى

�م � �� � � ��  ��  ا�م � ��� � �ا� � �دار � زور د�۔ ان � ��، � � �د � در� ��

�ل �  �۔  ��� ���ِ ��ت � �� �۔ ا� �رت � � � �مِ ا�م � � �� � � �� � �ا� �ورى 
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�ر �، �� �ى � �ان � �رت � �� � � � �� � اور �ا �� ا� ا�ا�ت � ا�� �� �� � �  

�ا�ت � ا� �ح، �� � ز�� � �� ا� اا�� �� � اور � � �� �ان � �� � �د �� �۔  

اور  � اور � � ا�� ��   �� � اس �ح � ا�ا�ت � ���  �� � �� �� �۔  �� � � � �� � 

��  )Fiscal Policy(  اور آ�� � �    � �۔ ��   ۔  �� ���� �� �� � ا�ا�ت  زز � �� �� 
ز �  �ى

  � ذر� �� �  آ��  اس �  اور � � ا�م �ا �� �۔    � �� ��� �   �  �� �  � �    �

 ۔  �� �� � ���

زز  � �  و� � � آ��  ���۔    � ���    �اس    �  آ��  �� � ا�ا�ت � ا�ر �� �د ر� �  
ز   ى � �ى

� اور آ�� � �� � اس � �� � آ�۔  � � � آزاد � �� � � � آ�� � � � ا�ا�ت �    ��رى  �ڈل �

ا� و��ت � �� � ا�ا�ت ��    ��ر � � �� �� � � �  �دہ �� � آ�ن ر� � � آ� � � � ا�

�   )Transfer Payments(  �ح � � �� � ��۔ �� � � � �ض �� � � �� ا�� ادا�ں  � ��

  )، ��� �رى � ا�ا�ت𝐶𝐶�� ا�ا�ت (   � �)،  (� �� � �    اس �ح، � � �� ا�ا�ت� ��۔  

)𝐼𝐼(  ا�ا�ت �    ��رى ا�ا�ت � � �ں �۔ ا�  ��رى اور𝐺𝐺  :�� ا�ا�ت � �وات �� � �� �� � 

𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 (1.1) 

زز � �� � �� آ�� � � �� � اور � 
ز � �از� آ�� وہ  � ر� � �وات � �� �۔  �د �� � �ى

 آ�� �� � � �� � � �وى �۔ اس �ح  �� آ�� � �ازن � �وات ��: 

𝑌𝑌 = 𝐴𝐴𝐴𝐴 (1.2) 
𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 (1.3) 

�از�)1.3( �وات     � اور   د�� �  ا�ا�ت  �رى �  ا�ا�ت، ���  � �� � �ں ��  اس �   � � آ�� 

�وى   ��رى   � آ��   ��  � ر�   �� ا�ا�ت 

𝐶𝐶�� �� ا�ا�ت �وى �� �  ۔   ���  =

𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌  �،  ا، �وات�   �   ذ� � �ح  �  )  1.3(  

 ۔�� �

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏) = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺)    (1.4) 

��    )1.4(   �وات  �  �  �  �
 �از� آ�� � �� � � � : 1.1 ��

𝑍𝑍 

𝐸𝐸2  

𝐺𝐺 

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌1 

ت
ا�

�
� ا

�
 

𝑌𝑌2 

𝐶𝐶 

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 

𝑂𝑂 
45° 

𝐼𝐼 

 �� آ��

𝐴𝐴1 
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 �از� آ�� � �، � �ف�۔    آ�� � �ازن � �وات  � � �� � )𝑎𝑎( رى� ��� � ،  )𝐼𝐼(    ا�ا�ت   ��رى اور  

)𝐺𝐺(    � �(𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺)    رب� �( 1
1−𝑏𝑏)� �� 1.1  � �و��    ��  �از� آ�� � � �  ۔  � �وى    � � �

 �۔ 

ا�ا�ت � �  � � � آ�� � � � � �    ��  او� �ن �� � � � ��� �رى � �ح، ��رى 

ف � � ��� �رى �  َ�ز� �۔  � � � � آ�� � � � �    آ�� � ���  � �ِ� �ف � �اور    𝐶𝐶�� �  ��۔  

𝐶𝐶ا�ا�ت � �ڑ� �   + 𝐼𝐼    � � �۔ دو� �� �� �𝐶𝐶 + 𝐼𝐼    � � �� � �45°    � � �𝐴𝐴1    �� � �

𝐶𝐶� �� �۔    𝑂𝑂𝑌𝑌1�از� آ��  � �  �   + 𝐼𝐼  ا�ا�ت � � �  )Private Expenditure(    � � ۔ اس� � �

� �ھ � �۔ � �� � � �� � ا� �دار ادا �� � �ا � �� ا�ا�ت � � ��رى    I- � ��تآپ  

𝐶𝐶� �ڑ � �� � �    𝐺𝐺ا�ا�ت   + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺    ڈ�ى � � �    °45� � �  � � �� �� �۔𝐴𝐴2   �  � �� � �

� �� �۔ اس �ح ��رى ا�ا�ت � ��د� � �� ا�ا�ت � ا�� �� � اور � ��    𝑂𝑂𝑌𝑌2� �از� آ��  

 آ�� � ا�� �� � � � � � روز�ر � ا�� ��۔  

زز � � � 
ز � �   𝑆𝑆𝑆𝑆  �ں  � �ر �� 1.2 �� ��� �رى �اف � � د�� �� �۔-� � �ازن � � �ى

۔ �ر �� � آ��  �   � � ��  𝑂𝑂𝑌𝑌1دو � � � ان دو�ں �ط � �� � �� آ��  � ��� �رى � �۔    𝐼𝐼𝐼𝐼اور  

دا�وى �ؤ � �� � دا�وى �ؤ   آ��  ،�  دا�وى �ؤ    اور ��� �رى آ��  �  )Leakage(  � ر�ؤ   �    � ا�  � 

)Injection (    1.2  ��۔  �ازن � �رت � ر�ؤ اور ا� �وى �� ��۔  �    �𝐴𝐴    اور ��� �رى �وى �۔ � �

� ا� �ں �۔ � و��   � �ؤ    اب ا� �� � � � � � �� �� � � �� � ا�ا�ت �� آ��

اور    ��  �رى   ���  � �   ��رى �   � آ��   �� ا�ا�ت 

  �  �� �ح،  اس  �۔   ��  �𝐼𝐼 + 𝐺𝐺  � �ر  آ��   �

𝐼𝐼�ازى �۔   + 𝐺𝐺    آ�� � ا� � اور ��𝑆𝑆   � ��آ ��

𝑆𝑆( ر�ؤ �۔ �ازن � � ر�ؤ اور ا� � �وى  = 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺( 

� �و آ��    𝐴𝐴2ات �  �� �ورى �۔  اور ��   � �� �� �

𝑂𝑂𝑌𝑌1    �� � �۔ �ر �� � ��رى ا�ا�ت � و� �� � �

 ۔) � ز�دہ �𝑂𝑂𝑌𝑌آ�� دو � � � �از� آ�� (

  (Income Determination with Lump Sum Tax)� � � � �� آ�� � �  1.2.1

ا�ا�ت �� �    ��رى�    درج �� � �  ا�ا�ت � �� �� آ�� � � � �� �۔  �� � � 

 ��  آ�� � �: 1.2 ��

𝑆𝑆 

𝐼𝐼 

𝐴𝐴1 

𝐴𝐴 

𝑌𝑌1 𝑂𝑂 
𝑆𝑆 

آ����   

𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌  

،� 
رى 

� �
��

ت
ا�

�
ى ا

�ر
�

 ،
 

𝐺𝐺 
𝐹𝐹 
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 Lump�� �� � ذرا� � آ�� � �� � � � � � ا� ذر� � �۔ � � ا� آ�ن � � � � (

Sum Tax�و�ل �� � �� � � آ�� � � �۔ �ل � �ر � ا� )�۔ � � � � �� ا� � ر 

�وڑ رو� � � و�ل �� �� � اور اس � � وہ � � � �� �� � � � � �م ا�اد � ا�  �رہ    50��  

� �� آ�� � �   )Disposable(  ف آ��� ا�اد � �� َ�ز  �د ر� �  �ار � � �� ��  �� آ�� � � � � �۔

ا�اد � ��    � � �  �� آ��  � ��� �۔    � �ر �وڑ    50�وڑ  � � � ا�اد � �� آ�� �    50�� � �ا  

� � �� �� � �   �وى �ار �  �� ا�ا�ت �� � � �  �    ں � �ِ � ر�ا�ا�ت � � ��۔ � 

� � � � و� � �� آ�� � � � ��    ا� �� ا�ا�ت اور � دو�ں � �� �۔  آ�� �    ��   و� � � �� 

 ۔ � �ى � �) � �و𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶) � ��� �نِ �ف ( 𝑇𝑇ا�ا�ت � � � �ار ( 

��   � � ��� آ��   �وڑ � � ��۔    50�وڑ � � � � � � � �� آ�� �   50�ل � �ر �   

�وڑ � � � ��   50� �    0.7� �ر    𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶آ�� � � � ��� �نِ �ف � �وى � ��۔ ا� � �  ا�ا�ت �  

 ۔ �� ز�ن �:  � � ���وڑ و� 35ا�ا�ت � �  

∆𝐶𝐶 = 𝑇𝑇 . 𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶 
∆𝐶𝐶 = ∆𝑌𝑌𝑑𝑑.𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶    ∵ 𝑇𝑇 = ∆𝑌𝑌𝑑𝑑 

� � � � � ��ِ َ�زف � ا� د��    1.3  ��

 � و�   �  �  �  �  �  �  �� د�   �  �� �۔   �

�ف   ��𝐶𝐶    ��  �  ��  �  �𝐶𝐶2    � اس  �۔   ���

او� � �� � �� � � � � � � � �ِ �ف 

  ��𝐶𝐶1 ۔� ��� 

اور     آ�اب   ا�ا�ت   �  ��   �  �    �  �

   ۔د� �  ��د� � �� آ�� � � �

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 (1.1) 

  �وات ��: ��ِ �ف � � � ��د� �

𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 (1.5) 

 : � � �وات ��� آ�� � � �  dY�ں 

𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 (1.6) 

 اس �ح ��ِ �ف ��: 

𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) (1.7) 

𝐶𝐶  

𝐶𝐶1  

𝑍𝑍  

𝐶𝐶2  

O 

45° 

 
آ����   

ف
�

 

 : � � � � ��ِ �ف � ا�1.3 ��
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 � �ر ر� �:  C�� آ�� � �وات � 

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏) = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺) (1.8) 

    )1.8(   �وات آ��،  �از�   �� �(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑏𝑏 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺)  �� 1
1−𝑏𝑏

� �ں  � �ر ��   �وى ��۔  ��رى  � 

�� آ�� �   �� �� � �)،� � و� � �از   𝐺𝐺�وات �  ��  ا�ا�ت � �از� �� آ�� � ا�� �� �(

𝐶𝐶� �ر ��۔ �� � �� (   1.5  ��  � �� � �)۔    𝑏𝑏𝑇𝑇�وات �  ��  � �� �(  + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺  45) � اور°    �

�از� آ��    � �� � �𝑂𝑂𝑌𝑌    ٹ �� � ( � �� �۔�𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺  � � ( اب    ��رى ا�ا�ت � �� �۔ 

 � � � �� ا�ا�ت � � �� اور �    𝑇𝑇�ض �� � ��   ج
ت

ى
ز

�ار � � � � �� �� �۔ اس � �

 ) � � ��𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 )  �� � �� � �   (𝐶𝐶1 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺آ  ) ����۔  𝑂𝑂𝑌𝑌1�� � ��  اس � � � �� 

   ��� �۔ 

�د  � � � اور �� ا�ا�ت � ��د� � �� آ�� � �ازن � د�� �� �۔  � � �� ��� �رى  

 �� � �� آ�� � �ازن اس � � �� � �ں �� ا�ا�ت (�� �) �� ر� � �وى �� �۔ �: 

𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐴𝐴𝑆𝑆 
𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 = 𝐶𝐶 + 𝑆𝑆 + 𝑇𝑇  

𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 = 𝑆𝑆 + 𝑇𝑇 (1.9) 

 �از� آ�� � � � � � � �� : � � � �1.5 ��

𝑍𝑍 

𝐴𝐴 

−𝑏𝑏∆𝑌𝑌  

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌1 

ت
ا�

�
� ا

�
 

𝑌𝑌  

𝐴𝐴1 

𝐶𝐶1 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑂𝑂 
45°              �����

∆𝑌𝑌
 

آ�� ��   

𝐶𝐶1 = 𝐶𝐶 − 𝑏𝑏∆𝑌𝑌  

 � ��� �رى �ط � � � � � �� آ�� � �: 1.4 ��

𝑆𝑆 

𝐼𝐼 

𝐴𝐴 𝐴𝐴1 

𝑌𝑌  𝑂𝑂 

𝑆𝑆 

آ����   

𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌1 

𝐼𝐼,
𝐺𝐺

,𝑆𝑆
,𝑇𝑇

 

𝐺𝐺 

𝑆𝑆 + 𝑇𝑇  

𝐹𝐹  
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�� آ�� � ر�ؤ � د�� � � � �� ��     �  د� � �وات � دا� ��   آپ  �  �ر �� �   )1.9(   �وات 

ر�ؤ �� آ�� �    � د�� �  �� آ�� � ا� �   �ازن اس � � �� �ں �� آ�� �   � اس �ح، �� آ��  �۔ 

� � �  1.4  ��  �اف � �ڑى � �� � ��   �  �� د� 1.2  ��  س � و�� � �۔ اا� � �وى �

(   𝐴𝐴�از� آ�� � � �      � �  �۔  � � 𝐼𝐼  اور     �)  𝑆𝑆� �� � �ں � �  + 𝐺𝐺    اور � ا� دو�ے � � �� � 

𝑆𝑆� � �� �۔ � � �� �� � � � �� �� � ��    𝑂𝑂𝑌𝑌�از� آ��   + 𝑇𝑇    اور � ��� �𝐼𝐼 + 𝐺𝐺      � � �

𝐴𝐴1  ��از� آ� � � � � �� � �𝑂𝑂𝑌𝑌1  ۔� �� � � 

ىووں � �� آ�� � 1.2.2 گى
ئ
  (Income Determination with Transfer Payments) � ا�� ادائ

� �ح � � � � ا� �� آ�� � �� �، ا� �ح ا�� ادا� � ا� � �� آ�� � �� �۔ ��� ا��  

�  ��رى ادا�ں   ان   � � �  � �ا�ا�ت   ��  �  � آ��   �� ا�  �۔     �    �  �  �  ��  � و��ت   ��رى ا� 

   �اور � �� �  𝐺𝐺ا�ا�ت �   ا� ادا�ں �   
ت ز ت
� �ض ا� و ��ت �    𝐺𝐺ا�ا�ت    ��رى � �� �� �۔ �د ر� �    𝑇𝑇𝑇𝑇ا�

ىگووں   ئ
ئ
ادائ �از� آ�� � �وات � درج ذ� � �ض ا� و��ت � �د� � ��  𝑇𝑇𝑇𝑇�د� �� � � ا��   اس �رت �  ۔ 

 �� � ا� � �� �۔  

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 

𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 + 𝑇𝑇𝑇𝑇 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 + 𝑇𝑇𝑇𝑇) 

 � �ر ر� �:  𝐶𝐶�� آ�� � �وات �  

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 + 𝑇𝑇𝑇𝑇) + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏) = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 1

1 − 𝑏𝑏
(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺) (1.10) 

 �از� آ�� � �وات � د�� �۔     �� ى ا�ا�ت، ا�� ادا�ں اور � ���ر  )1.10(   اس �ح،  �وات

  (Income Determination with Induced Tax)� � � �� � � �� آ� 1.2.3

اب � �را �� اس �و� � � � � �� � �� �دہ � � � � �۔ اس � � � � آ�� � � 

� � د�  � � �� آ�� � � � � � �� �۔  � � �، �� � � � � ا� �ص ر� �� �� �۔  
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� �، � � � � � � ��۔ �ں � � � � � �� � اور آ�� � � � �� و� � � ا� � آ�

اس � �وہ،   �� اور آ�� � � � � � ر� � � آ� �۔  � ا��  � ر�  � � �� � اور آ�� � ا�� � �

� � �ح � � آ�� � ا�� � �� ا�� �� �۔ �ل � �ر � �� � � آ�� وا� ا�اد � � � �  

 �رت � � �� � � � آ�� � � � � ��  �ح �� �� � (اس �ح � � � �ا� � � �)۔ ا�

 � �� � ذ� � د�� �� �۔   اس � � اور � � آ�� � � �� �،

𝑇𝑇 = 𝑡𝑡0 + 𝑡𝑡𝑌𝑌 (1.11) 

�،    𝑇𝑇�ں،   �ار   �  �  �𝑡𝑡0    اور  �  �𝑡𝑡    ن�  ���  �  � ا�  �۔  �ح   �  �)Marginal 

Propensity to Tax or MPT)  آ�� � �وات �� �۔   ) � � � �۔ �� 

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 

𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 + 𝑇𝑇𝑇𝑇 
𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − (𝑡𝑡0 + 𝑡𝑡𝑌𝑌 ) + 𝑇𝑇𝑇𝑇 
𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑡𝑡0 − 𝑡𝑡𝑌𝑌 + 𝑇𝑇𝑇𝑇 

𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑡𝑡0 − 𝑡𝑡𝑌𝑌 + 𝑇𝑇𝑇𝑇) 

  � �ر ر� �: 𝐶𝐶�� آ�� � �وات �  

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑡𝑡0 − 𝑡𝑡𝑌𝑌 + 𝑇𝑇𝑇𝑇) + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑡𝑡0 − 𝑏𝑏𝑡𝑡𝑌𝑌 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝑏𝑏𝑡𝑡𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑡𝑡0 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏 + 𝑏𝑏𝑡𝑡) = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑡𝑡0 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑌𝑌 = 1
(1 − 𝑏𝑏 + 𝑏𝑏𝑡𝑡)

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑡𝑡0 + 𝑏𝑏𝑇𝑇𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺) (1.12) 

 �۔   �� � � �� � � � � �از� �� آ�� � �وات � د��) 1.12( �وات 

  (Income Determination in Four Sector Model)�ر � � � آ�� � �   1.3

  �  دورِ �� � �� � � � � � � �   � �دو�ى �ت �۔ ا� �  � �ر�دو�ى �ں   

ا�  �ں � �ر� �ت �ں � � �� �۔   دو�ى �ں �  و   زرىاور    تو ���  �   ��  � ا��ں 

�ں � اس � � � و� � ا� � � � ��ت � ا� دو�ى �ں � �� �۔ �ل � �ر � ۔   ��و� ��

2007 −  � ا�ات دو�ے �� � د� � �۔    )Great Recession( � ا�� � آ� � �ى 08

) Foreign Trade or International Trade��/ �ں � �� �رت � �ر� �رت � � � �رت ( 
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) � � اور �  Imports� ا� درآ� ( �  � �� ��  تو ���رى � � ا�اد � دو�ى �ں � ا�  � �۔  

� �� �۔  �آ�و درآ� � �ق � ��   )Exports(  � �� �� � � ا� �آ�  تو ��دو�ى �ں � ا�اد �رى ا�  

اور � �� �از�    و درآ� � �اوار �زار � �� �� �  �آ�  � � �رت �   �� �۔ � � �) � Net Exports�آ� (

 ۔ � �اس � و� � � � � � � �� �آ�ات  �� � � � �آ�� � � �� �۔ 

  (Income Determination in Open Economy) � � آ�� �� � � � 1.3.1

  �  � �  آ��  �� �   �  �  �� اور    �  ا�ا�ت   � �رى   ��� ا�ا�ت،   �� �  �   ��رى � 

 �� آ�� � �� �۔ ا�ا�ت � �� �� �� درآ�ات � � �� � �� �۔  اس � و� � � � �� درآ�ات � ا� �

  ا �  آ��  � �ں  اور �و��   د�� � �   �  �  �� �    تو �� �و�ن � ا�  �آ�ات    � �ر �، �و�ن �   �ل

� � � د�� � اور دو�ے �� � ا�اد    تو ��ا�    �  �ف � �  �  ںدرآ�ات �و��  اس � ��،  ۔  �  ��

اس � �و�� ا�اد � آ�� � � آ� �۔ اس �ح، � � �رت � �� آ�� � ا�ات � ا�ر   � � آ�� �ا �� �۔

 �� درآ�ات � درآ�ات و �آ�ات � �ق � �� �۔  

  �آ�ات و درآ�ات آ�� � � � �� � �� درآ�ات آ�� � � � آزاد �۔ �ض �� � �آ�� � 

�آ�ات �   � � ا�ر �  �  �  ا��  � �  �ا�ا�ت    و� � ��  �، �آ�ات اور درآ�ات �  �  � او� ذ� �  �  ،��

ا� �� �آ�ات    اس � ��،۔  � �ا��    ا�ا�ت �  ��    ��  �  ��    ،ںا� �� �آ�ات � �  ۔�� �

�از�      � �  ) � �� �� � 𝑋𝑋𝑛𝑛�� �آ�ات (   �  �� ا� �  �اس �ح،    ۔� �  �  ا�ا�ت �  � ��  ں�  �

 �� �� �:  �وات �درج ذ � �  آ��

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + (𝑋𝑋– 𝑀𝑀) 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + (𝑋𝑋– 𝑀𝑀) 

𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 𝑤𝑤ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑋𝑋𝑛𝑛 = 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀 
(1 − 𝑏𝑏)𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛) (1.13) 

(  آزاد� �م �رہ    �ازن �  �  اس �ح، آ�� – 𝑎𝑎  ،�ا�ا�ت � ��  𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛  (1[   � �رب
1−𝑏𝑏 [

� �ر �  �۔  �� �    � �  آ��  ��  �ڈل �  �ت �� �ر �  �    ��اس �  در�  اور آ���ف  � �    � �ق   ن� 

)Saving Gap( ���   ى ��ر  ،ى �ر ) ا�ا�ت اور �� �آ�ات�  𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 � ( وى �۔� 

�  اس �رت �  �  � �  آ��  �� �  1.6  �� (  د��  � �آ�ات    �� � � �� �آ�ات �ں 

–𝑋𝑋)�ں،    دہ�درآ�ات � ز 𝑀𝑀 > 0)) 𝑋𝑋𝑛𝑛� (  � � �� �� 𝐶𝐶۔ � �� �آ�ات  + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺   �� � �
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𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛  � ���    45اور°    � � �𝐴𝐴2    �

آ��   �از�  اس �  �۔  �د � ��۔    𝑂𝑂𝑌𝑌2� �ے 

ر� � ا� �� �آ�ات � �ر � � � �� � �  

   � � �� � �� اور �از� آ�� � � � ��� �۔

�از� �  آ��  او�   �  � �ر   �     � �ڈل 

��  �    �  �    �� درآ�ات   �ض  اور  �آ�ات   �

  � �    دو�ں   �  �  �  � آ��  اور   �  ��

 اس �و� � �ك �� �� اس �رت   ��۔  
ئ

آ�ى

� �� �� � �ں �� �آ�ات آ�� � � � � 

 �� اس � � ا� � �ں �، � � اور  دو�ے �� � ا� � �ں �  ،� � �آ� ات�    ��،    �� �۔

 �  دو�ى �ں � �� �رف اور �ر� �رت �� ، زرِ �د� �زار � �� � ا�اط و �� ، دو�ے �� � آ��، �

 �آ� � � �� وا� ا� �ا� � � � آ�� � �اہِ را� �   ا� درآ� و�ہ � �ا� �� �� �۔اس �ح، 

 ۔  ۔ اس � � �و� � � �� �� � � � �آ�ات � � آ�� � � � � � ���� �

�ا� � � �ض  اس � ��، � � درآ� � � � � �� وا� ا� �ا� � � آ�� ا� �� �۔  د�  

  �� ��،  �  � آ�� � � � ا�� � � � درآ�ات  � ا�� �� اور آ�� � �  � � � درآ�ات  � � 

و ��ت � آ�� � ا�� � �� ا�ا�ت � ا�� �� �۔  اس ا�� ا�ا�ت � ا� � درآ�ى ا�  و� �� �۔  ��۔

 �۔   � ��ن �  � )1.13(  �وات  ، � � �، درآ� � �� آ�� � � �� � �ر �۔ �� � �� � � �

𝑀𝑀 = 𝑀𝑀𝑎𝑎 + 𝑚𝑚𝑌𝑌 (1.13) 

�  𝑀𝑀𝑎𝑎�ں، ا�ا�ت   � � � � �    𝑚𝑚𝑌𝑌،  درآ�  د��   � �آ�ات   � � درآ�   𝑚𝑚اور  آ��  ��� �نِ 

)Marginal Propensity to Import�آ�� � �� (  ،) �۔ ��� �نِ درآ∆𝑌𝑌 ) �� � �درآ � (∆𝑀𝑀  ��د � (

س �ح � �آ� �� � �� �ر � � �  ا  �۔ � د�� � � آ�� � ا�� � � � درآ� � �چ � �� �۔

 �از� آ�� � � � �وات ��: 

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌𝑑𝑑 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑋𝑋 

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + (𝑋𝑋 − [𝑀𝑀𝑎𝑎 + 𝑚𝑚𝑌𝑌 ]) 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀𝑎𝑎 − 𝑚𝑚𝑌𝑌  
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝑚𝑚𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀𝑎𝑎 

 : � � � � � � � � �� �از� آ�� � �1.6 ��

𝑍𝑍 

𝐴𝐴2 
𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 

𝑌𝑌1 

ت
ا�

�
� ا

�
 

𝑌𝑌2 

𝐴𝐴1 

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

𝑂𝑂 
45° 

𝑋𝑋𝑛𝑛 > 0 

 �� آ��
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𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏 + 𝑚𝑚) = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀𝑎𝑎 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏 + 𝑚𝑚

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀𝑎𝑎) (1.14) 

1،  �ں
𝑎𝑎−𝑏𝑏+𝑚𝑚  �  �  � (رب  �  �رت  �ف  �نِ   ���  �  � �ر   �  ��Marginal Propensity to 

Consume�اور ��� �نِ درآ ()Marginal Propensity to Import(  آزاد �  � � �ڈل � ��ر ��  � �� �۔  

�  𝑋𝑋,𝐺𝐺, 𝐼𝐼, 𝑎𝑎, 𝑀𝑀𝑎𝑎    � �    �  آ��   �� � �وى    �ر  رب � �  � �� � � � ��  �� ��۔ �ل � �ر 

.𝑋𝑋∆� �� � �� آ�� �   𝑋𝑋 � (∆𝑋𝑋�آ�ات (  1
𝑎𝑎−𝑏𝑏+𝑚𝑚    وى �� ��۔� � 

 � � �از� آ�� � �وات ��� �: � �� ��   �  � ��  �ڈل � �ر ���  � ��رہ   � � آ�� ا�

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏 + 𝑏𝑏𝑡𝑡 + 𝑚𝑚

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑡𝑡0 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀𝑎𝑎) (1.15) 

زز   1.4
ز   (Implications of Keynesian Model)ى �ڈل � �ات  �ى

زز  � � آ�� �� 
ز ۔ آزاد �زار � � ا� �� ���ں � ا�ر ��ؤ د� �  ا� � �� � ا�� �� ى� �ى

زر   �  � �۔ � �زار � �ى آ� � � � �ى � دور آ� �۔ � � � � روز�رى �ھ �� � � � ا� ا�اطِ 

ززى �� � � �� �� �� �۔
ز � � ��    ا�اط زر � � � � �� � روز�رى اور �ى � �� ��،  اور  � ى �د �زار  �ى

 �� � � � �د �� �۔  

�� او� � و�� � آپ د� � � � �� � � � � � � �� �� �از� آ�� � � � �� ��  

ا�ا�ت ( �۔   ( 𝐶𝐶دو�ے �ں �، ��  ا�ا�ت  � �� �آ�ات 𝐼𝐼)، � ��� �رى �   (   )𝑋𝑋𝑛𝑛(    �� � �� �

 اس � � � � �ن  ا�ا�ت � � او� � � � �� � � �� � اور � �از� آ�� � �� � �� �۔  
ئ

��    آ�ى

 �۔ 

�۔ د�   � ا�ا�ت   ��  �  �  �  �  � ا�   �  �  �� ا�ا�ت  اور  ��  �ى  ا�   �  � ۔ 

� � � �� ا�ا�ت � ا�� �۔ اس � ��، ا�اطِ زر � �   �روز�رى � ��ت �ں � ا� ��ں ا�ر � ��

 ى�ن �   �ر � ا�  ،�  1964� � �� � � �� ا�ا�ت � � �� وا� ��ں ا�ر � �� �۔ �ل � �ر �،  

ز�ر  � ا�� �ا، و � � ا�� �ا اور ا�� � �� آ�� اور ر   �ا� � � � � � � �� ا�ا�ت اور � ��

� �رج � � � ا�� � �   2002� روز�رى � �ح � � آ� اور ا�� � �� �ى � �� آ�۔ا� �ح، 

) �  Great Recession� � �ى (  2007� � �۔  �ل �� � � ا� � � �� �۔ اس � � � ا�ات د

� � �رى �� ۔ �و�ن � � �� � � � �ى � �� � �   � � ا�� �� � ا�  �   ��

   � ��ت د� �� �� ا�ا�ت � ا�� � ��۔ 
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ا�ا�ت�  ى �ر   ���  �     )𝐼𝐼  (   � �  آ��  ��   �  � ��  �ازن  روز�ر �    �    اور  ا�� � �� �۔  زز  � 
ز  � �ى

  �� � �حِ �د ��� �رى � � � ا� ا� �� �۔  �حِ �د � ا�� � ��� �رى � � آ� � اور �حِ �د � 

ا� ا�از �ا �� �۔     ��ا�� � ��� �رى � ا�� �� �۔ ا� �ح، �ض � د�� � �� �� ��� �رى � 

�۔ �� � � � �� �� ��� �رى � �وغ دے � � اور اس � �� �� �  �   � � ��� �رى � �� �� 

او� � �� � ��   �  �� � �   �  ��� �رى � � � ا�� �� � � �� �۔  ا�� �� � ��� �رى � 

  � � �از� آ�� و روز�ر � ا�� ��۔ اس � ��، ��� �رى � � � �� � � � � �� � �� اور � 

 ا�اطِ زر � � ��۔  

(  ��رى    � � � �� � ��   نا ا�  )� �� �� � � � �Government Expenditureا�ا�ت 

زز   �� آ�� و روز�ر � �� �� �� �۔
ز �ى � دور � � اور � روز�رى � ��� � ��رى ا�ا�ت � ا�� �ى

ا�  1930� �دى �ر�ت � � �۔   ا�ا�ت �  زز � ��رى 
ز  � �ى دور  ۔ � � �� � �� � �� �ان � 

زز �ا�ں � � � � �ان  
ز ��    � �� �� � ��� ��ں � �� ا�� �ا� �� وا� �و�ام �وع �ے۔ �ى

�م   اور  �    �  ��  ا� ��    اور �� � �م   � �اوارى �م �  �� ��ں ��  �  � � ��۔    ز� � �� �د� 

� آ�� � � � � �ر� � �ا � �� � ��ں  اس �م � �  � � ا�� �� � ��� �رى �    ��  ��� 

�  �ان  ۔ اس �ح، ز� �د� � �� �م � � �  اور روز�ر � ا�� �� ا�� � � � � � � �� آ��  

زز � �ا� ا�ا�ت � ا�� � �� � ا�� � � ڈ� �� (
ز ) � � ا�� اور اس �  New Deal Policy�� آ���۔ �ى

1993  �� �اہ ا�ات ا�� � � د� � �۔   − � �� �� اور �    ى�د �زار  �  �   � �ر � � ا�  ،�94

  ��   ��  �ا�ا�ت � ا�� �    ��رى   ۔  ا�� �  ا�ا�ت �  ��رى ��ں �    �ا�   �  �ا�   � � �� � �  ى روز�ر 

1994اور   � �� �  ب�� −  ۔آ� � � ى اور � روز�ر  �� �� � �  � ا� � 95

ا�� �    � �  اور روز�ر � �ازن �   آ��  ��   �  ا��  ) �𝑋𝑋𝑛𝑛�آ�ات (   ��  ، �� ا�ا�ت � �� �

  ،�(  �  � ��  دہ�ا� درآ�ات �آ�ات � ز  ��ازن �رے � �ر � �� �،    اس � ��، ا� � � �ر�   �۔  � �

𝑋𝑋 < 𝑀𝑀 �𝑋𝑋𝑛𝑛 <  ۔ � �ا� �   � � � � �ازن � ��آ )، � اس � �� 0

و� �   �  د��ز  � �  ��  ر� � �� �  ��  �  اوار��دہ � � �  �  ںزر �م �ر � �   ا�اطِ   ،�  آ�

زز
ز � � ا�اط زر � �ق    ��ز�دہ  �  ر� �  � � ��  �  روز�ر �    �  � آ��  � � �ح � ��د��  �    �� �۔ �ى

��    � رو� � �  ا�اطِ زر   �� ذر   �  � �  ا�� �� �۔ ��  � �  ��   �  و� � �  �  ��    �ا ��  

 ۔ � � � � ر ا�  ں�� �اور �� ىزر 
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�    ��ى �  � �۔  � � � �  � �� ��  ا�� � �  �  ں� اور �   ا� ا�ا�ت � � � �  ��

ا�� � �    ��ں �   ) � CRR(  �ر   رو �ر   �  � �ود �� � �  �ا�   �   ٹ �وہ �   � � �  ا� �  �  ��  ���

 � �  �  �  ں��  �اور ��  ىزر   �� � � �� � �  زر � ��  اور ا�اطِ   ى � �د �زار  �  ��۔ اس �ح � د

زز  � � آ�� �� 
ز  �۔   � ��ا� ا�� �� ى� �ى

 (Learning Outcomes)  ا�� ��  1.5

 : اس ا�� � �� � � 

 ۔� � � � � �ازن � و�� �� � 

 �ر � � � �ازن � و�� �� � �  

زز � �ڈل � � � �ات �ن �� ��  
ز  ۔ �ى

  (Keywords) �ى ا�ظ 1.6

 ۔ درآ�ات � �ق�آ�ات اور  Net Exports-: �� �آ�ات 

 � �ى � دور � � ��ہ �� � � �ں � �۔ ��  2009�  2007�ل   :Great Recession- � �ى

   (Model Examination Questions)  �� ا�� �ا�ت  1.7

  (Objective Answer Type Questions) �و� �ا�ت � �� �ا�ت 1.7.1

1.  ��� :� �� �� 

)a (  �ت � � ���� � � اور ا�ا 

)b (  �� �ا��ا � � �� 

)c ( �� � � �ى � � زر � ر�� 

)d (  �� � زر� اور � �� 

 :� � �� � � �� ا�ا�ت � �وات �� � � � .2

)a ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝑇𝑇  )b ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 

)c ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 − 𝐺𝐺 )d ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 − 𝑇𝑇  

�ر   .3 اس � ��    100�۔ ��    0.8ا� � � ��� �نِ �ف �  � � � � �� �� �۔  رو�  �وڑ 
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 ا�ا�ت � � � ��؟

)a ( 8 وڑ� )b ( 80 وڑ� 

)c ( 20  وڑ� )d ( 100 وڑ� 

 � � � � ا�� �:  .4

)a (   از� آ�� � � ��۔� )b (  از� آ�� � ا�� ��۔� 

)c (  از� آ�� � �� �� � ��۔� )d (   درج �� � � �۔ 

 20�وڑ � اور �ا� ا�ا�ت  50�وڑ � ، � �ف ا�ا�ت   100��� �رى  �،   0.5��� �نِ �ف    ا� � � .5

 �وڑ �۔ اس � � �از� آ�� � ��؟ 

)a ( 300 )b ( 320 

)c ( 340 )d ( 360 

 �وڑ � � � � � �� �� �۔ �از� آ�� ��:  20� ا� �� �� �   5�ال   .6

)a ( 300 )b ( 320 

)c ( 340 )d ( 360 

� � آ�� � � � �    0.8ا� � � ��� �نِ �ف    ۔ �وڑ � ا�� �� �  100ا� � � �� �آ�ات �   .7

 ا�� ��؟

)a ( 100  ��وڑ � ا� )b ( 100  � � وڑ� 

)c ( 500  ��وڑ � ا� )d ( 500   � � وڑ� 

 : آ�� � �وات ��� � � � �رت � �از�  .8

)a ( 𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺) )b ( 𝑌𝑌 = −𝑏𝑏𝑇𝑇
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺) 

)c ( 𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 − 𝐺𝐺) )d ( 𝑌𝑌 = −𝑏𝑏
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼 − 𝐺𝐺) 

 ا� �� �� � � �� �� � � اس � � در� �� ��: .9

)a (  ��ا� ا�ا�ت � ا� )b (  � ���ا 

)c ( � � � )d ( )a) اور  (c(   

 �ر � � � �� ا�ا�ت �ں �:  .10

)a ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝑋𝑋 + 𝑀𝑀  )b ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝑆𝑆 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀  
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)c ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝑆𝑆 + 𝑋𝑋 + 𝑀𝑀  )d ( 𝐴𝐴𝐴𝐴 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝑋𝑋 − 𝑀𝑀  

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(a) (b) (b) (b) (c) (b) (c) (a) (b) (d) 

 (Short Answer Type Questions)  �ا�ت ت � ��� �ا� 1.7.2

 ) � �� �از� آ�� � �وات ا� ��۔  𝐺𝐺�ا� ا�ا�ت (  .1

2. � � � )𝑇𝑇( ���۔ � �� �از� آ�� � �وات ا 

 � �از� آ�� � ا� ��۔ ں�وا�  ذ�درج  .3
𝐶𝐶 = 20 + 0.8𝑌𝑌𝑑𝑑 

𝐼𝐼 = 50 
𝐺𝐺 = 20 
𝑇𝑇 = 10 

 �� � اور �از� آ�� � � ا� �� �؟   درآ�ات اور �آ�ات � .4

 ۔ � � � � �� ا�ا�ت � ا� � و�� �� .5

  (Long Answer Type Questions)ت � �� �ا�ت �� �ا� 1.7.3

 ۔� � � � �� آ�� � �ازن � � � و�� �� .1

 ۔�ر  � � � �� آ�� � �ازن � � � و�� ��   .2

 ا� � � � درج ذ� ا�اد و�ر د� � �:  .3
𝐶𝐶 = 85 + 0.5𝑌𝑌𝑑𝑑 

𝐼𝐼 = 85 
𝐺𝐺 = 60 

𝑇𝑇 = 40 + 0.25𝑌𝑌  

(a)از� �ف اور آ�� � �ر �� ��۔� (b) ازن � �رت � �� � � � � � � آ�� �� ��؟� 

(c)��  ٹ پ  � ��؟ � �� � �ج ىفسٹٹ  �� � ڈٹ

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  1.8
1. Ackley, G. H. (1961). Macroeconomic Theory.  

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

4. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning.  
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 ا� ا� �ط  -آ� ا� :2 ا��
(IS-LM Curves) 

 ا�� � ا�ا: 

2.0 � (Introduction) 

2.1  ��(Objectives) 

 (IS Curve)�  �ا آ� 2.2

 (Derivation of IS Curve)� � ا�ق  �ا آ� 2.2.1

 (Shift in IS Curve) � � �  �ا آ� 2.2.2

 (Algebraic Derivation of IS Curve)ا�ق  � � ا�ا� �ا آ� 2.2.3

 (LM Curve)�  �ا �ا 2.3

 (Derivation of LM Curve)� � ا�ق  �ا �ا 2.3.1

 (Shift of LM Curve) � � � �ا �ا 2.3.2

 (Learning Outcomes)��  ا�� 2.4

 (Keywords)ا�ظ  ى� 2.5

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 2.6

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 2.6.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   2.6.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � ��  �ا�ت  �� 2.6.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 2.7
 

2.0 � (Introduction)  

 � ��  زر �زار � �اوار �زار � �� �� � �ڈل � ىد �  ا�� � �� )IS-LM Model( �ڈلا� ا�  -آ� ا� 
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آ� � � ا� و��ت � �زار (�اوار �زار) اور زر �زار � �حِ �د اور �اوار (� آ��) � در�ن  � ا�  � � ��ت    �۔  ��

  ) Fiscal Policy(  �� �اور ��  )Monetary Policy�� (  زرى �� � ذر ان ذرا� � �ن �� �  �   � �ن �� �۔

� ��    �   � � �ڈل �۔ ان �ط �     )𝐿𝐿𝐿𝐿 ا� ا� (   اور �     )𝐼𝐼𝐼𝐼 آ� ا� (  دو �ط  �ڈل  ا� ا�-آ� ا� �۔  � �� ��  �

 � و� �ازن � �� �۔     �اوار �زار اور زر �زارا� �م � �ازن � د�� � � �  

زرى ��ت � �� �
ز ��   ۔�� � اور اس �ك � � ا�� � آپ � آ�� اور روز�ر � � � �� اور �ى

� زرى �ات � ا� �    � �� �۔ اس � �� � �ات  )Dichotomy(  دو ���� � �� � آپ � ��  

اور ان دو�ں    اس �ح، �� �� � زر �زار اور �اوار �زار � �ازن � � �ا �ا �� �  ��۔ زر � � د� � ذر� �۔  

�زاروں � �ات ا� دو�ے  �زاروں � اور ان � �ات � ا� ا� دو�ے � �  �� �۔  ��� � � � � دو�ں  

زر � �  � �  �� �، ا� دو�ے � � �� � اور ا� دو�ے � ا� ا�از �� �۔
ز �زار �    زر    �زار اور   �اوار  �ى

زر � �� � �   � ان � �� � زر �زار ��ازن � ا� د� �� �۔  �ازن � ��ت � �ا �ا �� �
ز �د �� � �ى

زر � �� �حِ �د �  � � د� �ا� � �� ��، �حِ �د � � �� �۔  ا� � ��� �رى � � �۔ ��� �رى  
ز �ى

زر � �� � زر �زار �  � � � �� �۔    ر اور ز�ازن زر �زار � زر � ر�  
ز �زا ر � ا� �� د� � � �۔    اوار� اس �ح �ى

زر � �� � � �� � � آ� ۔   �اوار� 
ز  �زار � �ازن � ا� زر �زار � �ى

ہكس    ) Hicks(  ہ
ہہ
ى ، 

ى
سنز 

ز
ز   ) Hansen(،  ��   )Lerner(  ن

ز
زر  �و�ہ    )Johnson(  اور ��

ز   �   ا�  � ا  ورك � �  ��  ى �ى

 ا   �  زر �ح �د،    اور زرى �ات �  ،آ��   ��   ، ى �ر   � ��  � � � �ات �   �   �   �ڈل  دو�ے � �ے    � � 

ا  اور ��  �� � �  ا� �ط � د�� �� �    س �ڈل � زر �زار اور �اوار �زار � �ازن  ۔ ا دو�ے � � �   � �ر � 

زر �زار اور � �زار � �ازن ا� �� �� � اور دو�ں �زار ا�    ا� �ح اس �ڈل �    ا� اور ا� ا� �ط � �� �۔    � آ�

   ا� ا� �ڈل � � �� �� �۔   آ� ا�  � اس ا�� � اور �� دو ا��ں �۔دو�ے � ا� ا�از �� �  

2.1 �� (Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 � � اور �ر � و�� ��۔  )𝐼𝐼𝐼𝐼آ� ا� (  

 � � ا�ق اور اس � �� � و�� ��۔   )𝐼𝐼𝐼𝐼آ� ا� (  

 � � اور �ر � و�� ��۔   )𝐿𝐿𝐿𝐿ا� ا� (  

 � � ا�ق اور اس � �� � و�� ��۔   )𝐿𝐿𝐿𝐿ا� ا� (  
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  (IS Curve)آ� ا� �   2.2

�زار اس و� �ازن � �� � � �� � �� ر� � �وى �� �۔ آپ �� � �ھ �   � �اوار  �زار  ا�

  � � �� �، � َ�ر اور �� �آ� � � �� �۔    ��رى � �ا�� ا�ا�ت، � ��� �رى � ا�ا�ت،  ا�ا�ت 

(آپ �� � ان � �� �� � �ں � �   ت اور �� �آ�ات � � ا�از �� � �آ�� � � � ا�ل � �ا� ا�ا 

� �وى �ں �۔    )𝐼𝐼(   اور ��� �رى � ا�ا�ت  )𝐶𝐶(   � �� ا�ا�ت  )،𝑌𝑌(   ۔ ا� �رت � �� ا�ا�ت� �)

زر � �ازن � �ڈل ��: 
ز  �ى

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 (2.1) 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 (2.2) 

𝐼𝐼 = 𝐼𝐼 ̅ (2.3) 

زر � درج �� �ڈل � � � ��� �رى � � �ض � � � � �ض � � � � �ر� �� � اور اس � � �ڈل 
ز � �ى

��� ا�اد اور �حِ    �� �� �۔  آپ � � �ھ � � � ��� �رى � � � �ا� � � دو  ا� ا� �ا� ��� �

  � اور ر�� �ازن � �� �۔ اس �ح، زر �زار � زر � ر�  زر � �� �حِ �د � � زر �زار � زر � � 
ز  �ى �د �۔ 

 � ا� �ے�۔  اس  � آ� � � �� آ� � �حِ �د � �� �� اور اس � ا� ��� �رى � �ے � � � � � �از�

�زار � �� �۔  ا� � درج �� �ڈل � �حِ �د � �� �� � ��� �رى �ر� �� �   �اوار�ح، � � � � � زر �زار � ا� 

�د � ا�� �� � ��� �رى � �  ۔ �حِ �د � �� � ��� �رى � �� ��۔ ا� �حِ  �� دا� �� ��� �

اور � �از� آ��   � ���� �رى � �� � �� � � ��    �� اور �حِ �د � � � ��� �رى � ا�� ��۔

 � �ر ��۔  2.1 �� ۔� �� �� 

 𝐼𝐼0� � � � �� ��� �رى    𝑟𝑟0�� � � �حِ �د    

��� �۔ اس   𝐼𝐼1��� � ��� �رى � ��    𝑟𝑟1�۔ ا� �حِ �د �ھ �  

�� � ۔ اس � ا�� � ���    �   � و� � � � �حِ �د ��� �رى 

ا� �ح،  �۔  � �ے  �رى  وہ ���  اور  �ر � �� � �ا� � � �� 

��� �۔ اس � و�   𝐼𝐼2�  �ھ  ��� � ��� �رى 𝑟𝑟2� �حِ �د � ��  

ر � ��  � � � �حِ �د � � � ��� �رى � �� � �� اور ��� �

�� � اور �ا وہ ز�دہ ��� �رى �ے �۔  اس �ح، � د� � � �حِ �د  

اور ��� �رى � �� �� � �۔  �� ��� �رى �� � � � 

�ا، ��� �رى � �� � �� � � �� ��۔ اس �� � ا�    �

𝐸𝐸1 

𝑟𝑟2 

𝐼𝐼0 

𝐸𝐸2 

�د
حِ 

�
 

𝑟𝑟0 

 آ��

𝐸𝐸0 

𝐼𝐼1 𝑂𝑂 𝐼𝐼2 

𝑟𝑟1 

 : ��� �رى �2.1 ��
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��۔  اس   آ�� � ��۔ � ز�دہ �حِ �د ��، ا� � � �از� آ�� �� اور � � �حِ �د �� ا� � ز�دہ �از� آ�� �از�

 اور اس � � � �  � � اور  �ح � د� � � زر �زار � � �حِ �د � �� � �اوار �زار � �  ��� �رى 

 �از� آ�� � �� آ� �۔  

  (Derivation of IS Curve)آ� ا� � � ا�ق  2.2.1

ا  دى � �حِ �د � � ��� �رى � � � �اوار �زار � �ازن �    �قآ� ا� � �  � � �اوار �زار � 

 اس �ح، آ� ا� � � �از� آ�� اور �حِ �د � �� � د�� �۔ دو�ے   � �از�  آ�� � در�� �� �۔ 

� �حِ �د   �  �زار �ازن � �� �۔   � ا� �   ر� �اوا�ں � آ� ا� � �حِ �د اور آ�� � ان ��ں � د�� � �  

ان ��ں � د�� � � � �� آ�� �� ا�ا�ت � �وى �� �۔ �د �� � دو � � � �ازن �   اور آ�� �

� �� � ��  )Desired Saving(   رى� ��� ��  )Desired Investment(    وى �� ��ا آ� ا� � اس� �

�رى اور � �وى �� �۔ آ� ا� � �    � � � � � � ���

��� �  �رى   � �   Investment Equals(   � � �وى 

Saving(  ۔ 

او�ى �  2.2  ��     ا� ��   �45°    � � ا�  زاو� 

𝑂𝑂𝑂𝑂  �� ان �م �ط � د�� � � � �� ا�ا�ت � � � �

� � � �    𝑂𝑂𝑂𝑂�۔  اس �ح، �از� آ�� � �    �وى آ�� �

اور �ر    𝑋𝑋�� � � � � �ر      � ��۔  � �حِ �د �   𝑌𝑌� آ�� 

�۔  � �    د��  ا�ا�ت   ��  � 𝐶𝐶ا�ا  + 𝐼𝐼0  �  �� ۔ 

�    𝑌𝑌0� � �� � � � �از� آ��    𝑂𝑂𝑂𝑂    � � �𝐴𝐴0ا�ا�ت �  

�� �۔ �ن  �   �  � او�   � �د    �  �حِ   ��  � �رى   ���  �

�حِ    آ� اس� �� ا� �حِ �د ��۔    𝐼𝐼0�۔ �ا ��� �رى  

𝐶𝐶  �۔اس �ح𝑟𝑟0�د �   + 𝐼𝐼0  ��  �    حِ �د� �𝑟𝑟0    �� �

�  � �  𝐼𝐼0    د� �حِ   �  �𝑟𝑟0  ۔�  ��  �   �  �  �  ��

�𝑌𝑌0     اس �ح �� � � � � �  �حِ  ۔  � �ٹ ��  𝑟𝑟0اور 

آ�� 𝑟𝑟0  �د �    𝑌𝑌0    � �� �𝐵𝐵0اور   �� اب �ض  ��۔   ��

�حِ �د � ��� �رى �    𝑟𝑟1��� �۔    𝑟𝑟1� �ھ �    𝑟𝑟0�حِ �د  

𝑟𝑟0 

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟2 

�
 �

�
 

𝑂𝑂 

∆𝐼𝐼  

∆𝐼𝐼  

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼1 
𝐴𝐴1 

𝐴𝐴0 

𝐵𝐵0 

𝐵𝐵2 

𝑌𝑌2 

آ�� ��  

آ�� ��  
𝑂𝑂 𝑌𝑌1 

𝐵𝐵1 

�د
حِ 

�
 

𝑌𝑌0 

𝑌𝑌1 

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼0 

𝐶𝐶 + 𝐼𝐼2 

𝑌𝑌0 

𝐴𝐴2 

𝑌𝑌2 

𝑂𝑂 

𝐼𝐼𝐼𝐼 

45° 

 : آ� ا� � � ا�ق2.2 �� 
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𝐶𝐶� �� اور اس � � � �� ا�ا�ت � � � �� � ��۔ ا� �� � او�ى � � �   + 𝐼𝐼1    د�� � �۔ �

اور   𝑂𝑂𝑌𝑌1�� � � � � � آ��    اس �  ��۔  𝑂𝑂𝑌𝑌1  ��    �ر �� � ��� �رى � � � �از� آ�� � �ار �

��� �۔ اس � � �    𝑟𝑟2�� �ا۔ اس � �� �ض �� � �حِ �د � �ار � ��    𝑟𝑟1    � �� �𝐵𝐵1حِ �د  �

𝐶𝐶��� �رى � ا�� �� اور � �� � � ��   + 𝐼𝐼2   ��اور اس � �از� آ ����𝑂𝑂𝑌𝑌2   � ،۔ اس �ح�� � �

�    𝐼𝐼𝐼𝐼� �د� � �    𝐵𝐵2اور    𝐵𝐵1    ،𝐵𝐵0ط  �� �ا۔ ا� � �ں �  𝑌𝑌2    � �𝐵𝐵2اورآ��    𝑟𝑟2 � � � � �حِ �د  ��

 � �۔ � �حِ �د � ا�� � �از� آ�� � �� � اور �حِ �د � �  ں �� ��۔   �ر �� � آ� ا� � � � ڈ�ا

 � �از� آ�� � ا�� �� �۔ 

� و� ��� �رى اور �حِ �د � � � � �� �۔ � �حِ �د � � �� �  � � � ڈ�اں ��آ� ا� �  

� � �رب � � �   ۔ ��� �رى � ا�� � �� ا�ا�ت � ا�� �� �۔  اس �� � ��� �رى � ا�� �� 

اور ��     � اس � ��� �رى � � �� �  آ�� � � � ا�� �� �۔ اس � �� � �حِ �د � ا�� �� � 

� � � � �حِ  ا�ا�ت � � آ� � اور اس � � � �رب � � � آ�� � � � � آ� �۔ اس � � ا�ازہ � 

 � �� �۔   ىبب ن
ش
س
ز
 �د � �� ز�دہ آ�� �� � اور ز�دہ �حِ �د � �� � آ�� �� �۔ � � آ� ا� � � �� ئبن

 �  � �  
ت

ىسب � �حِ �د � � �سن �رى  اول ���  دو �ا� � � �� �۔  � ڈ�ن   � ا�    دوم   اور   �ىآ� 

� � �� � ��� �رى � � ��۔ � ز�دہ ���    �رب � �ر ۔ ��� �رى � �حِ �د � � � � �حِ �د

دہ  �� ا�ا�ت � ��رى � � �� ا� � ز�دہ �حِ �د � �� � ��� �رى � �� �� اور اس � � � ا� � ز

 � �� � �حِ �د � �� � ��� �رى � ز�دہ ا� � �� اور اس  � �  �د  ا�� ��۔ اس � �� ا� ��� �رى �

ز�دہ � � �� اور �ا ��  � � � �� ا�ا�ت � �  

�رى � � �   اس �ح، ���  ا�� � ��۔  ز�دہ  آ�� � 

ز�دہ �  � ا�   � ا�  آ�  ز�دہ ��،  ��۔ ���  �   (�) 

 � �  � � �� آ� ا� � ا� � ڈ�ان ��۔   �رى 

�رب � �ر � � � �� �۔    ڈ�نآ� ا� � �  

آپ � �ھ � �ں � � �رب � �ر ��� �نِ َ�رف �  

�ر � � �� �۔  ��� �نِ �ف � ز�دہ �� �رب �  

ز�دہ   �ر  ا� �رب �  ز�دہ ��۔  �رى �    � �ا� �   ��� �

ا�ا�ت � �ى �ار � �     � �د� � ا�� � �� 

𝐼𝐼𝐼𝐼1  

𝐼𝐼𝐼𝐼0  

𝐼𝐼𝐼𝐼2  

𝑂𝑂 ��آ 

�د
حِ 
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 : � ڈ�ن وا� آ� ا� �ط2.3 ��
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�� �رى � � �رب � �ر  � �� اور ��  اور �ا �� آ�� � �ا ا� �ے �۔ اس � ��، ا� ��� �نِ �ف � �ر � �  

  د� � ا�� � �� ا�ا�ت � � �ار � ا�� ��۔    اس � � � �� آ�� � � ا�� ��۔ اس �ح، �رب � 

� �   2.3 � �۔   � ا� � ڈ�ان ���ا � ز�دہ � �� اور �رب � �ر � � �� آ �  �ر � ز�دہ  �� آ� ا� � ا� 

اس � � � �� �حِ �د � �� � �� �    𝑋𝑋� �ر    𝐼𝐼𝐼𝐼1� آ� ا� �ط � د�� � �۔   � �ازى � �۔ 

 اس � � � � � �حِ �د � ��    𝑌𝑌�ر    𝐼𝐼𝐼𝐼2آ�� � ��ود �� ��۔ اس � �� آ� ا� �   � �ازى � � ۔ 

 � � � � � ۔  � ان دو ا� 𝐼𝐼𝐼𝐼0� �از� آ�� � �� ا� � �ے�۔  

 � �  آپ  )۔Investment equals Savingsآپ �� � � آ� ا� � � � � ��� �رى � � �وى � (

��� �رى �    اس �ح  �ھ � � � دو � � � �ازن � �رت � �� � اور �� ��� �رى �وى �� �۔

� ��   � ��� �رى  اور �حِ �د  )ا�(�� � �    د�۔  2.4  ��وات � � آ� ا� � � ا� � �� �۔  � �

� � � � ��� �رى �    𝑂𝑂𝑂𝑂� اس � � �  �زار � �ازن � د�� �۔  �اوار�    𝑂𝑂𝑂𝑂�    )ب (� � د�� � �۔ �  

� � د�� �۔    IS )د(� �� � د�� � اور �  ) ج(�  ۔ � � �زار � �ازن   �اوار� �وى � اور �ا اس � � � � � 

� � �ازن � �رت   𝐼𝐼0�حِ �د � �� ا� ��� �رى    𝑟𝑟0)۔  𝐴𝐴��� �رى � � �� (�    𝑟𝑟0    �� �𝐼𝐼0ا�ا � �حِ �د  

 �    )ب(� � � ��� �رى � �وى ��۔ اس �ح،  �� � �    � �𝑂𝑂𝑂𝑂   �𝐼𝐼0  ۔� �� �� �     � ِ��

  �� �𝐼𝐼0    ��رت � آ� � �𝑂𝑂𝑌𝑌0    � �  ��)ج (    � �𝐺𝐺  � د�� � �۔ اس �ح، � �ازن � �رت �  

  � �� �دى � �۔ اس  𝑌𝑌0  � (ج) �  � �� ا� � � اور  𝑟𝑟0�   )ا�( � �ڑ �۔ �   𝑟𝑟0اور �حِ �د   𝑌𝑌0آ�� 

  𝐵𝐵��� �(�    𝐼𝐼1��� � � ��� �رى � ��    𝑟𝑟1ا� �حِ �د �ھ �    �� ��۔    𝑄𝑄� �    )د(� �    پآ  �  �اوار )۔ 

آ�� � �ورت    𝐼𝐼1  � ِ�� � �  �� � 𝑌𝑌1)۔  �  𝐼𝐼1    �) � �� � �𝐸𝐸�زار � �ازن � �رت � اس � �  

,𝑟𝑟1( � د�� � �۔   اس �ح، � �حِ �د اور �از� آ�� � �ڑ  𝐻𝐻� �   )ج (�� � �  𝑌𝑌1(   � � � ۔� �� ��

ا  𝑌𝑌1  � (ج) �  � �� ا� � � اور   𝑟𝑟1�    )ا�(�ح، �   �     )د(آپ � �    س �� �� �دى � �۔ 

�𝑃𝑃  ا� �ح، ا� �ح �د � ��    �� ��۔𝑟𝑟2    � رى � �ار �ھ� ��� � � ���𝐼𝐼2    � ھ� � � � � � ���

𝐼𝐼2    ��اور آ � ���𝑌𝑌2    � ،حِ �د اور آ�� �  �زار � �ازن ��اوار  ��� �۔ اس �ح� � )𝑟𝑟2, 𝑌𝑌2  (  ڑ � �۔�

�زار � �از� آ�� �� ��   �اوار� د�� � �۔ ا� �ح، � � �حِ �د � ��   𝑅𝑅� ا� �    )د(�� � � 

 𝑃𝑃�ط     � �ط �  �زار �ازن � �� �۔  ا� �  �اوار�۔ � �حِ �د اور آ�� � � �ڑوں � �� �� � � �  

� او� اور دا� �� � �ط ا� � ا�� ر� � �ط � � � آ� ا�  �  𝐼𝐼𝐼𝐼  � �� ��۔   𝐼𝐼𝐼𝐼� �ڑ د� � �  𝑅𝑅اور   𝑄𝑄اور 

 �۔ � � � اور �� �� � �ط ا� � ا�� � � د�� 
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  (Shift in IS Curve)آ� ا� � � �  2.2.2

IS    � �  آزاد    � �   � �ز �� �۔   �� �ز�   �  � ا�  آ�  ان � �� �  اور   �  �� آزادا�ا�ت � 

وہ ا�ا�ت � � آ�� � � � � � �� � ��رى ا�ا�ت، آزاد �� ا��ت، ���  آزاد  ا�ا�ت � �رى �اد 

 �رى � ا�ا�ت و�ہ۔  ��رى ا�ا�ت � � �، اس � � �� � �� اور د� �ا� � �� � � �حِ �د اور آ��

  ا� �ح �� ا�ا�ت � ا� � آ�� � � � آزاد �� �۔ ��� �رى � � ا� � آ�� � �   ۔� � � � �� 

زر � �� � ��� �رى � � �حِ �د اور ��� � ��� ا�اد � �� �۔  � � � ���    �  � آزاد �� �۔  
ز �ى

ى � �  �رى � ا� � �حِ �د � آزاد �� �۔ �ل � �ر � �� آ�دى � ر�� � �، ��ں � � � � ��� �ر 

اور �حِ �د � � �� �۔ ان �ا� � �� آ��   � � �ز� � ��   𝐼𝐼𝐼𝐼�ورت �� � اس � ا�ر آ�� � � 

� �ازن    𝑌𝑌0    � �� �𝐼𝐼𝐼𝐼0    � � �𝐵𝐵0اور آ��    𝑟𝑟0د�۔ ا�ا � �حِ �د    2.5  �� اس � و�� � �  ��۔
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ا�ا�ت� � �ا�  اس �رت �   𝐺𝐺∆  ��  �۔ اب𝐺𝐺0  ۔ 

�۔  �� ا��   � ا�ا�ت  �ا�   � �   �ار   ��  �  اس 

∆𝐺𝐺   �� � � �ر او� �𝐴𝐴𝐷𝐷1 � ���  اور𝑂𝑂𝑂𝑂   � � �𝐴𝐴1   �

�ر �� � آ�� �   � � �� �۔  𝑌𝑌1� �� �۔ اس � آ��  

𝑌𝑌0    �𝑌𝑌1  ��  � ا�ا�ت  �ا�  ا��   �    � �ر   � �رب   �

آ��     آ��  � � �      𝑌𝑌1�وى ��۔   �  �   �� آ��      � �ں 

  �  ىد    ا�ا�ت � �ا� �  � � � �� ز�دہ �۔   𝑟𝑟0�د  �ح   

�زار اس و� �    𝑟𝑟0  � اس �رت � � �حِ �د �� �اوار 

�۔ اس � � � � � � �آ�    𝑌𝑌1�ازن � �� � آ�� � �  

ا� � �ا� آ� ا� � � دا� �� ��۔ � آ� ا� � � ا� 

  �𝐵𝐵1   ا�ا�ت �  وا� �ح، د� �  ��۔  حِ �د � �� �ا� 

ا�� �  �� � � او� � � �� اور �� ا�ا�ت � وہ �  

� آ�� � �وى � � � �� ز�دہ ��۔ اس � � � � 

  �𝐼𝐼𝐼𝐼    �  �� �ٹ  �� ��۔   � دا� ��   �𝐼𝐼𝐼𝐼   � �  �  

𝐺𝐺∆�ا� ا�ا�ت � �� � �رب ( 1
1−𝑏𝑏  وى ��۔� � (  𝐼𝐼𝐼𝐼  

 : � �ا� �ت درج ذ  � � � �

1. 𝐼𝐼𝐼𝐼    ِان � �ح  اور آ���    �   ول� ا�اج � �  �د 

 ۔ � ��ازن � �  � �اوار �زار  �  � �زار�

2. 𝐼𝐼𝐼𝐼   �  �  �ا�ا�ت � � �� � اور اس و� � ��  ى �ر   �ا�� �� ��  �ح �د �  �� ��� ڈ�ن وا �  

 �زار � �ازن آ�� � � � � �� �� �۔  �اوار� �� � � �  �

 � ا� � ز�دہ ڈ�ن وا� ��۔   𝐼𝐼𝐼𝐼� � � ��   �د  ��� �رى �  رب � �� اور � ى �ر  ��� .3

4. 𝐼𝐼𝐼𝐼  �آزاد ا�ا�ت � ��� �رى � ا��، �ا� ا�ا�ت � ا�� �۔  � ���   � ں �� ا�ا�ت �  آزاد  

𝐼𝐼𝐼𝐼  ��۔�  ��ف � � د � دا 

5. 𝐼𝐼𝐼𝐼  � �ر� �� � � � �� �� ا�� � �� �۔ ��ا   � �زار  ��، ا� � دا  

𝑟𝑟0 

�
 �

�
 

𝑂𝑂 

∆𝑌𝑌  

∆𝐺𝐺 

∆𝑌𝑌  

𝐴𝐴1 

𝐴𝐴0 

𝐵𝐵0 

𝐼𝐼𝐼𝐼1 

آ�� ��  

 

آ�� ��  𝑂𝑂 𝑌𝑌1 

𝐵𝐵1 

�د
حِ 

�
 

𝑌𝑌0 

𝑌𝑌1 

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

𝐴𝐴𝐷𝐷0 

𝑌𝑌0 

𝑂𝑂 

𝐼𝐼𝐼𝐼0 

 : آ� ا� � � �2.5 ��
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  (Algebraic Derivation of IS Curve)آ� ا� � � ا�ا� ا�ق  2.2.3

زر � �
ز     �� � �� ذ� � � � � �۔ ل � �رے ڈ ا�� � �وع � � �ى

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 (2.1) 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 (2.2) 
𝐼𝐼 = 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 (2.4) 

� �۔ اس �وات � �� ��� �رى �ح �د �  �    )2.3(   � � � � �وات  )  2.4�ڈل � �وات ( اس  

 � � �� �:  ںدرج �� �وا� � �� �۔ � ز�دہ �ح �د �� ��� �رى ا� � � ��۔  

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏) = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏 �𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑� (2.5) 

𝑌𝑌 = 𝑘𝑘(𝐴𝐴 − 𝑑𝑑𝑑𝑑) (2.6) 

1�رب � � � �ر   k) � 2.6�وات ( 
1−𝑏𝑏  اور �𝐴𝐴  آزاد ا�ا�ت � د�� � � � �ر𝑎𝑎 + 𝐼𝐼  �۔   ̅

 ا� � � ��� �رى �� اور �ف �� ذ� �:  �ل:

𝐼𝐼 =  190 − 20𝑑𝑑 
𝐶𝐶 =  10 +  0.5 𝑌𝑌  

 � ��:   𝐼𝐼𝐼𝐼اس � �  

𝑌𝑌 = 1
(1 − 𝑏𝑏)

(𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑) 

𝑌𝑌 = 1
(1 − 0.5)

(10 + 190 − 20𝑑𝑑) 

𝑌𝑌 = 400 − 40𝑑𝑑 

 � د�� � �۔  2.6 ��آ� ا� � � درج �� �وات � � � 

�� ��   𝐼𝐼𝐼𝐼  �  ا�ا�  ذ�  درج   � �وات   �  �

 �� � �� � ۔  � �

𝐼𝐼 = −𝑎𝑎 + 𝑠𝑠𝑌𝑌  

𝐼𝐼 = 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 

𝐼𝐼 = 𝐼𝐼  

𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 = −𝑎𝑎 + 𝑠𝑠𝑌𝑌  

𝑠𝑠𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑 

𝑌𝑌 = 1
𝑠𝑠 �𝑎𝑎 + 𝐼𝐼 ̅− 𝑑𝑑𝑑𝑑� (2.7) 

𝐼𝐼𝐼𝐼 1 

2 

3 

4 

5 

6 

�د 7
حِ 

�
 

0 50 100 150 200 250 300 350 

 آ��
 : آ� ا� �2.6 ��
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𝑘𝑘(𝐴𝐴 − 𝑑𝑑𝑑𝑑) (2.6) 

1��� �نِ � � اور   𝑠𝑠�   ں�وا� �ر �� � درج �� 
𝑠𝑠   ربِ ��� �رى�𝑘𝑘  ۔� 

  (LM Curve)ا� ا� �  2.3

𝐿𝐿𝐿𝐿   ) �� � اد� � �𝐿𝐿𝑑𝑑𝐿𝐿𝐿𝐿𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝐿𝐿𝐿𝐿  (=  ) زر𝐿𝐿𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝐿𝐿  ۔(𝐿𝐿𝐿𝐿    � ��حِ �د اور آ�� � ان ��ں � د� �

زر �  
ز زر � �� ��ِ �� � ا�ل �� �۔ �ى

ز �� زر  � � زر �زار �ازن � �� �۔  ا� ا� � � ا�ق � � � �ى

� ز�دہ آ�� ��     �۔��� �   � �كد�  ۔  �  1��ت � � � �� �۔   � د� � �ك اور � �ك  �  ��  

� �۔ � ز�دہ �حِ �د �� زر � � ا� � � ��۔ اس � و� � � ا� ز�دہ زر � � ��۔ � � �حِ �د � �  

ح �� ا� � زر � ا� �س ر� � �د � �ن ��۔ �ل �  � � زر � ا� �س ر� � �� �حِ �د �۔ � ز�دہ �د � �

رو� � �۔    110رو� � � ���/ اد�ر د� � � ا� �ل � اس �    100� �۔ ا� ا� �د    10�ر � ا� �حِ �د  

�    100رو� � � � اور ا� �ل � اس � �س    10رو� ا� �س ر� � � ا� �د � � �    100اس � �� ا� وہ  

رو�ں � �ن �ا � وہ � � ا�ر دے � � � �۔ �� ز�ن � زر    10ا� ان    �ا� �س ر�    زررو� ر� �۔ اس �ح،  

 � � � ذ� � د�� �� �:  

𝐿𝐿𝑑𝑑 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌 , 𝑟𝑟) (2.8) 

 �حِ �د �۔  𝑟𝑟آ�� اور   𝑌𝑌زر � �،   𝐿𝐿𝑑𝑑�ں، 

  (Derivation of LM Curve) ا� ا� � � ا�ق 2.3.1

� �حِ �د � د��    𝑌𝑌� زر � اور �ر    𝑋𝑋�� � �� � � �ر    �۔  �  �د�   �2.7  � �  ا�ق �  �  �     �ا  �ا

زر   𝐿𝐿𝑑𝑑� زر � �ازن � د�� �۔   � �حِ �د � د�� � �۔ دا� �اف زر �زار 𝑌𝑌� آ�� اور �ر   𝑋𝑋� �۔ دا� � � �ر  

  � � � � � �𝐿𝐿𝑠𝑠  ��دى � � آ  �    𝑌𝑌0زر � ر� � � �۔ دو�ں �ط � � �� � زر �زار �ازن � �� �۔ 

𝐿𝐿0�� زر � � � �  
𝑑𝑑    ۔ زر �زار �حِ �د�𝑟𝑟0  � ِوى   د � زر � � اور زر � ر� دو�ں� �ازن � �� �� اس �ح�  

,𝑌𝑌0�۔ اس �ح، � آ�� اور �حِ �د � ا� �ڑا (  𝑟𝑟0  �) � �(𝐽𝐽� ض � با   ۔) � � زر � ر� اور � �وى� ،�  

�� � � زر �زار �    �ف �    � دا�  � �   �  � ا�� �زر  آ����� �۔    𝑌𝑌2� ا�� �� � اور �ھ �    � آ��

 اس � � �حِ �د اور آ�� �    𝑟𝑟0� �ر    𝑟𝑟2� � ��۔ �ر �� �    𝑟𝑟2� �� اور �از� �حِ �د    𝐶𝐶�ازن �   � ز�دہ �۔ 

,𝑌𝑌2ا� اور �ڑا  (  𝑟𝑟2� � � �زر �زار �ازن � � (دا � � � � (  𝐿𝐿  (آ��  �، �ض � ب۔ ا �    �� �𝑌𝑌1   ۔� ���

 
زر � �� زر � � � درا� � ��ت �۔ �ا �ك ا�� �ك �۔ �ں � � آ�� � � ا�� �ك � ذ� � 1

ز �۔ � د� � �ك �  �ى

زر � �� ا�� �ك � آ��
ز  � � � �� �۔  11 � � � � �� �۔ ان �ں ��ت � �رے �  آپ ا�� � �ح �ى
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𝐿𝐿1  � �   �ف �  ���    � �  �  ر � ز� �    آ��
𝑑𝑑    �    � زر �زار � �ازن � � ���𝐵𝐵    اور �از� �حِ �د �� �𝑟𝑟1 �

,𝑌𝑌1�  � �۔  اس � � �حِ �د اور آ�� � ا� اور �ڑا  (  𝑟𝑟0� �ر   𝑟𝑟1� ��۔ �ر �� �   𝑟𝑟1  زر �زار �ازن � � � � (

)۔    ا� �ح،  آ�� � � �ں � �� اس � � � آ�� اور �حِ �د � � �ڑ �  𝐾𝐾� � (دا� � � �  

 � �� ��۔  𝐿𝐿𝐿𝐿� �ڑ د� � �   𝐿𝐿 اور  𝐾𝐾، 𝐽𝐽  �   �ط  ان �م    ��۔ ا� �� � � �� زر �زار �ازن �

 اس � و� � � � آ�� � او� � � �� زر �    𝐿𝐿𝐿𝐿�� � د� �� � �   � او� دا� �� � �� � �۔ 

آ��   ۔ � زر �زار �،� �  ز�دہ � � �� � اور � � زر � ر� � �� زر �زار � �ازن �حِ �د � او� � � �� �

 ۔ �� � � ا���حِ �د  �� �

 � زر � � � آ�� �  �  ا� ا� � � ڈ�ن دو �ا� � �  
ت

ىسب � �۔ زر � � � آ�� � �� � � �سن

 � زر � � � �د
ت

ىسب �۔  آ�� �  ا�� � � د� � � زر � � � ا�� ��    اور �حِ �د � �� � � �سن

 اور زر � � � � زر � ر� � � اور �ازن � �� � � �حِ �د � ا�� ��   ا�  � � زر �زار � �مِ �ازن �ا �� 

� � زر � � � ا�� �ا � �    �ك � د� � ا�� � �ِ � ر�  � آ�� �  � �حِ �د � � �ے �۔ �ں

� �  �� زر � ر� � � �ا، �ازن � �� � � �حِ �د � ا�� �� اور  زر � � � � � ��۔ آ�� � � 

  � ا� � ڈ�ان ��۔  � ا�ك �  � زر � � � � ا�� �� ا� � د� �

ا� �ح، �حِ �د � ا�� � زر � � � � � ز�دہ �� �� ا� ا� � ا� � � ��۔ دو�ے �ں  

ا� � � ڈ�اں ��۔ ا�    �، � � � � � ز�دہ �� ا� � � ا� ا� � ��۔ ا� � � � � ز�دہ �� � ا�

 ۔  � �� ا� ا� � � �  � � � � � � � �

𝑂𝑂 

𝐿𝐿0
𝑑𝑑(𝑌𝑌0) 

𝐴𝐴 𝐽𝐽  

𝑌𝑌1 < 𝑌𝑌0 < 𝑌𝑌2 

𝑂𝑂 

𝐿𝐿1
𝑑𝑑(𝑌𝑌1) 

𝐵𝐵 

𝑟𝑟0 

𝐿𝐿𝑠𝑠 

𝑟𝑟0 

𝐿𝐿𝐿𝐿  

 آ��
𝑌𝑌0 

𝐶𝐶 𝐿𝐿 

𝑟𝑟1 

 زر 

�د
حِ 

�
 

𝐿𝐿2
𝑑𝑑(𝑌𝑌2) 𝐾𝐾 

𝑟𝑟2 

𝑌𝑌1 𝑌𝑌2 

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟2 

�د
حِ 

�
 

 : ا� ا� � � ا�ق2.7 ��
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 زر � � اور ر� � �وات ذ� � دى � �۔  ا� � � �ل:

𝐿𝐿𝑑𝑑 = 0.4𝑌𝑌 − 80𝑟𝑟 𝑎𝑎𝑀𝑀𝑑𝑑 𝐿𝐿𝑠𝑠 = 1200 

�رت � � زر � ر� اور  ا� ا� � زر �زار � �ازن � د�� � � اس  

 زر � � �وى �� �۔ �ا: 

𝐿𝐿𝑑𝑑 = 𝐿𝐿𝑠𝑠 
0.4𝑌𝑌 − 80𝑟𝑟 = 1200 

𝑟𝑟 = 1
200

𝑌𝑌 − 15, 𝑀𝑀𝑟𝑟 𝑌𝑌 = 200𝑟𝑟 + 3000 

 � د�� � �۔   2.8 ��درج �� �وات � ا� ا� � �  

  (Shift of LM Curve) ا� ا� � � � 2.3.2

𝐿𝐿𝐿𝐿  � �� � �زر � ر� � � �ر � �� ا� � �� �۔  �ا زر � ر �𝐿𝐿𝐿𝐿  زر  2.9 ��� � ��۔ �

 ز  𝑌𝑌0  � ر� � ا�� � ا� د�� � �۔ آ�� � � ���   𝑟𝑟0    �� � �𝑟𝑟1� ا�� � �از� �حِ �د    ر � ر� � �� 

�حِ �د � � � � ��۔   اس �ح، آ�� � � دى    �ازن   �  � �� زر �زار�    ا�ا�  �  𝑌𝑌0  آ����  اس � � � �    �۔

�  � � دا� �� �    𝐿𝐿𝐿𝐿۔ �  � � � �� زر � ر� � ا�� � زر �زار � �ازن � �� � � �حِ �د � ��

 د�� �۔  𝐾𝐾� � ا� �   𝐿𝐿𝐿𝐿� دا� � � � � ز�دہ زر � ر� � �� �   2.9 ����� �۔

�� زر � � � ا�� �  اور وہ �    ا� �ح، آ��  � � �ں �، زر � ر� � ا�� � �حِ �د � � ��

� � دا� �� � �ے �۔  اس � ��  �ز� آ�� � دى � � � ��، زر � ر�    𝐿𝐿𝐿𝐿ر� � �وى ���۔ � �  

� � او� �� �� � �ے �۔ اس � و� � � � دى � آ�� � � �    𝐿𝐿𝐿𝐿� � � �از� �حِ �د � ا�� �� �  

اور � � �ازن �� ��۔  � زر � � ر� � ز�دہ ��۔ �ازن � �ل �� � �  ��، زر � ر� � � � زر � ر�  

ازن �  �حِ �د � ا�� �� اور زر �زار � �ازن ا� �حِ �د � �� ��۔  اس � دى � آ�� � �� زر � ر� � � � � 

 ا � �ح، آ�� � � �ں � زر � ر� � ا�� � ا� �حِ �د � زر �زار � �ازن � � ا� �ح �د �� ��۔ 
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� او� � �� �� � ��۔ ا� �دہ ا�ل � � ا� زر � ر� �    𝐿𝐿𝐿𝐿�� ��۔ اس � � � � زر � ر� � � �  

� �� �� � �� �۔  �اً، زر �   LM �� � اور ا� زر � ر� � � �� � �  � دا� �� �  𝐿𝐿𝐿𝐿ا�� �� � �  

 � � �� �۔  𝐿𝐿𝐿𝐿�   �� �  ر� � � �

) 𝐿𝐿𝑠𝑠� � ( ) � � 𝑃𝑃(  ر� زر �    � زر � ر� �ں � �ِ � ر� � زر � ر� � �رى �اد � زر � ر� �۔  

�  � �� �� � � 𝐿𝐿𝐿𝐿�۔  � � � � ا�� � � زر � ر� � � �� � اور �ا   ��  � � �� �� �

  ۔ � �  � �  � دا� �� 𝐿𝐿𝐿𝐿اور اس � � �  � �    ۔ اس � �� � � � � � � � زر � ر� � ا�� ��

𝑀𝑀𝑠𝑠�   اور � زر � ر�   𝐿𝐿𝑠𝑠�� � آ�ن ر� � � � � اس ا�� � � � � � �ڈل � �� � � اور � �ض � �  

𝑃𝑃 

 �ض � �۔  𝑃𝑃(  �1(  آپ � � � � � � � � � � �  �وى �۔ 

� � � � � � � وہ ��ِ ��  � زر � � �� � �� �۔  ا� � آ�� اور � زر    𝐿𝐿𝐿𝐿دو�ا �� �  

� او� � �� �� �    𝐿𝐿𝐿𝐿� زر �زار � �ازن ا� �حِ �د � �� ��۔ � �    �� ر� � ��،  زر � � � او� � � �

� � � �� ��    𝐿𝐿𝐿𝐿� زر �زار � �ازن � �حِ �د � �� �� � �    �  اس � ��، ا� زر � � � � � � �  ��۔  

𝐿𝐿0(اور � �    )𝐿𝐿𝑠𝑠(  � رِ� زر � د�۔ ا�ا 2.10 � �۔ � ��
𝑑𝑑(�     �� �𝐸𝐸0   زر �زار � �ازن �� �� � اور �

اب �ض �� � زر � � � � آ� � اور وہ � � ��   � د�� � �۔  𝐿𝐿𝐿𝐿0   � � �𝐾𝐾ا�    � � �� �۔  𝑟𝑟0�حِ �د 

  �� � ��𝐿𝐿1
𝑑𝑑    ۔ اس � زر �زار � �ازن �� ��۔ دى � �حِ �د � زر � � ر� � �  ��۔ �ازن � �ل� ���

� �    � � �� زر �زار � �ازن �حِ �د �  ا�ا�  �  𝑌𝑌0  �آ�  � � ��  �  اس � �  ۔  �� � � �حِ �د � � ��

ا� �ح، آ��  � � �ں �، زر � � � � � �حِ �د � � ��   � د�� � �۔    𝐿𝐿𝐿𝐿1    � � �𝐿𝐿ا�    � ��۔

� � دا� �� � �ے �۔  اس � ��  �ز� آ�� �    𝐿𝐿𝐿𝐿�  �  اور  ر� � �وى ���۔ �     ا��  �� زر � � �

� � او� �� �� � �ے �۔ اس � و�    𝐿𝐿𝐿𝐿دى � � � ��، زر � � � ا�� � �از� �حِ �د � ا�� �� �  

 زر � ر� اور � � �ازن �� ��۔  � زر � � ر� � ز�دہ  � � � دى � آ�� � � � ��، زر � � � ا�� � 
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� � �حِ �د � ا�� �� اور زر �زار � �ازن ا� �حِ �د � �� ��۔  اس � دى � آ�� � �� زر     �� ��۔ �ازن �

 ��۔  ا� �ح، آ�� � � �ں � زر � ر� � ا�� � � � � ا�� � �ازن � � � ا� �ح �د ��

�    𝐿𝐿𝐿𝐿  � او� � �� �� � ��۔  𝐿𝐿𝐿𝐿ا� �حِ �د � زر �زار � �ازن �� ��۔ اس � � � � زر � ر� � � �  

 � � درج ذ� �ت �د ر�۔ 

1. 𝐿𝐿𝐿𝐿  � � زر �زار �ازن � �� �۔� � ولا�اج � � ان �ں � � ��ں اور آ�� �د �  

2. 𝐿𝐿𝐿𝐿   �    زر � � � ا�� ��ا��  � �  �   آ��  دى � زر � ر� � ���۔  وا� ��    �  ڈ�ن �    �  

 ۔  �  �حِ �د � ا�� ��� � 

3. 𝐿𝐿𝐿𝐿   � � � � ا� زر � � � �د � ز�دہ �۔ اس � ��، ا� زر � � � �د � �� � � �𝐿𝐿𝐿𝐿   � �

 ز�دہ ڈ�ان �� �۔  

 � �� �� � �� �۔ � � � دا� �� � �� � اور� � او� 𝐿𝐿𝐿𝐿زر � ر� � ا�� �   .4

 �� � � � � � � دا� �� � �� �۔  𝐿𝐿𝐿𝐿زر � � � ا�� �   .5
ت ز ت

  � او� � �� �� �

  (Learning Outcomes)ا�� ��   2.4

 : اس ا�� � �� � � � اس �� � � 

 𝐼𝐼𝐼𝐼  اور �ر � و�� ��۔ � � 

 𝐼𝐼𝐼𝐼  ا�ق اور اس � �� � و�� ��۔ � � 

 𝐿𝐿𝐿𝐿 � ��۔ �� � اور �ر � و 

 𝐿𝐿𝐿𝐿  � ��۔ �� � ا�ق اور اس � �� � و 

  (Keywords) �ى ا�ظ 2.5

   � � � � � � �اوار �زار �ازن � �� �۔ �حِ �د اور آ�� � ا�اج � د�� �۔  IS Curve-: آ� ا� �

 ۔  اور آ�� � ان ا�اج � � � � زر �زار �ازن � �� � �حِ �د LM Curve-: ا� ا� �

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   2.6

  (Objective Answer Type Questions) �ا�ت  �� ��ا�ت �و�  2.6.1

 : �حِ �د � ا�� � .1
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)a ( �دا� �� � ��۔  آ� ا � )b (  آ� ا� � �� �� � ��۔ 

)c (  آ� ا� � � او� � �� ��۔ )d (  �� �� � � � � �آ� ا 

 آ�� � ا�� � .2

)a (  ا� ا� � دا� �� � ��۔ )b ( ا� ا� � �� �� � ��۔ 

)c (  ا� ا� � � او� � �� ��۔ )d (  �� �� � � � � �ا� ا 

 :  ا� ��� �رى � �د � � �� آ� ا� � �� .3

)a (  � دى� )b ( � �ا 

)c ( � �� � �او )d ( � ڈ�اں � � 

 � � زر �زار �ازن � �� �۔   د�� �  ا�اج � اور۔۔۔۔۔۔ � ان۔۔۔۔۔ ا� ا� �  .4

)a (  آ�� اور �حِ �د )b ( رى اور �ح �د� ��� 

)c ( ��ف اور آ� )d (  �درج �� � در 

 (�/�)            ۔ آ� ا� � � � � � زر �زار �ازن � �� � .5

 ۔ � �رت � آ�� � �ف ا� � �� � � زر �زار �ازن � ��اس ا� ا� �  .6

)a (   دى� )b (  �ا 

)c (  او� � ڈ�ان )d ( ڈ�ان � � 

 �زار �ازن � ��  �اوار� � �رت � آ�� � �ف ا� � �� � �   آ� ا�اس  .7

)a (   دى� )b (  �ا 

)c (  � �ڈ�ان او )d ( ڈ�ان � � 

 : � � � � ا�� � ا� ا� �  .8

)a (  ۔�� � �� �� )b (  دا� �� � ��۔ 

)c ( ۔�� � � )d (  درج �� � � �۔ 

 �� � � � �� �۔اس � � � آ� ا� �:  .9

)a (  ۔�� � �� �� )b (  دا� �� � ��۔ 

)c ( ۔�� � � )d (  درج �� � � �۔ 

 آ� ا� �: ��� �رى � � � .10
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)a (  ۔�� � �� �� )b (  دا� �� � ��۔ 

)c ( ۔�� � � )d (  درج �� � � �۔ 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(c) (c) (a) (a) � (a) (a) (a) (b) (a) 

 

  (Short Answer Type Questions)�ت � �� �ا�ت  � �ا 2.6.2

 آ� ا� � � و�� ��۔  .1

 ۔ا� ا� � � و�� �� .2

 آ� ا� � � � � �� �؟  .3

 ؟ا� ا� � � � � �� � .4

 ۔ �ا� ا�ا�ت � ا�� �� � � اس � � آ� ا� � � � ��؟ �� � د��ا�  .5

  (Long Answer Type Questions) ا�ت� ��  ��� �ا�ت  2.6.3

 ۔  آ� ا� � � ا�ق � � �� � �ن �� .1

 ۔  ا� ا� � � ا�ق � � �� � �ن �� .2

�ا �، دو�ے �𝐿𝐿𝑃𝑃𝐶𝐶(   ��� �نِ �ف      ،�  �ا  آ� ا� �ط �۔دو   .3  � (  𝐿𝐿𝑃𝑃𝐶𝐶  ��۔ د� �� �    �

MPC � ر  � دہ�ز� �IS   � � � � ۔ � �� �� ڈ�ن 

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  2.7
1. Ackley, G. H. (1961). Macroeconomic Theory.  

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

4. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 
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3.0   �(Introduction)  

� �حِ �د اور    ا�  ق � �رے � �۔ آ� �� ا�� � � � آ� ا� � اور ا� ا� � � � اور اس � ا�

 � زر  آ�� � ان ا�اج � �� � � � ا� �زار �ازن � �� �۔ ا� ا� � �حِ �د اور آ�� � ان ا�اج � �� � �

 �� اس ا�� � � ا� �زار اور زر �زار � � و� �ازن � �� �� �۔    ا� � � آ� ���  ازن � �� �۔�زار �

3.1 �� (Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 آ� ا� ا� ا� �ط � ذر� � � �م �ازن � و�� ��۔  

 � �آ� ا� ا� �ط � �� � ا� � و�� ��۔   

 آ� ا� ا� ا� �ط � �� � � � ا� ��۔   

 آ� ا� ا� ا� �ڈل � ا�ى �� ��۔   

  (Integration of Money Market and Product Market)  �زار � ا�م �اوارزر �زار اور  3.2

 𝐼𝐼𝐼𝐼    اور𝐿𝐿𝐿𝐿    ط� )𝑎𝑎��اور(   ) آ𝑏𝑏 اور �ا، ان دو�ں �ات � � ان دو�ں   � �� � �� �� �  ) �ح �د

�زار � �حِ �د � ا� �ط �  � �اوار      �� آ� ا� اور ا� ا� �ط ��� زر �زار اور ا��ط � � �� � �� �۔  

� ا� �ڑ ��   � آ��  اور  �د  دو�ں �ط � � �� � �حِ  ان  �ا  �ازن � �� �   �  � �   � �د�� � � 

 ۔  � �� � زر �زار � و� �ازن اور   ا� �زار �اوار ��

� �حِ �د � د�� � �۔ آ� ا� اور ا�    𝑌𝑌� آ�� اور �ر    𝑋𝑋اس � و�� � � �۔  �� � �ر    �3.1  ��

  � � دو�ے  ا�  آ��    𝐸𝐸ا�  �از�   � � � �� � �𝑌𝑌0    �از� اور 

� � � ا� � � � زر �زار   �حِ �د اور آ��    �۔� ��    𝑟𝑟0�حِ �د  

 دو�ں   اور آ�� � �  ۔  �ازن � �اور ا� �زار  ا�    �ر�اس �ح �حِ �د 

ا�ا�ت    �  � � �ں � � ��  ر� �وى �  اور ��   � �� �

 �وى �۔   ر� � ا� �ح، زر � � زر � �وى �۔ آ�� �

 � � �ات   � � �� �� وہ  �ازن   ِ�� � آپ �� � 

� �� � آ��    �ط �    �ح، آ� ا� ا� ا�   �� � ر�ن � ��۔ ا�

�  �� � � � ��  �  � �روں  ا�   � �د  �حِ  ��۔  اور  ر�ن �   
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� � ان �ات � ��  �ا �� ں  � �� �ڈل � ا�ر ا� �� �ں  � د� �ر� �از� �ر� � �  �ح �دآ�� اور  

  �ط �ِ � ر�: اس � � درج ذ� آ� د� � � آ� ا� ا� ا� �ڈل � � �ح �مِ �ازن � �ازن �ا �� �۔ �۔ 

ا� ا� � � � دا�  دوم،    آ� ا� ا� ا� �ط � � �� � �وہ � � � � �مِ �ازن � د�� �۔    اول،  

  �   ز�دہ  �ف  زر � ر� �  زر � �  � د�� � � �  اس �رت  �ازن �  �زار � �م  زر   �  )𝐿𝐿𝑑𝑑 > 𝐿𝐿𝑠𝑠(� ��  

� ��  زر �زار � �مِ �ازن � اس �رت � د�� �  �� � او�    ا�  ا� �ح، ا�)۔  𝑃𝑃�    �  3.2  ��  (�ل � �ر �

𝐿𝐿𝑑𝑑( � � � � زر � � زر � ر�  < 𝐿𝐿𝑠𝑠( � ��   � � ل � �ر�)𝑄𝑄زر �زار �ازن � �  � ا� ا� � )۔ � � �  

 ۔  � � � زر � � زر � ر� � �وى � � � 

د�� � � � �� �   آ� ا� � � � اور �� �� � � �اوار �زار � �مِ �ازن � اس �رت ��م،  

ا� �ح،    )۔  𝑃𝑃�� ر� � آ�� � ز�دہ �� � � دو�ے �ں � ��� �رى � � ز�دہ �� � (�ل � �ر � �  

� ا� � � او� دا� �� � � �  �اوار �زار � �مِ �ازن � اس �رت � د�� � � � �� � �� ر� � آ� آ� 

    � � �� � � دو�ے �ں � ��� �رى � � � �� � � � � � � �اوار �زار    آ� ا�۔  )𝑄𝑄(�ل � �ر � 

 ۔  � �  � �� � آ�� � �وى � � �  �ازن � �

 �ض �� � �
ئ

اور    𝐹𝐹  � �    � � �𝑟𝑟1� �    3.2  ��  اس و�� � � آ�ى آ��   𝑌𝑌1�حِ �د 

�ازن � � د�� � � اس � � زر �زار �مِ    �اوار �زار �   𝐹𝐹�    � �ازن � �۔   𝐹𝐹آپ � �س �� �� � �    �۔

,𝑌𝑌1اور آ�� � �ڑ (  �د�حِ   اس �ح، � � � � ��ازن � � اس �ح � اس � � زر � � زر � ر� � � �۔  𝑟𝑟1  (

��� � اور   𝑟𝑟0� ��      �حِ �د    اس �ح � ��  ا� �رت � �حِ �د � � �� اور آ�� � ا��    �از� �ڑ � �۔

  � �  𝑌𝑌0آ�� �ھ  ا  ۔� ��  𝐸𝐸اور � �    ���   � اور آ��    ن�د 

 � زر �زار اور �اوار �زار دو�ں �ازن � �ں �۔  ں�

اور     ��  �  � �د  �حِ   �  � و�   �  �  �  �� �ا   � �ال 

 اور � �    آ��   ں �ا�  نا  �ے �؟    � ��    �ازن   � ا�� ��؟ 

𝐼𝐼𝐼𝐼� �اب � � آ�   − 𝐿𝐿𝐿𝐿    اف � �� ��۔   �  �ڈل� �   

�حِ �د    𝑟𝑟1�� � �� � � آپ د� � � �      د�۔  3.3  ��

اس �حِ �د � زر �    �مِ �ازن � و� � � �    � زر �زار �مِ �ازن � �۔

 𝑟𝑟1�۔    𝑟𝑟1𝐼𝐼 زر � ر�  � �  𝑟𝑟1𝐼𝐼زر � �    � زر � ر� � � �۔

   �رى   ���  ��  � �رى   ���  �ِ�  � �د  �   𝐼𝐼1�حِ   ��  �  �  

𝐸𝐸 
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 𝑌𝑌0 𝑌𝑌1 آ��
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� � ��   𝐴𝐴𝐷𝐷1  � � �45°   � � � 𝐹𝐹��� �رى � �� � �  𝐼𝐼1 �� � دا� � � ۔ (�� � در�� � د�)

� �� �اوار �زار � �ازن � � � زر �زار �ازن �    𝑟𝑟1� � �� �۔ آپ د� � � � �حِ �د    𝑌𝑌1آ��    � �  �

    � �۔ 

𝑟𝑟1  ِحِ �د � � � ا� زر �زار اور �اوار �زار  ر� � � �� � و� � اس � � ��۔   �د � زر � � زر � �ح�

اور اس � � � �� � � او� � � �� اور   �حِ �د � � � �اوار �زار � ��� �رى � ا�� ��  دو�ں � ��۔

۔ زر �زار � زر �    � �� � ��    Eآ� ا� � � � � �    Fاس �ح �  ا� آ�� � � � �اوار �زار � �ازن �� ��۔  

 � ا�� � زر � � � ا�� ��۔ دوم، �حِ �د � � � زر  � آ��  ر�اوار �زا  ،  اول  �۔  � � دو و� � ا�� �

آ�� اور �حِ �د � �ڑ    ،  �اس � �    � �� � ��۔  Eا� ا� � � � � �    Fاس �ح �    ۔�  � � � ا�� �

)𝑌𝑌0, 𝑟𝑟0( � � ۔  � �� �ے � � � � �� �ازن� 

  (Shifts in IS and LM Curves)آ� ا� اور ا� ا� �ط � �   3.3

اور زر � ر� � �   ا� � ��� �رى ��، �ِ� �ف، زر � �  اور ا�  اس    ۔   �� ��ر �� � آ� ا� � 

اور زرى  � �ا�/�ات �  � ��    �ح، آ� ا� ا� ا� �ڈل �، ��� �رى، �اوار�، �نِ � و �نِ �ف 

  ان  ��ِ �� � زر � � اور زر � ر�  دو�ں �ح � �ات � � �ازن � �دار ادا �� �۔ �ات/�ا� � 

اور آ��  � � � �   � �  �  �  𝐼𝐼𝐼𝐼    ��  𝐿𝐿𝐿𝐿  ��� � � �� �      �ا� �  �ازن �   اور اس و� � �ح �د   �  

 ۔ آ� � �� �ں �

  (Effect of Change in LM Curve)� �� � ا�  ا� ا� � 3.3.1

� � آپ � �� ا�� � د� ا� ا� � � �� ان زرى �ا� � و� � �� � � زر �زار � �ازن � ا� ڈا�   
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 �۔ ان �ا� � زر � ر� اور زر � �، � � � و�ہ �� �۔ 

�حِ �د �  ��    زر � ر� � ا�� �� � � آ�� �  ا�آ� � � � زر � ر� � �� � ا� د� �۔   

ا� دو�ے � � �حِ �د اور  اس � � � ا� ا� � دا� �� � ��۔ اس � � � آ� ا� � اور ا� ا� �    � ��۔

   �حِ �د � � �� اور �از� آ�� � ا�� ��۔ ا� آ�� � � � � �� �۔ � زر � ر� � ا�� � 

� دى � �حِ �د � � � زر �   زر � ر� � �� � زر �زار � �ازن � � �ا ��۔اس � و� � �؟   

اور زر � � � ��۔   � زر �    زر �زار � �ازن � �� � �  �  � � � ا�� زر ��۔ اس � �ر� ز�دہ �� 

  �زار � ��� �رى � �� �� �۔   �اوار�حِ �د  �    اب �د ��  ۔  �حِ �د � � ��  � اور ر� � �وى �� � �

۔ ��� �رى � ا�� � �� � � ا�� ��  �زار � ��� �رى � ا�� ��  �اوارزر �زار � �حِ �د � � �  

   اورآ�� � ا� � � � � �ازن �� ��۔ 

� زر �   زر � ر� � � � زر �زار � �ازن � � �ا ��ا� �ح، زر � ر� � � � ا� � � � �� �۔  

اس � �  � �� زر �زار � �ازن � � �حِ �د � ا�� ��۔  � زر � ر� � زا� ��۔اس � � � � آ��  

 ار � �ازن �� ��۔  ا� �ز �� � � �� اور آ�� � � � � � ا� �زار � ��� �رى � � ��۔ ��� �رى � � �  

ا�   𝐿𝐿𝐿𝐿0ا� ا� �  اور    𝐼𝐼𝐼𝐼�  آ� ا�    �ض �� � ا�ا �      � �ر ��۔      3.4  �� اس � �� و�� � �  

اب �ض �� � زر �زار � زر  ۔ � � � �� 𝑟𝑟0اور �از� �حِ �د   𝑌𝑌0� � �از� آ��  � � �� �۔   𝐸𝐸0دو�ے � �  

ا  𝐸𝐸2��� � اور آ� ا� � � �    𝐿𝐿𝐿𝐿    �� � �𝐿𝐿𝐿𝐿2� ر� � ا�� �� �۔ اس � � �   س �  � � �� �۔ 

� �    𝐿𝐿𝐿𝐿�  اس � �� ا� زر � ر� � � �� �  �۔    ���  𝑟𝑟2��� � اور �حِ �د � ��    𝑌𝑌2�از� آ�� �ھ �  

  ��𝐿𝐿𝐿𝐿1    اور � ���𝐼𝐼𝐼𝐼    � � �𝐸𝐸1    اس � � � �از� آ��� � �� �۔   �� �  𝑌𝑌1  � ���ھ �  اور �حِ �د�  

𝑟𝑟1 ���   ۔� 

� �� � � ا� و� � � زر � ر�    � �� � زر �    ��ِ

� � �� اور � آ�   𝐿𝐿𝐿𝐿��ِ �� � �� �    � �� � �۔  

ا�  ا� ا�  ��۔    اور   ��  �  ��  �  � آ��  ا�  �ط   � دى 

  � زر � � � � �� �  �زار � �م   �د�حِ    دى ����  زر   �

 � � �� � � �حِ �د �  �ازن  اس � � �  ��۔  �ا  �ازن 

زر �    �   �  �و�    اس �  �� اور زر �زار � �ازن � �حِ �د � �� ��۔  

𝑌𝑌0� آ�� � � � � �حِ �د �   �زر � � �      � ر� � ��  

𝑟𝑟2 𝐸𝐸2 

𝐸𝐸1 
𝑟𝑟1 

𝐿𝐿𝐿𝐿0 

𝐿𝐿𝐿𝐿1 

𝐸𝐸0 

𝑌𝑌1 

𝑟𝑟0 

𝑌𝑌2 
 آ��

𝐼𝐼𝐼𝐼 

𝐿𝐿𝐿𝐿2 د�
حِ 

�
 

𝑂𝑂 

 : زر � ر� � �� � ا�3.4 ��
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 � ��۔  ا�

زر � � ر� �  � �    � و�    � ��۔ اس � �� ��    �   𝐿𝐿𝐿𝐿  �  �   ا�� �   �  زر � � � ��، ا�    اس

�    دى � �حِ �د  �   � �   �  � � � � آ��  � ��۔ اس��    دا�  زر � � � �     �زر � � � ا�� ،  ��

 اس �ح، زر �زار �مِ �ازن � �� � زر � � زر � ر� � ز�دہ �� اور �ا �ازن � �� � � �حِ �د � ا�� ��۔   

𝐿𝐿𝐿𝐿  �� �� � ���  � � ۔� �� � �ھ � �ازن �  آ�� اور ��  � � �� � �ح �د � �ازن 

  (Effect of Change in IS Curve)ا� � � �� � ا� آ�  3.3.2

آزاد ا�ا�ت � �ا� ا�ا�ت، آزاد ��� �رى، آزاد �ف و�ہ � �ا� � �� � آ� ا� � � �� � 

� �� � ا� �   𝐺𝐺� �ا� ا�ا�ت    3.5  ��    �ط � � �� � �� �� �۔  ا�  اور اس � � � آ� ا� ا�

�    𝐸𝐸0� � �ا�    𝐿𝐿𝐿𝐿اور ا� ا� �    𝐼𝐼𝐼𝐼0آ� ا� �    �ا� ا�ا�ت � ��  𝐺𝐺0ا�ا �   د�� � �۔   اور ا� �زار  � زر �زار 

�ھ        �   اب �ض �� � �ا� ا�ا�ت � ا�� �� � اور � � �� �۔  𝑟𝑟0اور �حِ �د    𝑌𝑌0�ازن �� �� � � � آ��  

  �𝐺𝐺1    �� � �� �۔ اس � � � آ� ا� � او� � دا� ���𝐼𝐼𝐼𝐼1  ا�  ���� � اور ا    � � �𝐸𝐸1    ۔� �� � �

اس � �� �ض �� � �ا�    ��� �۔    𝑟𝑟1��� � اور �حِ �د � �ھ �    𝑌𝑌1� �ھ �    𝑌𝑌0اس � � � �� آ��  

� ا� ا� � �    𝐸𝐸2�� � اور �  �  𝐼𝐼𝐼𝐼2��� �۔ اس � � � آ� ا� � � � � ��    𝐺𝐺0    �� � �𝐺𝐺2ا�ا�ت  

 ��� �۔   𝑟𝑟2��� � اور �حِ �د � � ��   𝑌𝑌2� �� �۔ اس � � � �� آ�� � ��  

دو�ں � ا�� � اور �حِ �د  ا�ا�ت � ا�� � آ��  و� � � �ا�  اور �حِ �د  ���    اور � � آ�� 

ا� �زار �   اس �   ا�ا�ت � ا�� � �� � � او� � � �� �۔  �ا� اس � و� � � �  ؟  �  �دو�ں � � � 

 � ا�� ���ح �د    �  اس � �  آ�� � ا�� � زر �زار � زر � � � ا�� �� � اور   ۔آ�� � ا�� �� �

اور آ���ا� ا�ا�ت � ا�� ��۔ �ا،     �   �  دو�ں    �ح �د 

�ا� ا�ا�ت � �  � �� �  اس � ��    � ا�� �� �۔

آ��   ۔ا� �زار � آ�� � � �� �   اس �  �� �۔  � � � � 

�ح    �  اس � �   � � � زر �زار � زر � � � � �� � اور 

�ا،    � � ���د   ا�ا�ت � � ��۔  آ�� �ا�  اور  �د   �ح 

ا�ت � ا� ڈا�  ا� �ح، آپ �� ا� ۔� � �� �  �  �  دو�ں  

و�ہ   �آ�ات   �� �رى،   ��� �نِ �ف،   � �ا�،  د�  وا� 

 �  � ذر�   � �ط  ا�  ا�  ا�  آ�   �  ��  � �ا�   �

𝐸𝐸1 

𝐸𝐸2 

𝑂𝑂 

𝑟𝑟1 

 آ��

�د
حِ 

�
 

𝐼𝐼𝐼𝐼2(𝐺𝐺2) 

𝐸𝐸0 

𝑌𝑌0 

𝑟𝑟2 

𝐼𝐼𝐼𝐼0(𝐺𝐺0) 

𝐼𝐼𝐼𝐼1(𝐺𝐺1) 

𝑌𝑌1 

𝐿𝐿𝐿𝐿  

𝑟𝑟0 

𝑌𝑌2 

 : �ا� ا�ا�ت � �� � آ� ا� � � �3.5 ��
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� �� �� �۔   ، �نِ �ح    اس   �ازن � ��  ر� � ��  اور    ��   �  ى �ر   ���آزاد    ،  �ف � ��  زر � � 

�ح �د   �ول  درج ذ�  �حِ �د اور آ�� � �� آ� �۔�� �� � ا� ا� � � آ� ا� � � �� �    ا�ا�ت

 ۔  � �� ا�ات � د� � ا�� � �ات   اور آ�� �

 و�  �� ا�  � 

𝐿𝐿𝑠𝑠 𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  ا� ا� � � � دا� �� � ��۔   ↓

𝐿𝐿𝑑𝑑 𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  ا� ا� � او� � �� �� � ��۔   ↑

𝑃𝑃  𝑌𝑌 ↓, 𝑟𝑟  ا� ا� � او� � �� �� � ��۔  ↑

𝐶𝐶  𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  آ� ا� � او� � دا� �� � ��۔   ↑

𝐼𝐼  𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  � او� � دا� �� � ��۔  آ� ا� ↑

𝑋𝑋𝑛𝑛 𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  آ� ا� � او� � دا� �� � ��۔  ↑

𝐺𝐺 𝑌𝑌 ↑, 𝑟𝑟  آ� ا� � او� � دا� �� � ��۔  ↑

𝑇𝑇  𝑌𝑌 ↓, 𝑟𝑟  آ� ا� � �  � �� �� � ��۔ ↓

  (Derivation of Aggregate Demand Curve)�� � � � ا�ق   3.4

� � � �    �ار  ��  �  �  ��ت  اور   ا�  )Aggregate Demand� (  ���� � آپ �ھ � � �  

و ادارے� � � � ��� �۔ � � � اور �� �    ،�� � �   �ر�، ��� �ر، �� اور � � ا�اد 

� آ�� � �وى �� �� �� � � د�� �۔   ۔اس �ح � �د  �� � � ��ت � �� �� � �� �اوار 

 د� � �� � � � � اور �� آ�� � �� � د�� �۔

� � �ر � �� � �  � � � اور آ�� � ان  ا� ا� �� ورك � �� � � � �� � ا�    -آ� ا�

� � �   �ں � �� � � وہ � � �  ےدو�۔  ��ازن � ��   دو�ں � د�� � � � زر �زار اور �اوار �زار �ط 

 �  �  � زر � ر� � ��  �د �� � ۔  �آ�  ا� � اور ا�  ا� � دو�ں � �� اور آ�� � � � ان �ط � د�� � � 

� � � � ا�� � زر � �ر � �� � اور �ا ا�اد �   زر � � � ا�� �� �۔  اس � و� � � � �    ا��� �  

اور � �حِ  � �اس � � � زر � � � � او� � دا� �� � �  ا� و��ت � �� � � ز�دہ زر � � �� �۔

اس � �� � � � � � � ا� و��ت       ۔� �  � �� � �� او� �   �   ا�  ۔ اس � � � ا�� � �د � ا�� � 

دا�   �� �    LMاور �    � �  اس � � � زر � � � � � � �� �� � �  ۔� �  �  �  زر � �  � �� � �  

    ۔ � �  �� � �
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�   𝑋𝑋�ر    �� � او�ى � �    � د�� � �۔  3.6��  آ� ا�۔ ا� ا� �ڈل � �� � � � ا�ق �   

� آ�� � اور �ر   𝑋𝑋� � � �ر   � �۔  آ� ا� ا� ا� �ط � د� � �حِ �د � د�� � �۔ � او�ى �  𝑌𝑌آ�� اور �ر  

𝑌𝑌  د�� � �۔ � � � � � 

�    �  �   �ص �  �اا�ا �   �      𝑃𝑃0�ل � �ر 

 � �وع  د���  ��  �    ات�  � �ر   �۔  اس ��،  � 

�  𝐿𝐿𝐿𝐿   �  𝐿𝐿𝐿𝐿0    �  آ� ا� �    � �۔�   � �  ��ز𝐼𝐼𝐼𝐼   اور

𝐿𝐿𝐿𝐿    �𝐿𝐿𝐿𝐿0    �  ���𝐴𝐴  �    � �زار  �اوار  اور  �زار  زر 

� ��  � � �د  �ازن  �حِ  اس �  آ��    𝑟𝑟0۔  ��    𝑌𝑌0اور 

اور � � �   آ�� �� � � � � اس � � �� �۔ 

,𝑃𝑃0� ا� �ڑ (  𝑌𝑌0� �� (� �      � �𝑄𝑄   د�� � �۔ �  

  � � �۔    𝑃𝑃1    � � �𝑃𝑃0�   �  ، � اب   �   �  �    �� � �

𝐿𝐿𝐿𝐿0   �   �  � �   �ا� ا�    �  � �� � � �   �ف    دا �

  �� � �𝐿𝐿𝐿𝐿1   اور  � ���  𝐼𝐼𝐼𝐼    � � �𝐵𝐵    � �� � �

  � �ھ   � � اور �اوار   � �� � �د  ���   𝑌𝑌1� � �حِ 

� ا�  آ���۔ اس � �   (   اور  اور � � �  ,𝑃𝑃1�ڑ  𝑌𝑌1   (

  � � � �𝑄𝑄     ا� �  � �ب �ق � �۔𝑅𝑅   � ��د �

� او� �    𝐿𝐿𝐿𝐿  و� �  ۔ اس �� �  𝑃𝑃2  �  �  �   ا�  �۔ اب

 �� ��   � �  �𝐿𝐿𝐿𝐿2  ��� � � ،� �  �   �آ� ا

۔ اس �   �� � ��   𝐶𝐶اور ا� ا� �ط ا� دو�ے � �

,𝑃𝑃2(   ڑ�  اور   اور � � ا�  آ��  �  𝐼𝐼�  � �� �۔  اس �  𝑌𝑌2� �  �   آ�� 𝑌𝑌2  (�� ��  �اور    آ��  � � ا   �   � 

� �    𝐴𝐴𝐷𝐷� �ڑ� � � � � ڈ�اں � � �۔ اس � �    𝐼𝐼اور    𝑅𝑅اور    𝑄𝑄ان �ط �    �۔  � �ل �ب �  ���    �

 � ۔  

𝐴𝐴𝐷𝐷    دى � �ر   ات�  �ر� ان �م  � �م �  � �� �    � � ��𝐼𝐼𝐼𝐼  �  𝐿𝐿𝐿𝐿     ۔ �ر� ��ط � ا� ا�از ��  

�ا� � � �     �� �� � � �  �  �   �  𝐿𝐿𝐿𝐿  �  𝐼𝐼𝐼𝐼  �    � �  � � � ��  �  𝐴𝐴𝐷𝐷�    ��    ں��  �   ات�

)𝑃𝑃�(۔    � � �𝑃𝑃  �  ��  𝐿𝐿𝐿𝐿   �  � �  � ��   �  � �  � ،�  𝐴𝐴𝐷𝐷    �  �    �� � � � � � �� � �

𝑌𝑌0 𝑌𝑌2 𝑂𝑂 

𝑄𝑄 

𝐶𝐶 

𝑅𝑅 

𝑌𝑌1 

𝑌𝑌2 

𝑟𝑟2 

�د
حِ 

�
 

𝑂𝑂 ��آ 

𝑃𝑃1 

𝑃𝑃2 

𝑟𝑟0 

𝑌𝑌1 

𝑟𝑟1 

𝑌𝑌0 

𝐿𝐿𝐿𝐿1(𝑃𝑃1) 

 �
�

 �
 

𝐿𝐿𝐿𝐿0(𝑃𝑃0) 

𝑃𝑃0 

𝐴𝐴 

𝐿𝐿𝐿𝐿2(𝑃𝑃2) 

 آ��

𝐵𝐵 

𝐼𝐼𝐼𝐼 

𝐴𝐴𝐷𝐷 

𝐼𝐼 

 : �� � � � ا�3.6�� 
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 �𝐴𝐴𝐷𝐷  ح  �    � د�  آ�� � �� �� �۔� �𝐼𝐼𝐼𝐼  �𝐿𝐿𝐿𝐿  �ں��  �� �� �� وا� �ا  𝐴𝐴𝐷𝐷  � �  ز��   �

 ۔ � ��� �

� � �� �� وا� ا� �� زر � ر� � ��    LM� � �� �� �۔    LMآ� � ان �ات � ا� د� �  

 � دا� �� � �� �۔  � � او�  𝐴𝐴𝐷𝐷  � دا� �� � ��� � اور ا� �ح    ��    𝐿𝐿𝐿𝐿�۔  زر � ر� � ا�� �  

  ۔ � �� �  � �� ��   � �  𝐴𝐴𝐷𝐷  �  اور اس  � �� او� � �� �� � �   𝐿𝐿𝐿𝐿اس � �� زر � ر� � � �  

آ� ا�  زر � ر� � ��  𝑃𝑃0  �� �𝐿𝐿0� � � � �    ا�ا � زر � ر� � ا�� � ا� � د�� � �۔ 3.7 ��

� � اور آ��    �  اس � � � � ��  ۔� � �� �  𝑟𝑟0اور �حِ �د    𝑌𝑌0� �از� آ��    𝐴𝐴ا� ا� �ط � � ��  

 ) �� �𝑃𝑃0, 𝑌𝑌0اس ) � �ر� �۔    � � � � �� � � � ��𝐴𝐴𝐷𝐷0    � ��د�� � � اور � اور آ � �

  � � ��𝐺𝐺  د�� � �۔ � 

�د
حِ 

�
 

𝑌𝑌0 

 آ��

𝐻𝐻 

𝐴𝐴 

𝑂𝑂 

𝑂𝑂 

𝐿𝐿𝐿𝐿(𝐿𝐿0) 

𝐿𝐿𝐿𝐿(𝐿𝐿1) 

𝐼𝐼𝐼𝐼 

𝑟𝑟0 

 آ��

𝑃𝑃0 

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

𝐴𝐴𝐷𝐷0 

𝐵𝐵 

𝐺𝐺 

𝑟𝑟1 

𝑌𝑌0 

�
 �

 �
 

𝑌𝑌1 

𝑌𝑌1 

 � � ��AD: ا� ا� � � �� � 3.7 ��

𝑌𝑌0 

𝐿𝐿𝐿𝐿0 

𝑃𝑃0 𝐻𝐻  

𝑌𝑌1 

𝑌𝑌1 

𝐴𝐴𝐷𝐷0 

𝐵𝐵 

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

𝑂𝑂 
 آ��

�د
حِ 

�
 

𝐴𝐴 

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟0 

𝑂𝑂 𝑌𝑌0 

𝐺𝐺 

�
 �

 �
 

𝐼𝐼𝐼𝐼1(𝐺𝐺1) 

 آ��

𝐼𝐼𝐼𝐼0𝐺𝐺0) 

 � � �� ��� � � �� : آ� ا�3.8 ��
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اور آ� � ���  𝐿𝐿𝐿𝐿1��    �ف �  دا��    𝐿𝐿𝐿𝐿  �  ر � ر� � ا�� �� �۔  اس � �  اب �ض �� � ز

 𝐴𝐴𝐷𝐷� �   �اس � �  ۔ � � �� 𝑌𝑌1 �ھ �  �اوار  ��� � � � �� �    � �� �� � �  𝐵𝐵ا� � � �  

,𝑃𝑃0(  � اور �اوار � �ڑ  � اب �  𝑌𝑌1  (   � �𝐻𝐻  �ڑ� �ر� ��، � ا�  )𝑃𝑃0, 𝑌𝑌0(   � �𝐺𝐺  �ف �۔ � دا�   ��

  �𝐻𝐻  اس � � � � � � � � �� � � � ��۔   𝐴𝐴𝐷𝐷1اس �� � � �    � � � �ازن � د�� � �ا 

دو�ے ا�ظ    �� �۔ 𝐴𝐴𝐷𝐷0   �� � �𝐴𝐴𝐷𝐷1آپ د� � � � زر � ر� � ا�� � �� � �    � �۔� د��

اس � ��، زر � ر� � � � �� � � ��    �ف � �� � � � �۔  � دا�  �   𝐴𝐴𝐷𝐷ا��    �  زر � ر�   �

 ۔� �  �� � �

اب   � د� �۔    𝐼𝐼𝐼𝐼آ�  ا�ا�ت،  � � �� � �� �� � � � ��  ا� � � �� �ا�  آ� 

� آ� ا� � دا� ��   � �ا� ا�ا�ت � ا��ر  �ل � �آ� �۔  � �ف، � و�ہ � �ا� � �� �  

 � د�� � �۔  3.8 ��� �۔ ا��� �� �۔ اور اس � � � �� � � � دا� �� � �

� �ازن �� �� � اور آ�� اور �حِ �د �    𝐴𝐴� ��، آ� ا� ا� ا� �ط � � ��   𝑃𝑃0ا�ا � � � �  

  ���𝑌𝑌0    اور𝑟𝑟0  ۔ اس �ح� �� � �    �𝑃𝑃0     � ��    𝐴𝐴𝐷𝐷0�� � �    � ا� � �� �� � �  𝑌𝑌0اور آ�� 

  اب �ا� ا�ا�ت�ر� �۔    𝐺𝐺0    � ھ� �𝐺𝐺1    �� � � �۔ اس � � � آ� ا� ���𝐼𝐼𝐼𝐼1  � ���   � � اور

اور آ�� � �    𝐵𝐵�ازن �    � �� �� �𝑌𝑌1    � � ا�اج  � �� �۔ اس �ح، �� � � � � � آ�� اور

)𝑌𝑌1, 𝑃𝑃0  � � (𝐻𝐻    اس � � � � � �� � � � ��  �� �� �۔𝐴𝐴𝐷𝐷1    ا� ا�ا�ت    �حاس  ��� �۔�

 دى � � � ز�دہ �اوار �� �۔  ور � ا�� � �� � � � �� دا� �� ��� � ا

  (Algebraic Analysis of IS-LM Model)ا� ا� �ڈل � ا�ى ��   - آ� ا� 3.5

آ� اب اس �ڈل � ا�ا � �د � � � �ش  � �� �اف � �د � �۔  �ڈل  اب � آپ � آ� ا� ا� ا�  

 �� �۔  

  (Derivation of Equation for IS Curve)آ� ا� � � �وات � ا�ق  3.5.1

ان   اور �حِ �د �  ا� � آ��  � د�� �۔ دو�ے �ں � آ�  �ازن  �زار �  �د �� � آ� ا� � �اوار 

اس �ب  � وہ ا�ا�ت � � �� � آ�� � �وى �� �۔    ا�ا�ت � د�� � � � �اوار �زار �ازن � �� �

ا�  �  �  �  ��  � آپ   �  �4  �  ��  �  �  �   )Aggregate Demand(  �  ��  )Consumption 

Demand(�  � �رى   ���  ،  )Investment Demand(  ،) ا�ا�ت  ��  )Government Expenditure�ا�  اور 

�� آ��  � �� �۔    )Disposable Income(  اب �� � �� آ��  � � �� �۔    ) Net Exports(  �آ�ات
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آزادى �� �۔    � د� � �چ ��  ا� �اب   � � �رف  ادا�ں    آ�� � �وہ آ�� �� �  ا��  اور   �� � �  

)Transfer Payments(  ا� �حِ  ا� �ح، ��� �رى �حِ �د � � �� �۔    � �ڑ � �� آ�� � �� � �� �۔

�ا� ا�ا�ت  اور �  آ�� �  آ�� � � �ض �� � �  �د � ��� �رى � �� اور � �حِ �د � ��� �رى ز�دہ ��۔  

ادا�ں � �ار � �  � � � � ��  ا��  ان   �ح، �� �آ�ات � آ�� � � � � � ��۔ ا�اور  ۔ 

   �و�ت � �� �اوار �زار � �ازن � درج ذ� �وا�ں � � � �� � �� �:

𝐴𝐴𝐷𝐷 = 𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 (3.1) 
𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 𝑑𝑑 (3.2) 
𝑌𝑌 𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑇𝑇 (3.3) 
𝐼𝐼 = 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 (3.4) 

 ر� � ) �3.2) � �وات ( 3.3�وات ( 

𝐶𝐶 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) (3.5) 

 ) � ر� � 3.1) � �وات ( 3.5) اور �وات ( 3.4�وات ( 

𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) + 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 
𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 + 𝑏𝑏𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 
𝑌𝑌 − 𝑏𝑏𝑌𝑌 = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 
𝑌𝑌 (1 − 𝑏𝑏) = 𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 − 𝑑𝑑𝑟𝑟 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛) 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝑎𝑎 − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛) − 1
1 − 𝑏𝑏

𝑑𝑑𝑟𝑟 (3.6) 

� � � � �از� آ�� � �وا�ں � �   1�ر �� � � �وات ا��   آ� ا� � � �وات �۔ )3.6(  �وات 

��� �رى � �حِ �د �    �  ن �وا�ں � ا� � � � ��� �رى � ا�ا�ت � آزاد ا�ا�ت �ض � �۔ �ں ��۔ اُ

  � �ض � �۔

𝑎𝑎)  �۔ � �م   �م   �دو   )3.6(   �وات − 𝑏𝑏𝑇𝑇 + 𝐼𝐼0 + 𝐺𝐺 + 𝑋𝑋𝑛𝑛) � آزاد ا�ا�ت � د�� � � � آ�� � � 

1� �ن �دہ آزاد ا�ا�ت � �ح �۔ دو�ا �م    1� �م ا��    � �� � اور � �حِ �د �۔
1−𝑏𝑏 𝑑𝑑𝑟𝑟   آ�� اور �حِ �د �    

 � �� �� � درج �� �وات � � �� �:  𝐴𝐴�م �   آزاد ا�ا�ت �ا� �� � � د�� �۔ 

𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

𝐴𝐴 − 1
1 − 𝑏𝑏

𝑑𝑑𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑟𝑟 𝑌𝑌 = 1
1 − 𝑏𝑏

(𝐴𝐴 − 𝑑𝑑𝑟𝑟) (3.7) 

1�   )3.7(  �وات
1−𝑏𝑏  رب � اور�𝑏𝑏   نِ �ف �۔� ���𝐴𝐴 � ��د �  ٹ پ آ� ا� �   𝑑𝑑اور  آ� ا� � � ا��ى

�رب � �ر �    ا� �ح� ڈ�ن � د�� �۔ ��� �رى � �د � � ز�دہ �� ا� � ز�دہ آ� ا� � � ڈ�ن ��۔  
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 ) � � �� �: 3.7� � �وات (  𝑘𝑘ا� �رب �   ۔  � �آ� ا� � � ڈ�ن  ز�دہ  ا� � � �ز�دہ 
𝑘𝑘(𝐴𝐴 − 𝑑𝑑𝑟𝑟) 

دى �   ا� � � �اوار �زار � � درج ذ� �وا�  �ل:

 :� 

𝐶𝐶 = 100 + 0.75𝑑𝑑 
𝐼𝐼 = 50 − 25𝑟𝑟 
𝑇𝑇 = 𝐺𝐺 = 100 

 � ��:  ISان �وا�ں �  

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 100 + 0.75(𝑌𝑌 − 100) + 50 − 25𝑟𝑟 + 100 

𝑌𝑌 = 125 − 0.75𝑌𝑌 − 25𝑟𝑟 
𝑌𝑌 = 700 − 100𝑟𝑟 

 � د�� � �۔  3.9 ��� � �وات �۔ اس � �اف  درج �� �وات آ� ا�

 �ل: 
𝐶𝐶 = 100 + 0.6𝑌𝑌 𝑑𝑑 
𝐼𝐼 = 100 − 50𝑟𝑟 

𝐺𝐺 = 80 
𝑇𝑇 = 40 + 0.3𝑌𝑌  

 درج �� � آ� ا� � � �وات ��: 

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 𝑇𝑇  

𝐶𝐶 = 100 + 0.6�𝑌𝑌 − (40 + 0.2𝑌𝑌 )� 
𝐶𝐶 = 100 + 0.6𝑌𝑌 − 24 − 0.12𝑌𝑌  

𝐶𝐶 = 76 + 0.48𝑌𝑌  
𝑌𝑌 = 76 + 0.48𝑌𝑌 + 100 − 50𝑟𝑟 + 80 

𝑌𝑌 = 492.31 − 96.15𝑟𝑟 (𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑟𝑟𝑜𝑜𝑎𝑎) 

 � د�� � �۔ 3.9 �� �  اس �وات � � 

  (Derivation of LM Curve)ا� ا� � � �وات � ا�ق  3.5.2

�زار     � زر �د �� � ا� ا� � زر �زار � �ازن � د�� �۔ � آ�� اور �حِ �د � ان ا�ا�ت � د�� � �

�ں � �ِ � ر� � زر � �  ۔� زر �زار �ازن � اس و� �� � زر � � اور زر � ر� �وى �ں �ازن � �� �۔ 

  � زر � زر � �ار � � � � � � �� �� � �� �۔ � �رى �اد � زر � � �۔ 

�د
حِ 

�
(�

)
 

𝑌𝑌 = 700 − 100𝑟𝑟 

 آ��

𝑌𝑌 = 492.31 − 96.15𝑟𝑟 
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زز
ز � �� � �� زر � � � � ا� ��ت �۔ زر � � � د� � � � � � �� � � ا��    �ى

� � �ك �  � � � � �۔ � دو �� � ا�رآ�� � � � �� � � �ے �ك    � � � � �� �

� آ�� � ا��  آ�� � � اور �حِ �د � � �� �۔  اس �ح،  � زر � �� �د � �� �۔ ا�ر � �حِ �

اس �ح، زر  �حِ �د � ا�� �� � � زر � � � �� �۔    �  � � زر � � � ا�� �� �۔ اس � �� �

  ذ� �وا�ں � د�� �� �۔ �زار � �ازن � درج 

𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
= 𝑓𝑓𝑌𝑌 − ℎ𝑖𝑖 (3.9) 

 ر� ��: اس �ح � زر � زر � ر� زرى �م � �ف � � �� �۔  
𝐿𝐿𝑠𝑠

𝑃𝑃
= 𝐿𝐿

𝑃𝑃
(3.10) 

 � �حِ �د �� اور زرى �حِ �د � �� �ق �۔  
𝑟𝑟 = 𝑖𝑖 − 𝜋𝜋𝑒𝑒 (3.11) 

  )3.11(   �وات �� � ��  اور    (𝑖𝑖)زرى �حِ �د  (𝑟𝑟)اس �وات � �� � �حِ �د� �وات �� �۔    � 

)Inflation Expectations 𝜋𝜋𝑒𝑒  آ�� � � �ض �� � �� � �ح � �۔ اس �رت �  ) � �� �ق �۔𝑟𝑟 =

𝑖𝑖  :� �� � ۔ زر �زار �ازن�� 

𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
= 𝐿𝐿𝑠𝑠

𝑃𝑃
 

𝐿𝐿
𝑃𝑃

= 𝑓𝑓𝑌𝑌 − ℎ𝑖𝑖 

ℎ𝑖𝑖 = 𝑓𝑓𝑌𝑌 − 𝐿𝐿
𝑃𝑃

 

𝑖𝑖 = 1
ℎ�𝑓𝑓𝑌𝑌 − 𝐿𝐿

𝑃𝑃 � 

𝑟𝑟 = 1
ℎ �𝑓𝑓𝑌𝑌 − 𝐿𝐿

𝑃𝑃 � (3.12) 

 آ�� � �� � � � د�� �۔ �وات � �حِ �د اور   �ا� ا� � � �وات �۔  ) 3.12( �وات  

 زر �زار � � درج ذ� �وات دى � �:  �ل:

𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
= 2𝑌𝑌 − 8000𝑟𝑟 

𝐿𝐿
𝑃𝑃

= 1600 

 اس � ا� ا� � � �وات ��:
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 زر �زار �ازن � �� � � زر � ر� زر � � � �وى �۔ 

𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
= 𝐿𝐿

𝑃𝑃
 

2𝑌𝑌 − 8000𝑟𝑟 = 1600 

𝑟𝑟 = 1
4000

− 0.2 

 زر �زار � � درج ذ� ��ت دى � �:  �ل:

𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
= 𝑌𝑌 − 50𝑖𝑖 

𝐿𝐿𝑠𝑠 = 2000 
𝜋𝜋𝑒𝑒 = 4 
𝑃𝑃 = 2 

 : ذ� �� � ا� � �� �  � �واتا� ا� �  درج �� � 
𝐿𝐿𝑠𝑠

𝑃𝑃
= 𝐿𝐿𝑑𝑑

𝑃𝑃
 

𝑌𝑌 − 50𝑖𝑖 = 2000
2

 

𝑌𝑌 − 50(𝑟𝑟 + 4) = 1000 

𝑟𝑟 = 1
50

𝑌𝑌 − 20 

 � آپ دو�ں ��ں � �ط � �� � �د � د� � �؟ 

�� 𝐼𝐼𝐼𝐼   اور𝐿𝐿𝐿𝐿 ں   �ص � �� �ا  � �حِ �داور �اوار�ا   ،� �� � دو�ے �  �ا� �𝐼𝐼𝐼𝐼   اور𝐿𝐿𝐿𝐿  �ا�

۔ آ� ا� اور ا� ا� � � � �اوار �زار اور زر �زار دو�ں �ازن � ��   ��  ��ر   � ا�  𝑟𝑟اور    𝑌𝑌  اس � �   ۔  �� �

   ر �زار اور �اوار �زار دو�ں �ازن � �ں �۔ � � �� � � آ�� اور �حِ �د � ا� �ر� � � � � ز ں� �وا� 

 ا� � � � درج ذ� ��ت دى � �۔   �ل:

𝐶𝐶 = 100 + 0.8𝑌𝑌 𝑑𝑑 
𝐼𝐼 = 50 − 25𝑟𝑟 
𝐺𝐺 = 𝑇𝑇 = 50 
𝐿𝐿𝑠𝑠

𝑃𝑃
= 200 

𝐿𝐿𝑑𝑑 = 𝑌𝑌 − 25𝑟𝑟 

 درج �� ��ت � آ� ا� اور ا� ا� � �وا� �ں �۔ 

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺 
𝑌𝑌 = 100 + 0.8𝑌𝑌 𝑑𝑑 + 50 − 25𝑟𝑟 + 50 
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𝑌𝑌 = 100 + 0.8(𝑌𝑌 − 𝑇𝑇) + 50 − 25𝑟𝑟 + 50 
𝑌𝑌 = 800 − 125𝑟𝑟 ⇒ 𝐼𝐼𝐼𝐼 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑎𝑎𝐸𝐸𝑖𝑖𝑜𝑜𝐸𝐸 

 ا� ا� �

𝐿𝐿𝑑𝑑 = 𝐿𝐿𝑠𝑠

𝑃𝑃
 

𝑌𝑌 − 25𝑟𝑟 = 200 
𝑌𝑌 = 200 + 25𝑟𝑟 ⇒ 𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑎𝑎𝐸𝐸𝑖𝑖𝑜𝑜𝐸𝐸 

 � �ر� �ں �:  آ�� اور �حِ �دآ� ا� اور ا� ا� دو�ں � �وا�ں � � �� � 

800 − 125𝑟𝑟 = 200 + 25𝑟𝑟 
𝑟𝑟 = 4 

𝑌𝑌 = 800 − 125𝑟𝑟 = 800 − 125 × 4 = 400 

  (Learning Outcomes)ا�� ��   3.6

 � � � � اس �� � � اس ا�� �

 آ� ا� ا� ا� �ط � ذر� � � �م �ازن � و�� ��۔ 

  � ا�ات � و�� ��۔  ا� �ط � �� اور ا� � �آ� ا� 

 آ� ا� ا� ا� �ط � �� � � � ا� ��۔   

 آ� ا� ا� ا� �ڈل � ا�ى �� ��۔   

  (Keywords)�ى ا�ظ     3.7

� � �� :-Aggregate Demand Curve      � اور � � � � �� � � د�� �۔ وہ � �  � وہ � �� 

 آ�� اور � � � � �� � د�� �۔ 

��  �� � :-Inflation Expectations    � � � �ا�� � � ��ت۔ اس � ا� � �حِ �د � �� �۔ 

 زرى �حِ �د اور �� � ��ت � �� � �ح � �ق۔   Real Interest Rate-: � �حِ �د

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   3.8

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  3.8.1

   ۔ ا� ا� �ڈل � �۔۔۔۔۔ �ازن � د�� � آ� ا� .1

)a (  وى� )b (  م� 
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)c (  �ا� �زار )d (  � زر �زار 

 ۔۔۔۔۔۔۔۔ د�� �۔�/ا� ا� ا� �زار اور زر �زار � ا� آ�  .2

)a ( ��� )b ( ا�م 

)c ( ش� )d (   درج �� � � �� �۔ 

 آ� ا� ا� ا� �ڈل � � �ا� ا�ا�ت � ا�� �� � ��حِ �د � ۔۔۔۔۔۔۔ اور آ�� � ۔۔۔۔۔ �۔   .3

)a (  ا�� �� �، � �� �۔ )b (   ا�� �� �، ا�� �� �۔ 

)c (  ا�� �� �۔ ،� �� � )d (   ۔� �� � ،� �� � 

 آ� ا� ا� ا� �ط � �� �� � �� �:   .4

)a (  اور �� � �ح �۔ � � � )b ( حِ �د اور � � � �۔� 

)c (  رى اور زر� ر� �۔� ��� )d (    حِ �د اور آ�� � � �۔� 

 �اوار � ان ا�ا�ت � د�� � � � �� �: �� � � � اور  .5

)a (  آ� ا� � � �� �۔ )b (  ا� ا� � � �� �۔ 

)c (   آ� ا� اور ا� ا� � � �� �۔ )d (  � �اور � ا� ا� � � �� �۔ �� آ� ا    

 �؟   �ف � �� اور �� � � �  𝐴𝐴𝐷𝐷 ��  � �ن � � ��ر� ذ .6

)a (  ا� ا�ا�ت � ا��۔� )b ( آ�� � � ا��۔ 

)c (  زر � ر� � ا��۔ )d (   رى � ا��۔� ��� 

𝐼𝐼𝐼𝐼� �ن �   � ��ر� ذ .7 − 𝐿𝐿𝐿𝐿 ط � � در� � � �؟� 

)a (  �ا��   ا�ا�ت �  �ا𝐼𝐼𝐼𝐼  �  �  �۔ � ��  �ف  دا��او� 

)b (   �ا��   � زر � ر𝐿𝐿𝐿𝐿  � ��  �ف � ��  �۔ �دا� 

)c ( � � ح� � �  𝐼𝐼𝐼𝐼 �۔  �ف � ��  � � او� �دا� 

)d (   �ا��   � زر � ر𝐿𝐿𝐿𝐿 � �ف � ��  �۔ ��� � او� 

 در� � �: � � �� آ� ا� اور ا� ا� �ط دو�ں � �۔ اس  .8

)a ( � آ�� �� � � �وى )b (  زر � ر� زر � � � �وى �۔ 

)c ( )a) اور (b دو�ں۔ ( )d (  �� �ر� � �� � 

 ا� � ا� ا� � � � � آ� ا� � � � �۔  اس � � � � � � �:  .9
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)a (   زر �زار �ازن � � �اوار �زار � ۔ )b (   � اوار �زار �ازن � � زر �زار� 

)c ( � � ۔ دو�ں �زار �ازن )d (   دو�ں �زار �ازن � � �۔ 

 �:  ) � �وى ��𝑖𝑖) زرى �حِ �د ( 𝑟𝑟� �حِ �د (  .10

)a ( ��    � ۔زرى �حِ �د � �وى )b (  حِ �د � �وى �۔� �  �� 

)c ( ۔� � � � �� � �� )d (    ۔� � �� 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(b) (b) (b) (d) (c) (b) (a) (c) (a) (d) 
 

   (Short Answer Type Questions)ت � �� �ا�ت  � �ا� 3.8.2

 زر � ر� � � � آ�� اور �حِ �د � ا�ات � � �� و�� ��۔  .1

 درج ذ� �وا�ں � آ� ا� � � ا� ��۔   .2
𝐶𝐶 = 200 +  0.25𝑌𝑌 𝑑𝑑 

 𝐼𝐼 = 150 + 0.25𝑌𝑌 – 1000𝑟𝑟 
𝐺𝐺 = 250 
𝑇𝑇 = 200 

 درج ذ� �وا�ں � ا� ا� � � ا� ��۔  .3

�
𝐿𝐿
𝑃𝑃 �

𝑑𝑑
= 2𝑌𝑌 – 8000𝑟𝑟 

𝐿𝐿
𝑃𝑃

= 1600 

 �ا� ا�ا�ت � � � �حِ �د اور آ�� � ا�ات � و�� ��۔  .4

 �؟آ�� � � ا�� � �� � � � � ا� ��  .5

  (Long Answer Type Questions)ت � �� �ا�ت �� �ا� 3.8.3

 � �ر �۔ � � � � ،��ڈل � �ض �  �� درج ذ � .1
 

𝐶𝐶 = 0.8𝑌𝑌 𝑑𝑑 
 𝑇𝑇 = 1,000 

𝐼𝐼 = 800 – 20𝑟𝑟  
𝐺𝐺 =  1,000 

𝑌𝑌 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 + 𝐺𝐺  

�
𝐿𝐿
𝑃𝑃 �

𝑠𝑠
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  �𝐿𝐿

𝑃𝑃
�

𝑠𝑠

= �𝐿𝐿

𝑃𝑃
�

𝑑𝑑

= 0.4𝑌𝑌– 40𝑟𝑟 

𝐿𝐿𝑠𝑠 = 1,200 

I.   آ� ا� � � �وات � ا� ��۔ ا� ا� � � �وات � ا� ��۔𝐶𝐶, 𝐼𝐼, 𝑌𝑌    اور𝑟𝑟    از� �روں � �ب� �

 ��۔  

II.  � ض��   �𝐺𝐺  �200   ا�� �� �۔ اس � �از� آ�� � � ا�� ��؟ � 

III.   � �� اب �ض𝐺𝐺 � �ا�� �� �۔ اس ��از� آ�� � �  200  ا� ا� �� � � � زر � ر �

 ا�� ��؟

 � � ا�ق � � � �ن ��۔  �  �� � � � �� �؟ آ� ا� ا� ا� �ڈل � ذر� �� .2

 �� آ�� اور �حِ �د � �ر� ذ� � ا�ات � و�� ��۔   .3

I.  � ا�� �ا� ا�ا�ت 

II. ��آزاد ��� �رى � ا 

III.   � � � � زر 

IV.  � � �زر � ر 
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4.0   �(Introduction)  

�  ا�ق اور ان �ط � ذر� � � �ازن �   �ط � اس �ك � �� ا��ں � آپ � آ� ا� ا� ا�   

ر  ��� او   آ� ا� ا� ا� �ڈل � ذر� �� � � �  �  �رے � ��۔ ا� � � آ� ��� �� اس ا�� ��  

� د� � � �� � ��� اور زرى ا�ا�ت � �� �ات    � �۔�ا� � ا�ات � �� �   ر�ذزرى ��ں �  

   ��ص آ�� � � ا� �� �۔ 

ا�از �� � ا�  اور آ�� �  دو ا� ��ں � � �� �  دو�ں  ��� ��    -� � �س  اور زرى ��۔ � � 

�     �� اور ا�� �۔ � ا� ا�ا�ت � �� � � �� � اور آ�� � ا�� � � �  � ���ں �� �  

� �۔  �� �� �� �۔ � ا� ا�ا�ت � �� � � �� � اور آ�� � � � � � � � �� ا�� �

دو�ے    �دو�ں �زار ا  ���    � �۔ � �ا� زر �زار �    � ا�ا�  ��  ى�زار � �� � � زر   اوارا� �  � ا�ا�  ��  ���

��   � دا�  �ا  �ا  �  ��  ىزر   اور �حِ �د دو�ں � �� �۔  ��  اوار�  ا� �  ��  ىاور زر   ��ا ��  � ��ط �� �

�� � �� � اور اس   � ��  �ا �� ا �� ىزر  ا���۔  �� � ا�� اور �حِ �د � � � �� � � � آ��

� � � �حِ    ��   �� �  � � دا�  �ا  آ�   ��  ���  ��  ا�� �� �۔  اور �حِ �د �  �  �  آ��  �  � �

اور آ�� اور �حِ �د   �� � �� � � � آ��  � ��   �ا  � آ�  ��   ���   ا��  ا�� �� �۔  دو�ں �   �د 

 �۔ �� � دو�ں �

4.1  ��(Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 آ� ا� ا� ا� �ڈل � � �� � زرى اور ��� �� � ��� � و�� ��۔   •

 زرى ��� �� � � و�� ��۔   •

  (Effect of Fiscal Policy) � ا� ��� �� 4.2

اور �  ��� �� ��  ) � �۔  Fiscal Policy� �� � �� � �� � ��� �� (  ں�ا� ا�ا�ت 

(Expansionary)آ��    �� � ا� �� ا� ا�ا�ت � ا�� � �ں � � �� �۔ � � � �� ��� ��

�۔    �� ا��   � �اور  ا�  اور   � ا�ا�ت   � ا��   � �ں   �  �  � ا��ت  ا�   �  ��  ،��  �   �اس 

)Contractionary( اس �ح � ا�ا�ت � آ�� اور �اوار � � �� �۔  ��� �� � �۔    

۔ آ� �� ��� �� � ا�ات �  �  � �ا� ا� �ڈل � ا�ل    -آ� ا�  � ��� �� � ا�ات � د� � �
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ا�ا � آ� ا�      � �ر ��۔    4.1  � ���ہ �۔ اس � �  

� �� �    ��ازن    �  �  𝐸𝐸� اور ا� ا� � � � ��  

  � 𝑟𝑟0   حِ �د اور�𝑌𝑌0    اس � � � � � آ�� � � �� �۔

  �𝐸𝐸    �  �ان � �اوار � �وى � اور زر �    تو ��ا � �

اب �� �� ��� �� ا�ر  � زر � ر� � �ا� �۔  

ا�ا�ت � ا�� � �� ���   � �ا�  �� �۔ � � � 

دا� �� � ��  �� � �۔   اس � � � آ� ا� � 

𝐼𝐼𝑆𝑆1   �  ���  �  �  � ا�  ا�  اور   𝐹𝐹    ۔�  ��  �  �  � اس 

اس �ح، ��� �۔    𝑟𝑟1�حِ �د �ھ � اور    𝑌𝑌1�از� آ�� �ھ � 

  ��  � �ڈل  ا�  ا�  ا�  اور  آ�  آ��   �  ��  ���  ��

 �حِ �د دو�ں � ا�� �� �۔ 

ا  �ا� �ح، آپ ا� ��� �� � �ا� ا�ا�ت � � � آ�    ��ات � ��ہ � � �۔ ا���� �� � 

 � و� � �حِ �د اور آ�� �ل �ب � � �ے �۔  ا� � �� �� � �� اور ا� ا� � � ا�ا� � �ازن �   اس 

  دو�ں � � ��۔ 

  (Effect of Monetary Policy)  ا�   زرى �� �  4.3

  �  ��� �� � � �ح �� زرى �� � �د �

��  �زرى �� � �� � ا�� � ا� ا�از �� �۔ 

� �     ��� � اور� �د � �� �   � �حِ   زرى �� �۔   

�  ��  ��   ��  �� �    �۔  �  �ڈل  ا�  ا�  ا�  آ� 

� �ر    4.2  ��   �� � �ذر� زرى �� � ا�ات � 

�    𝐿𝐿𝑀𝑀0اور ا� ا� �  𝐼𝐼𝑆𝑆0آ� ا� �      ا�ا � �  ��۔  

  �� �𝐸𝐸    ازن � � � � �حِ �د� �𝑟𝑟0    ��اور آ𝑌𝑌0    �

زر � ر� � ا��    ��ى �اب �ض �� �  � �� �۔  

 𝐿𝐿𝑀𝑀1�۔ اس � � � ا� ا� � دا� �� � ��   ��

 � اس � �� � �� �۔    𝐹𝐹��� � اور آ� ا� � � �  

�د
حِ 

�
 

𝑌𝑌0 

𝐹𝐹  

𝐸𝐸 

𝑂𝑂 𝑌𝑌1 

𝐿𝐿𝑀𝑀 

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟0 

𝐼𝐼𝑆𝑆1 

 آ��

𝐼𝐼𝑆𝑆0 

 : �� ��� �� � ا�4.1 ��

𝑌𝑌0  

𝐸𝐸  

𝐿𝐿𝑀𝑀0 

𝐿𝐿𝑀𝑀1 

�د
حِ 

�
 

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝑟𝑟0  

𝑌𝑌1  

𝑟𝑟1  

𝑂𝑂 

𝐹𝐹  

 آ��
 :�� زرى �� � ا�ات4.2 ��
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�� زرى �� � �حِ  اس �ح، آ� ا� ا� ا� �ڈل � ��  ��� �۔    𝑌𝑌1��� � اور آ�� �ھ �    𝑟𝑟1�حِ �د � ��  

ا��    � ر�   �  زر  �� � ا� �� � �  𝑌𝑌�    ��  زرى  �ر �، ��  � ��د � � �� � اور آ�� � ا�� �� �۔  

 � � آ� �۔ �حِ �د � � � ��� �رى � ا�� �� � اور اس � � � آ�� � ا�� �� �۔  �د �حِ  و� �  �

زرى �� ا�� � اور زر � ر�    �ا�� ��� � ۔ �ل � �ر �  � � زرى �� � اس � �� � ا��

۔ �حِ �د � ا�� � �اوار �زار � ��� �رى  � �� � زر �زار � �ازن ا� �حِ �د � �� �  � اس �  � � �� �

 ۔ � �  � � � 𝑌𝑌� � � � آ��  � �  � ا�ا�ت � � �

4.4 ���    ��� � ��(Effectiveness of Monetary Policy)  

   � � ��ب  � �� �   � ا�اف   � � ا� �� ��� � وہ �� �  � �اد    �  ��  �  ��   ��� � 

  ��  اس � ا�ات �  � �د ���    �  ں�ا�ر   �ز �� � ��   ��  ،� �  � ��ہ �  ���   �  ��  ��   �� �۔  

�ح �    �ز و� � �� �� ا�اط زر �  �، � ��  �  ��  زر � � �� � �  ا�اطِ   ��  ۔ �ل � �ر �، ا� ���� �

� �وغ  �� �  ��  �ح، ا� ��  �۔ ا�  �� ر�  ا� � � �� �� �  ��  �� � � آ  �  �  �� ��    �د

ورك    ��  IS-LM    ۔� �   �� د  �ات    � �  ى اوار�  ��ح،    �، روز�ر �  𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺�ز    �، � ��  �  ��  � �  �د

اور    ىر ز  ،ورك �  � �  IS-LM  ۔ ا�ات �  � ��  � ان دو ��  � �اد �  � ��  �  �  ں ��  �اور ��  ىزر   ،�

   � اور � آ�� � ا�ا�از �� � �� � � � � �� �۔   �  �� ان �  � ا�ازہ   ���  � ں�� ���

��  ىر ز در�  ���  ��  ���   �  �  ��  �اور  �    ن�  ر�ا� �  زرى �� � ��    �۔  ��ع 
ز �ى

ان � �� زر � �� �ص   اور زرى �� �� � ��۔�� �    ����� �� ز�دہ  �� � �  �    �� �مِ ا�م � ��  

��� � �� ز�دہ �� � �۔  ��� �� � زرى �� � �  �� ا�م � ��اس � ��، � �۔ ا� � 

��ت �  ۔  ���ِ � �در�� راہ ا�ر � � �  � ان دو ا�� ��ت � �� � ���ِ ��ت ِ�رف زر � � ا� �۔  

اور ا� ا� � � � � �و�ت � �ا ��     )Slope) � ڈ�ن (Elasticity(   ��� اس ا�ف � ا� و� آ� ا� � 

 �۔

ا�از �  اور آ��  اوارروز�ر، �   ،ى�ر   ���  �� ذر   ��  ى��  ��او� � د� � � �     �   �۔  � � ا� 

�    ا��  �زر � ر�   ا�ر�  ى�� ��    �ف �  دا�  �   𝐿𝐿𝑀𝑀  � � �   ��   اس  ۔  ���    ��  ىزر   ��وہ  �� � 

 ۔� ��   �ف � ���   𝐿𝐿𝑀𝑀  زرى �� � �۔ اس � � �  ��� � ا��۔ اس � �� زر � ر� � � 

�ح �   �د � 𝑟𝑟0اور    آ�� 𝑌𝑌0  � � �ر �� � � �� زرى �� � ا� � د�� � �۔   4.2 ��دو�رہ � 
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��  �  𝐸𝐸  � ازن�    زر � ر� �ف �  �   ا�ر�  ى۔ �� �  � 

�    𝐼𝐼𝑆𝑆0  �� � �  𝐿𝐿𝑀𝑀0  �  �   �� �  𝐿𝐿𝑀𝑀1  �  ا��  �

 � � � � ��  � ��  𝑟𝑟0  �   �� �  𝑟𝑟1�۔ اس � �ح �د    � د

اس �ح ��   �  آ��   اور ��   ى �ر    �   𝑌𝑌0  آ��   ا�� �� �۔ 

   �۔ �� � 𝑌𝑌1�ھ � 

� �    �   �  𝐼𝐼𝑆𝑆اور    �   𝐿𝐿𝑀𝑀  ��   �   �   ��  ى��  �

 �  �    �� ��  دہ�ز  اس �رت �  ��  ى�۔ ����    �  

𝐿𝐿𝑀𝑀   ڈ  � ز�دہ  � �  �    �   𝐿𝐿𝑀𝑀  ڈ�اں�۔    ن   �  � �  � زر 

�  � �د � � ��۔ � � �د � � �� � �رت � زر 

� � �� � � زر � ر�   �د� �    �  �   زر � �   �و�    �  اس� ر� � ا�� � �حِ �د � ا� � ز�دہ � �� �۔  

 ا�� � �� �   دہ�ز  �  آ��  اور ��   ى �ر   ���  �  ى�  �ح �د �� ا�� �ى �ار � �حِ �د � � � � � �۔  

 �۔

  LMدو �    � �ں   ��د�   �  4.3��    ا�  ا   𝐸𝐸0�ط �      د��  �� �  ا�ازن �  ا�ا�  �  ��    ۔  � �   

�𝐸𝐸0  � 𝑟𝑟0 � ح اور آ�� �د� 𝑌𝑌0 � �� � �ا �ا �� � ڈ�اں  ۔�  �𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆   � �ٹ ا� ا� �𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  �� �  زر

اب    �� ��۔� �� ز�دہ � �    𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆    �𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹� �حِ �د � ا� � �� �    � � � � �د � � د�� �۔

دو�ں �ط � �رت � �ں �ار � ا�    اس � � �   � �۔�   �� �� زرى �� ا�� � اور زر � ر� � ا��

  ���   𝐿𝐿𝑀𝑀2  دا� �ف � ��  �      𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆  � ڈ�اں۔  1� د�� � �  𝐸𝐸0𝐵𝐵ا� � دا� �� � �ں �۔ ا� ��  

  �   زر   اب �  ۔�    � �ھ ��  𝑌𝑌0    �𝑌𝑌2  � اور آ��  � � ��  𝑟𝑟0    �𝑟𝑟2�ح �د    ،�  ۔�� �  ���    𝐸𝐸2�ازن    �  اور �  

آ� اب اس �� � ا� �    �۔    � ��  �  ا�  �  �ح �د �  زر � ر� � ا�� ��،    ��  ر� دا�د    دہ�ز  � �

�ازن �� �� � �   � �  𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  �� � �  𝐿𝐿𝑀𝑀1    � � ��𝐸𝐸1  �ٹ �  � � �رت � د�۔ اس �� �   ا� �ٹ ا�

𝑟𝑟1  � ح اور    �د�𝑌𝑌1  ��ح �د �  ،�� �۔ اس �رت �  ا� �  �  آ�  ) � ��𝑟𝑟0𝑟𝑟1(  ں ا� ا� � � �رت � � ڈ�ا

�  � � )𝑟𝑟0𝑟𝑟2) ��۔اس � � � � ڈ�اں ا� ا� � � �رت � آ�� � ا� � �� � (𝑌𝑌0𝑌𝑌2  �ٹ ا� ا� � (

  �   ��  زرى  �  � � �رت  LM  ٹ� �   �� �� � �   �اس    ۔  ) � ز�دہ �𝑌𝑌0𝑌𝑌1� � �رت � آ�� � ا�� (

 
𝑀𝑀�∆�ط � �ں �۔ زر � ر� �  𝐿𝐿𝑀𝑀� �ض �� �� � زر � � � آ�� � دو�ں  1

𝑃𝑃 1ط  � �� � ا� ا� ��
ℎ ∆�𝑀𝑀

𝑃𝑃 �ار � � �ں  �

   � د�� � �۔ 𝐸𝐸0𝐵𝐵 �� ا� � 4.3��  ا� �۔ 

𝐿𝐿𝑀𝑀𝑠𝑠 𝐿𝐿𝑀𝑀2 

�د
حِ 

�
 

 

𝑂𝑂 

𝐵𝐵 

𝐸𝐸2 

𝑟𝑟1 

𝐼𝐼𝑆𝑆 

𝑟𝑟2 

𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  

𝑟𝑟0 

𝑌𝑌0 

𝐿𝐿𝑀𝑀1 

𝐸𝐸1 

𝐸𝐸0 

𝑌𝑌1 𝑌𝑌2 

 : زرى �� � ���4.3�� 
 آ��
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 �۔ ��  �� دہ�ز � � �رت �   LM� ڈ�اں اور  ��

� ��ں�  �ط ا�  𝐿𝐿𝑀𝑀  ا�   ��   � �ر � �  ��  ى، 

زر �� �  � �د � دار    �  �  زر   �� �  ��
ز ۔ اس �رت � �ى

  � �ں   �)  �� �۔  Liquidity Trapدامِ   ��  �  ( �

� دامِ �� � � � � زر � ر� � �� � �حِ �د � �� 

ا� �    �  ا� � ��۔ اور � �حِ �د � �ق � ��   آ�� � �� 

     ) � د�� � �۔ a� � (4.4�� ا� �� �  ��۔

ا�  اس � ��  ،𝐿𝐿𝑀𝑀   � ���  ى � �د    ا��   ��  ى، 

�   4.4��  ۔  �� �زر � � � �د � �    �� �  ��   ��

)  �b�  � د��   � �رت  اس  �دى  )�    �  𝐿𝐿𝑀𝑀    �𝐿𝐿𝑀𝑀0۔ 

�ازن �    �  � ��𝐸𝐸0    حِ �د� � � � �� �� �𝑟𝑟0 اور

�� �� زرى �� ا�ر �� �   اب   � � �� �۔  𝑌𝑌0آ��  

زر � ر� � ا�� �� �۔   ا� � � ��  اور  ا�  و� �  اس � 

𝐿𝐿𝑀𝑀1    اور �حِ �د � ���𝑟𝑟0    �� � �𝑟𝑟1   اور آ�� �ھ � ���

  �𝑌𝑌1 � ۔� �� 

� � ڈ�ن � �� زرى �� � ��� �   �ا  اب آ�

    � � � �� زرى �� ا� � ز�دہ �� ��۔   𝐼𝐼𝑆𝑆  د� �۔  

آ� ا� � � � �� � � � � ��� �رى �حِ �د � 

  ���  � �� � �د � �ڑى  �حِ  �س �۔  ا��   �

�ار � ا�� �� � � � � � �� � �رى � �ى  

� �ى �ار � ا�� �� � اور �ا آ�� �ى �ار � ��  

 �۔

اور    4.5  ��ا�   �ٹ   � �ں   �  � د��   �

ا� �   اور ا�  دو آ� ا� �ط  �ازن  � ��    𝐿𝐿𝑀𝑀0ڈ�اں   �

𝐸𝐸0  �  ��  �� �د  �  �حِ   � �𝑟𝑟0    ��آ ��   𝑌𝑌0اور   � �𝑂𝑂 

𝐼𝐼𝑆𝑆𝐹𝐹  

𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆  

𝑟𝑟0  

 آ��

�د
حِ 

�
 

𝐸𝐸0  

𝐿𝐿𝑀𝑀1 

𝑟𝑟1  

𝑌𝑌2  𝑌𝑌1  

𝐿𝐿𝑀𝑀0 

𝐸𝐸1  

𝐸𝐸2  

𝑌𝑌0  

𝑟𝑟2  

 : آ� ا� � � ڈ�ن اور زرى �� � ���4.5 ��

�د
حِ 

�
 

𝑂𝑂 

𝐿𝐿𝑀𝑀 

𝐼𝐼𝑆𝑆 

𝐸𝐸 

 آ��

𝑟𝑟 

)a(� �ر ا� ا  � � دا

𝑌𝑌  

𝐼𝐼𝑆𝑆 

𝑂𝑂 

�د
حِ 

�
 

𝐸𝐸0 

𝐿𝐿𝑀𝑀0 𝐿𝐿𝑀𝑀1 

 آ��
 اور ا� اور �دى ا� ا� �ط: زرى �� 4.4�� 

)b(� � � �ر ا� ا  � دا

𝑌𝑌0  

𝑟𝑟1  

𝑌𝑌1  

𝐸𝐸1  

𝑟𝑟0  
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� � � � �� �  𝐼𝐼𝑆𝑆𝐹𝐹    � �𝐸𝐸1  ��� � اور �ٹ آ� ا� �  𝐿𝐿𝑀𝑀1� ��    � ا� ا� �زر � ر� � ا��    �۔

  � � �� �۔  𝑌𝑌1اور آ��  𝑟𝑟1�حِ �د  

 𝑌𝑌2اور آ��  𝑟𝑟2� �� � �حِ �د   𝐿𝐿𝑀𝑀1  �� � �𝐸𝐸2اور 𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆�   آپ اس �ازن � �از� � ڈ�اں آ� ا�  ا�

اس � �� ��  ۔ � ڈ�اں آ� ا� � � �رت � � � آ� ا� � � �� آ�� � � ا�� �� �� � �� �۔ 

�ے    �  ى�ر   ���  �  �  ��  �ا  �د �   ا�� �� � � �حِ   �ر�   �  زر  �    � �ٹ آ� ا� � � �رت �  � � 

(� � ��  ) اس �رت � �� � آ� ا� � � ڈ�اں �� �� ا��𝑌𝑌0𝑌𝑌1�� �  � �  (  �  �� �  ا�� �

 �𝑌𝑌0𝑌𝑌2 (��۔اس �ح �ٹ آ� ا� � زرى �� � ز�دہ �� �� �۔ � ا 

۔ اس � و� � � � ��� �رى � �د � � �� �۔ زر  �  ��  ��  � �ر � �  ��  زرى�    �  ى� �د  𝐼𝐼𝑆𝑆  ا�

اس �  ��� �رى � ا�� � �� اور اس و� � آ�� � ا�� � ��۔    � ر� � ا�� � �حِ �د � � آ� � �

اور    𝐿𝐿𝑀𝑀0ا�ا �    � د�� � �۔� �� �      4.6  ��  �𝐼𝐼𝑆𝑆    ��آ � �� � � �𝑌𝑌0    ۔� �� � �  � ��

    𝐿𝐿𝑀𝑀1�� زرى �� � و� � ا� � � ��   ۔ � �� ��� �رى  ��� �   𝑟𝑟1��� � � � � � �حِ �د � � 

 � �� �� � ��۔   𝑌𝑌0��� �رى � �� � �� اور آ��   � �ر � � � دار � �ا �حِ �د � � �

ا�    ىدو� �  �  ا�  �   𝐼𝐼𝑆𝑆�ف،      ى �ر   ���  �� �   ��  ��  ا��  ��  زرى،   �ار ��  �  � ا�ا�ت  �د 

  � ۔  � �� �    𝐿𝐿𝑀𝑀   �� � �  𝐿𝐿𝑀𝑀1ا�� � ��،    �� آپ د� � � � زر � ر�� دا� �  4.6  ��۔  �

� د�� � � ا� آ� ا� � �    � �   ��  ��  ى��    �  𝑌𝑌0    �𝑌𝑌1  آ�� �  � �و�د  � � �  ��   ��  �د �   �حِ 

 �۔  ���� ا��  �� ى�� �رت �
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 �� � ���: �دى اور ا� آ� ا� �ط اور زرى 4.6 ��
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4.5   ��� � �� ���(Effectiveness of Fiscal Policy)  

��  4.7 �𝐼𝐼𝑆𝑆    اور𝐿𝐿𝑀𝑀  �� �� � ۔ �ض �  � �و�� �  �  ��  ���  �ط�  � � 𝑟𝑟0  � ح   �د�

 ے � اور �ف � �   � او� �  �   𝐼𝐼𝑆𝑆  �  �  ں�   �ا��    ا�ا�ت �  ��رى �۔    � �ازن �  𝐸𝐸  �� ��    آ��  𝑌𝑌0اور  

۔  � �� �ھ � 𝑌𝑌0  �𝑌𝑌1  آ��  ۔ اس � �� 𝐸𝐸1� � �    � �ل �ق � � �ے � 𝐸𝐸�  ا� ا� � �  � � آ� ا� � 

 �  ا��  �۔ �ح �د �  � �ھ ��  𝑟𝑟0    �𝑟𝑟1�ح �د    ،� � ��،  � �ھ ��  �   زر ��ا�� �    �  آ��  �� 

 � ��� �۔   ا�ت� ا� ى �ر  ��� �

 �  �  آ��  ۔ �� � �ھ ��  �  𝑌𝑌2  � آ��  � ��  ��  ا�� � �� �ح �د �  ا�ا�ت �  ��رى   ا�

�  �ا  ا��     ��  𝑟𝑟1  و� �ح �د �  � � �ا � � �  𝑌𝑌2𝑌𝑌1ا��  

 �   ��  ���  ��ا�۔    آ�  �  � ا�ا�ت �  ى �ر   ���  � � �

 اس � �� �� �۔

���  ��   �   �   ��  𝐿𝐿𝑀𝑀   �    اور𝐼𝐼𝑆𝑆 �   �   � �   ڈ�ان 

 �، اور � �ٹ ��  𝐿𝐿𝑀𝑀  �  �،  ��  ��  دہ�ز  ��  ��۔ ��  ��

�  ��  ��  �    �𝐿𝐿𝑀𝑀   �  �  ڈ�اں  دہ� ز  �  ��رى �    ۔  �� 

�ف   � 𝐼𝐼𝑆𝑆1  � �� �ف او� � �  𝐼𝐼𝑆𝑆ا�� � ��   ا�ا�ت �

  𝐿𝐿𝑀𝑀 �ٹ  � �� ��  𝐿𝐿𝑀𝑀 ڈ�اں� اس � ا�  ��آ �� �، � �� 

 �� �۔  دہ�� �� ز � 

دو �    �   𝐼𝐼𝑆𝑆0  ا�ا�    � �ں  �  �د�   �  4.8  ��ا�  

�  ا�   ا� �ازن  اس � � آ��   د�� �۔  �  𝐸𝐸0�    �ط � �� 

𝑌𝑌0    د� �حِ  �� �۔  𝑟𝑟0اور  آ�  � �   � ��  ���  �� � ا� 

  ��  𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  �ٹ ا� �   � 𝐼𝐼𝑆𝑆1  �� �۔ � 𝐼𝐼𝑆𝑆1�  دا� �� � �

𝐸𝐸2  � � �� � �   𝑌𝑌2  ��اور    آ𝑟𝑟2   ىدو�  � � �� �۔  �ح �د 

ا� �  ڈ��    𝐼𝐼𝑆𝑆1�ف،     � � ���    �  𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆  � �  𝐸𝐸1اں ا� 

𝑌𝑌1  ��اور    آ𝑟𝑟1  � � �  �د  �رت   �  𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆  ڈ�اں� �۔  �   �ح 

�ے ا�� � �� � � � � زر � � �  ا��    �   �آ�   ،�

 �۔  ) ا�� �� 𝑟𝑟1 (� �ں دہ�� ز � �ح �د
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 : ا� ا� � � ڈ�ن اور ��� �� � ���4.8 ��
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𝑌𝑌2  



68 
 

�ڑا �    �  𝑌𝑌1  � � �� � � ��� آ��  ى �ر   ���  �ا�� � �و�د    ا�ا�ت �  ى�ا ا�� ��ر   �د �  �حِ 

� � � � � ��   ى �ر   ��� � � ،�۔ � �� � ا�� � � 𝑟𝑟2 �ح �د � �رت � � 𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  �ٹ �  ا�� �� �۔ �

) �  𝑌𝑌0𝑌𝑌2ا�� (  �  آ��  � �� ��   𝐿𝐿𝑀𝑀𝐹𝐹  � �ٹ �   �� �۔ اس �ح  دہ�� اس � �� ا� � ز  آ��  اور ��   �

 ز�دہ �� �۔  )𝐿𝐿𝑀𝑀𝑆𝑆  �� �   )𝑌𝑌0𝑌𝑌1ڈ�اں ا� ا� �  

 ��۔ ا�  � زر � � � � � دار �� ��  (�  ى�د  �   𝐿𝐿𝑀𝑀�، ا�  ��    ��    � �ر � �  ��  ���

 𝑟𝑟0اور �حِ �د  𝑌𝑌0� �� �� � اور آ��    𝐸𝐸0  �ط � � ��  𝐿𝐿𝑀𝑀اور   𝐼𝐼𝑆𝑆0۔ ا�ا� �ازن  �  �  �د�   �  � دا� �  4.9

  � � �� � � � �حِ   𝐸𝐸1ا� � � �    ��� � اور ا�  𝐼𝐼𝑆𝑆1�� ��� �� � آ� ا� � � ��  � � �� �۔  

اس � و� � � � �� �� � �� � � � � �� �� � ��۔    آ��  ��   �  �  ��  ھ� �  𝑟𝑟0    �𝑟𝑟1�د  

 ��  ا�� �� � �حِ �د  � ا�� � ��� �رى � � � ا� � �� � � � �� � اور �ا �� � اور � 

 � ��۔  اس �ح، �دى ا� ا� � � �رت � ��� �� � �� �� �۔  آ�� � �� �ق 

��    �د �ار    ��    �  زر �رت �ل � � � �    اسا� ا� ا� � � �رت � اس � �� �� �� �۔  

�ح اور    �د �   𝐿𝐿𝑀𝑀  � �  𝐸𝐸0    �𝐼𝐼𝑆𝑆0  � �� � � �  � �   𝑟𝑟0  � �ں ا�   �   � د�   �� �� �    4.9  � �ا�  �۔  

𝑌𝑌0  ��آ  �� و� �  �۔ �  � �   �  �� ���  ��  𝐼𝐼𝑆𝑆   �� � �� �دا  �  𝐼𝐼𝑆𝑆1   آ�� � ��رى    � �،��   �

اور   ا�� �� �      𝑌𝑌1ا�ا�ت � �رب �ار �  اس �رت � �حِ �د � �� � ��۔  �  ��� �۔   � �ر �� 

زر � 
ز  � �ح �۔   �ڈل  �رب ��� �رى  �رت �ى

�   �� اور� �ٹ �� ا� �   ��    دہ�ز  �  ا�  ��  ���، ��   � ڈ�اں    � �  �   𝐼𝐼𝑆𝑆۔  ڈ�ن �  ��    �ا  آ�   اب

اور    �د �  𝑟𝑟0  �  � � �  ا� �از�  𝐸𝐸�ں    �  �  ��د  �  4.10  ��  �ر�  �ںدو   �۔  ��    ��  ��� ��  𝑌𝑌0�ح 

  𝐼𝐼𝑆𝑆𝐹𝐹    �  𝐼𝐼𝑆𝑆1� �ٹ آ� ا� �    ا��  ا�ا�ت �  ��رى �۔  � ��    �    �  آ��  �  � �� �  �� �  𝐸𝐸1    �
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 : ا� اور �دى ا� ا� �ط � �� ��� �� � ���4.9 ��
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LM  �   � �� �  �از�  𝑟𝑟1  � ح اور    �د�𝑌𝑌1  ��آ   �   �    � �

�� ا��  �   �ح،  ۔  ا�  آ�  ڈ�اں   �  𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆    ں�  ��  

  𝐸𝐸2 �   اور   ��� �    𝐼𝐼𝑆𝑆2  � ��   ا�� � ��  ا�ا�ت �

 �LM  � � �� �   ازن�𝑟𝑟2 � ح اور  �د�𝑌𝑌2 ��آ � � � � 

�ٹ �� � دو�ں آ� ا� �ط � �رت � �ا�  ۔�� �

  � ا�𝑘𝑘�رب  �ط  دو�ں  �ا   � �ں    �وى   �  � ا�ا� 

آپ  �� � د�� � �۔    𝐸𝐸0𝐵𝐵�ار � � �� �۔ ا�  

  � ا�  آ�  � � �ٹ  آ�   � �� �د� � �  ڈ�اں 

 ۔  � ��� �� ز�دہ �� �� � �رت ا�  � �

آ�   �  ا�  ڈ�اں  آ��   � �رت   �  �𝑌𝑌0𝑌𝑌2    �

  ڈ�اں آ� ا� � � �رت � � � ا�� �ا �۔ اس � و� �  𝑌𝑌0𝑌𝑌1ا�� �ا � � �ٹ آ� ا� � � �رت � آ�� � 

اور �ا �ا� ا�ا�ت    �حِ �د � ا�� � � ��� �رى �ى �ار � � � �� �د � � �� � اور �ا  �  ى�ر   ���

اس � � �� � �ں  ا��  �  آ�� �رت �  �  �  𝐼𝐼𝑆𝑆  اس � ��، �ٹ۔ � ا�� آ�� � �ے ا�� � � � �

�ا آ�� � � �ار     �د � ز�دہ �� � اور �ا �حِ �د � ا�� ��� �رى � �ى �ار � � �� �اور �  ى�ر   ���  � 

�   ���    ��    دہ�ز  ��  ���  � ڈ�اں آ� ا� � � �رت �  اس �ح � ا�� �� �۔    � اور � �ٹ آ� ا� 

 �رت � � �� �� �۔  

اس � و� � � � اس �رت � ��� �رى �   ۔�  ��  ��  � �ر � �  ��  ����رت �  ا� آ� ا� � �  

�   4.10  ��ا�    ا� ا�ا�ت � ا�� � �حِ �د اور آ�� � �� ا� � ��۔  اس �رت � �  �د � ��ود �� �۔

�د
حِ 

�
 

𝑟𝑟0  

𝑌𝑌0 آ��  𝑂𝑂 

𝐸𝐸0  
𝐼𝐼𝑆𝑆  

𝐿𝐿𝑀𝑀  

𝑟𝑟0  

𝑌𝑌1  

�د
حِ 

�
 

 آ��

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝐸𝐸0  

𝐼𝐼𝑆𝑆1  
𝐿𝐿𝑀𝑀  

𝑟𝑟1  𝐸𝐸1  

𝑌𝑌0  𝑂𝑂 

 : �دى اور ا� آ� ا� �ط � �رت � ��� �� � ���4.11 ��
 

𝐵𝐵 𝑟𝑟0  

𝐸𝐸2  

𝐼𝐼𝑆𝑆2  

𝐿𝐿𝑀𝑀0 

𝐼𝐼𝑆𝑆𝑆𝑆  

𝐼𝐼𝑆𝑆𝐹𝐹  

𝑟𝑟1  

𝑟𝑟2  

𝐼𝐼𝑆𝑆1  

𝐸𝐸1  

𝐸𝐸0  

 آ��

�د
ح 

�
 

𝑌𝑌1  𝑌𝑌2  𝑌𝑌0  𝑂𝑂 

�� 4.10 
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� �  𝑟𝑟0اور �حِ  �د  𝑌𝑌0� �� �� � اور آ��  𝐸𝐸  �� د�� � �۔ ا�ا� �ازن آ� ا� اور ا� ا� �ط � �دا� � � 

� و�  ا�ِ �ا�۔ اس � � � �ں � � اور �ا� ا�ا�ت � ا�� �� �اب �� �� ��� �� ا�ر ��� �۔ 

� �    �   𝐼𝐼𝑆𝑆  ىا� � �د  ىدو�۔  �  اور �ا آ�� اور �حِ �د � �� ا� � �  � �� �ں �ار � � ��� �رى � � �

اس �  � ا��  ��  ��� �    �و�    �� �� �۔    ا�ا�ت �   ��رى ۔  �� ��ار    �  �  اس �رت � ��� �رى   � 

� �� �� ��   𝐸𝐸0� د�� � �۔ ا�ا� �ازن �    � �� �  4.11 ��۔ ا�  دا� �� � �� �  �  �    𝐼𝐼𝑆𝑆ا��  

��� � اور    𝐼𝐼𝑆𝑆1�ا� ا�ا�ت � ا�� � آ� ا� � دا� �� � ��    � � �� �۔    𝑟𝑟0اور �حِ �د    𝑌𝑌0� آ��  

��� �۔ �ر �� � اس �رت �    𝑌𝑌1اور آ�� �ھ �    𝑟𝑟1� � �� �۔ اس � � � �حِ �د �ھ �  𝐸𝐸ا� ا� � � �  

زر � �ڈل �
ز    � �ح ا�ا�ت � �� � �رب �ار � آ�� � ا�� ��۔ � �ا� ا�ا�ت � ا�� � �ى

  (Three Range Analysis)� ر� ��   4.6

  ِ���  �� اور  زرى 
ز �  �ى  �  �  �� آ�   �  � ��ت   � �  �ِ����ت   ��  ��� اور  زرى  ��ت   

اور اس   � ��  ں�ف ڈ�ا  �ف او� �  دا�  �   𝐿𝐿𝑀𝑀� � � ر� ا�ل �� �۔    ��� � �ن �� � � ا� ا�

زرى ر� �    �۔�  �د�   �  4.12  ���    �  ،� �  � �
ز �وع � � �حِ �د � ا� ا� � � � دار �� �۔ ا� �ى

اد� �حِ �د زرى ���ِ ��ت � ��، ا� �ص 
ز (  �  �� �۔ �� �ى  �� ِ��Liquidity Preference  د� � (

زر � ا� دامِ �� (
ز   )� �م د�۔ Liquidity Trap� دار ��� �۔ �ى

�  ىدو� �  𝐿𝐿𝑀𝑀�ف،    دا�  ا�  ��   �ار    �  � 

ى �س   �� �م � �� �� �، �  �ر   ��  اس � �  �۔   ى ك ى   �  ووں ى

اور �� ��  � �� � �  �د   �ف �زر � �  � �    ��  

  �  �  � �د  �حِ   �  � زر  ����ا   � ا�  ا�  دو   ۔  ان 

ا� � � �  ر�“  �در�”  ندر�  �ں � ا�  اس ر� �  ۔ 

ڈ�ن وا� �� �۔ اس � � � � � اس � � زر � � �د 

آ�    � � �� �۔ �حِ �د � �� � زر � � � ��

زر  �۔  
ز زر  �  ���  �ر   ى�ى

ز  �ر  �، ��   ��  ���  � �  �  ى�ى

���  �  �  � د��  در��  اور  �  �  ��  ر�  �،   � 

�   �۔  ��  ���  �� زرى  اور   ���  � ر�  �ں  ان  آ� 

 ��� � ��ہ �۔ 

�د �� ر�
حِ 

�
 

زرى ر�
ز  �ى

𝐵𝐵 

𝐿𝐿𝑀𝑀  

 آ��
𝑂𝑂 

 در�� ر�

𝑟𝑟 
𝐴𝐴 

 : � ر� وا� ا� ا� �4.12 ��
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  (Monetary Policy) �� ىزر  4.6.1

  LMوا� دو    �ر   � �ں �   �  �  �  4.13  ��و��    �  ��  زرى   𝐿𝐿𝑀𝑀1  � �  ISاور    𝐿𝐿𝑀𝑀0�ط    �ط �   

 �۔  �   زر � ر� � ا�� � � � 𝐿𝐿𝑀𝑀1ا�ا� � � اور  𝐿𝐿𝑀𝑀0 �۔ � ��� د� 

زرى ر�
ز زرى ر� �ى

ز ۔  � ��   � او�ى �  � 4.4��  � و�� �رت ��  اس �۔  �� �ار�   � 𝐿𝐿𝑀𝑀 � �: �ى

زر  �
ز ر�    �  زر ۔  �  �  �  ��    𝑟𝑟1�د    �، اور �حِ   ��  ا��    𝐿𝐿𝑀𝑀  �رت �ل � � �  �  � دام ��  � �  ���  ى�ى

  �۔ ���  �  � �ف 𝐿𝐿𝑀𝑀  �  𝐿𝐿𝑀𝑀0   �𝐿𝐿𝑀𝑀1  � ا�� �

 ، �� �۔ �  ا� �  �ح � ��  � �د �  �اس �ا� ا� � �  

اور �ا   ى �ر   ���   � �  ��  �   � �  �  آ��  𝑌𝑌0  � ا� � �� 

��ں � � �ح �د �،  ا��  �  𝑟𝑟0� �    �و�    اس ��۔  �  �

زر � � ��ود �� �۔ زر � ر� � � � ا�� � وہ ا� 

اور �ا �حِ �د � �� �� � ��۔ �ح    اس�س ر� � 

زر  دام ��
ز   �   ا�   � ��  �  𝐿𝐿𝑀𝑀�و� � �،    ى� �ى

  �   �   𝐼𝐼𝑆𝑆۔  ق � ��� ا�� � �ح �د � �  زر � ر�   �

  �   �ح �ا�  � � � �د �   � ��   �    𝐿𝐿𝑀𝑀    � �    �  𝐴𝐴  �  �ر 

اور �  ۔ اس �� �� �� � ��  اور آ��  ى�ر   ���  �� 

زرى ر� � زرى �� �� � �� �� �۔  
ز  �ى

�    4.4��    �و��    �رت �   �  اس  �۔  �   �ار� �  𝐿𝐿𝑀𝑀�ں    �� �ر �   �ر   �� اب    :  � ر   � ��   �   �� 

� �� � ��    𝐼𝐼𝑆𝑆2  �𝐿𝐿𝑀𝑀0  � �� �� � �ں  𝐺𝐺  � � ا�ا� �ازن �    ،�  �ر   ��   �� �۔    � �ظ �    � �

اور زر � ر� � ا�� ��   ا�� � �� زرى �� � ى� �� �۔ �ض � �� � ��  𝑌𝑌3�  � اور آ�� 𝑟𝑟4�ح �د  اور 

� اور �ح   � �ھ ��  𝑌𝑌3    �𝑌𝑌4�    �  � �ر �، آ��  ۔ ��  � �� �د�   𝐿𝐿𝑀𝑀0   �    �𝐿𝐿𝑀𝑀1ا��    �  �۔زر � ر�  

 ۔�  � � �� 𝑟𝑟4   �𝑟𝑟3�د 

�ر   ىد�  زر � �    �و� � �  اس ��   �  ا�� اور �ح �د �  � �  �  آ��  �  ا�� � �  �  زر � ر� 

  ���دہ ��  �  � �  ا�� زر    ا�اد  ،�ا  �۔  �د � ��   �حِ   �   زر � ر� � ا�� �� �    �  ى�۔ � ��   �� ذر   � �د�

� �� �  �د � � دو� ر� وا�ں � �س �  ا�� �� �۔ �  � � � آ�� ،�  � � �  �� �  �  ى �ر 

  ��  ى �ر   � اور ��  ر� �   �د ��  �حِ   ،۔ ��  �� �� ر�   وہ ا�� �� � �  ��،    ��د   زر   دہ�� ز  زر در�ر    �

𝐶𝐶  

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝐴𝐴 

𝐵𝐵 

 آ��
𝑂𝑂 

𝑟𝑟1  

𝑟𝑟0  

𝑌𝑌4  𝑌𝑌1  𝑌𝑌0  

𝐼𝐼𝑆𝑆2  

𝐼𝐼𝑆𝑆1  

𝑟𝑟3  

𝑟𝑟4  
𝐿𝐿𝑀𝑀1  

𝐸𝐸  

�د
حِ 

�
 

𝑟𝑟2  

𝐿𝐿𝑀𝑀0  

𝐺𝐺 

𝑌𝑌3  𝑌𝑌3  

 : � ر� ا� ا� � اور زرى ��4.13 ��
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 ��۔   � �  �  ب�  �را �  زر  ا�� � �د � � � اس �ح � � ر� �

� �    �� ��  ا��  �  �ر   ��   ��  ىر ز�۔ اس �ح    �ھ �� � �وى    ا��    �  زر � ر�  آ��  ���،

اس    ۔  �  ��   لا�   � �� � �  �د  �رے ا�� � �  �  زر � ر�� اور    � � ��   ا�  اور �ح �د �  آ��  �

 ا�� �� �۔   � آ�� ��  زر � ر� � ا�� � �ر �ح 

 𝑌𝑌1�  � ، اور آ��� �� � ��  𝐼𝐼𝑆𝑆1  �  𝐿𝐿𝑀𝑀0� � �ں   𝐵𝐵  �  �ازن  � ا�ا� �� �ر �  ر� �در� اب:�ر   �ا�� 

� ��   𝐶𝐶�ازن �  ، �� �� �د� �۔ اس � � � 𝐿𝐿𝑀𝑀0  �   �𝐿𝐿𝑀𝑀1ا��   �زر � ر� �۔  � � �� 𝑟𝑟2اور �ح �د 

 �۔ � � � ��  𝐼𝐼𝑆𝑆1  �  𝐿𝐿𝑀𝑀1�� � �ں  

 آ��  ،�  � ر  در���۔  ��  � 𝑌𝑌2  �ھ �   � 𝑌𝑌1�    � � اور آ��  ��  � 𝑟𝑟2�  �� �  𝑟𝑟1�ح �د   � اس � � 

�  𝑌𝑌1𝑌𝑌2  ���آ�� � ا�� � �    �ر   ��  ا   )𝑌𝑌1𝑌𝑌2 < 𝑌𝑌3𝑌𝑌4  (   � زر � ر�   �رت �   � � ��   �و�    �۔ اس   �  

�� �    ��ر �    ى �و  زر � ر� � ا�� �      ،�  �  در��  ��ب � �� �۔  � �� � �  �د  �را ا�� �

ا�� زر � � � � �� � � ر� �� � وہ �� زر �  ۔  ا�ل � �� �   � �� � �  �د  �ر � �  ى اور �و  �

� � �۔ اس و� � اس ر� � زر � ر� � ا�� � آ�� �  �رت � �ام � �س ر� � اور آ�� � ا�� �  

 ا�� �� ر� � ا�� � � �� �۔ 

4.6.2 ���  ��(Fiscal Policy)  

   د�� � �ط � 𝐼𝐼𝑆𝑆�   اور   �  𝐿𝐿𝑀𝑀  وا� � ر  �۔ �� � � ا�ات � و�� � �  � �� ����  4.14 ��

� �� ��� �� � � � �ط �۔ �ٹ  ��    𝐼𝐼𝑆𝑆5اور    𝐼𝐼𝑆𝑆1 ،𝐼𝐼𝑆𝑆3ا�ا� آ� ا� �ط �۔    𝐼𝐼𝑆𝑆4اور    𝐼𝐼𝑆𝑆0 ،𝐼𝐼𝑆𝑆2۔�

  � ��𝐴𝐴𝐵𝐵 = 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 𝑄𝑄𝐹𝐹ا زرى ر�،  ۔ 
ز در�� ر� اور �� ر�، �ں �ر�ں � �ں �� �� س � � � � �ى

 ط� 𝐼𝐼𝑆𝑆3اور    𝐼𝐼𝑆𝑆2 �ط، 𝐼𝐼𝑆𝑆1اور   𝐼𝐼𝑆𝑆0د�� � � اور ا� و� � آ� ا� �ط �ں �ار � دا� �� � �� �۔ �  

  �۔ � ا� �� �وى  ط � 𝐼𝐼𝑆𝑆5اور   𝐼𝐼𝑆𝑆4اور ا� �ح، 

زرى ر�:
ز زر  �  �ى

ز اور   𝐼𝐼𝑆𝑆0�ں    �� �� �  �    𝐴𝐴  �  �ازن   ا�ا�   ��  �� �ر �   �ر   ى �ى  �  𝐿𝐿𝑀𝑀    � � ا� دو�ے �

و�� آپ�� �۔    � ذ� � �ھ � �۔    4.9  ��  اس   �   � �ا�    � ��   ��ض   � � �� ���  ��

 �از�  ، �۔ �� �� � 𝐿𝐿𝑀𝑀 �  � �  𝐵𝐵��� �اور  𝐼𝐼𝑆𝑆1اس � � � آ� ا� � � ��  ا�ا�ت � ا�� �� �۔

زرى ر�  � آ�� � ا�� �ا�   𝑟𝑟0 �حِ �د  � اور  ��� 𝑌𝑌1 �ھ �  � 𝑌𝑌0�  � آ��
ز � �� �� � ��۔ �ٹ �� �  �ى

 ۔  ا�ا�ت � ا�� � �رب � �ر �ا �

ا�� زر   دہ�� ��، دو� ر� وا�ں � �س � ز  زر � ر�� � � �رہ    �  � � �ح �د اور آ��  �و�    �  اس
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�� �    ا�� �  � � �۔ � �ح �د �  �  � �  �    �  �د  �  ا�  �  ا�� �  �ح �  �۔ اس � ا�ل �د �  ��

رب � �ا� �� �۔ اس �ح  ا�� � �رے � ا�ا�ت � ��رى ا��  � � اور آ��  ر� � � � �  ى �ر  ��� � 

زر
ز  �۔  �� � �� �� ��� ،� �ر  ى�ى

�  :�ر   � ��   �   ��  �ح  و��  �رت  اس   �   �  

    4.9  ��آپ     � ذ� � �ھ ��۔    ، �  �ر   ��  

𝐿𝐿𝑀𝑀  � �  �  اور     �      �ار𝐼𝐼𝑆𝑆4   �  �ا  �  𝐸𝐸    � �� �

�د    � � آ��  𝑟𝑟3�ح  ۔ � ��� �      𝑌𝑌4�    �  اور 

ا��    ا�ا�ت �   ��   و� ��   ��  � ��  � �� 

  �  ،� ��𝐼𝐼𝑆𝑆4     �� � �  𝐼𝐼𝑆𝑆5  � ���    اور𝐿𝐿𝑀𝑀  � �

  �𝐹𝐹    � حِ �د �ھ� � � � �� � �𝑟𝑟4    � ���

  اور آ�� � �� �� � ��۔

  روز�ر  � � �  �  � � ��   �و�    �  اس

ا�    ا�ا�ت �  ى � � �ں ��ر   �  وا�  � ا�� 

  � ��   ى�ر   ���  ا�� �� � � � �  �ح �د �

اس    ۔  ��    ا� �  � � ��  �  �آ�  �، اس �  ��  � �ا�  �  �  ى �ر   ���  ا�� �� �  ا�ا�ت �  ى �۔ �� ��ر 

 �۔  �� �� � �� � � �  ��  �� ��ح ��

�  𝑌𝑌2 اور آ�� �ح �د �𝑟𝑟1 اس � ۔� � � 𝐿𝐿𝑀𝑀 � اور  𝐼𝐼𝑆𝑆2� � �ں  𝐶𝐶  � �ازن  ا�ا� ،�ر�  �در�:� ر   � ا�� 

اور    𝐼𝐼𝑆𝑆2  �� � �𝐼𝐼𝑆𝑆3�  ا��  ا�ا�ت �  ى ��ر �۔  � ��    � ���𝐿𝐿𝑀𝑀    � � �𝐺𝐺  � � ۔� �� � �

�   � آ�� در�� ر� � ��� �� � و� � ۔ ��� � 𝑟𝑟2��� �۔ ا� �ح، �حِ �د � �ھ �  𝑌𝑌3 � �ھ �  𝑌𝑌2آ�� 

 و� � �۔  ا�� دو و��ت � اور �ح �د دو�ں �

ر�    ا�� � �� � � �د � � �� � � ا�� اس � �  آ�� �  ا�� � � ا�ا�ت �  ى ��ر ، او�

ا  �د  �  ب، د� زر � دى � ر� � ��۔ دو�ا،  �� �  بد�   � �  � �ل  �� دو� ر� وا�ں � ذر   �� 

 �� اور ��  � ��  ى �ر   ��� ،�   ا�� � �  ا�� �� �۔ �ح �د �  �ر � ر� �� � � � �ح �د �  �  �

زر  �  ��  �� �  ا�  ��
ز زر  �  �ازن     �� ��  دہ�ز  ا� �  ��  ��۔ �م �ر �، ��  ��  �  �ر   ى�ى

ز   �� �  �ر   ى�ى

 ��۔   � � � �ر  ��  � � �� �� �ازن  اور  ��

𝑟𝑟0  

𝑂𝑂 

𝑟𝑟2  

𝐵𝐵 

𝑟𝑟1  

�د
حِ 

�
 

𝑟𝑟4  

𝑟𝑟3  

𝑄𝑄 

𝐺𝐺  

𝐹𝐹  

𝐸𝐸  

 آ��

𝐶𝐶  

𝐿𝐿𝑀𝑀  

𝐺𝐺 

𝐼𝐼𝑆𝑆3  

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝐴𝐴 

𝐼𝐼𝑆𝑆4  

𝑌𝑌4  𝑌𝑌2  

𝐼𝐼𝑆𝑆2  

𝐼𝐼𝑆𝑆5  

𝑌𝑌1  𝑌𝑌0  

𝐼𝐼𝑆𝑆1  

𝑌𝑌3  

 :  � ر� ا� ا� � اور ��� ��4.14 ��
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��   زرى�اً،   �  𝐿𝐿𝑀𝑀اور    𝐼𝐼𝑆𝑆  ��   �  �  ��  �اور  اور �  �ط  ا�  ��  � �    ��ز   ا�ا�  �  �  �۔ 

زر  �
ز   ��  ى��  ،�  �ر   �ف، ��   ى۔ دو���  ��   ا��  ��  � اور ��  ���    �  ��  ى� �، ��  �   �ر   ى�ى

  ��  ��  �� ��  ىدو�ں ��  � �  �در�  ۔ ���  ��  �  ��  �اور  زر  �  �  ۔�ں ���  ں��  �اور 
ز  اور ��   ى�ى

  𝐿𝐿𝑀𝑀اور    𝐼𝐼𝑆𝑆  ،�  ��ق � � �� �۔ اس ر   ن� در�  ت��   � �د    ا��   � اور � � ��  �ار    �د   � � � ا��  �ط � 

 �  �   𝐼𝐼𝑆𝑆  ا�  � � �� �۔  �  �   𝐼𝐼𝑆𝑆�    دہ�ز� ا�ر    ��  �  ں��   �اور ��  زرى  ،�  �ر   �در�   ،۔ در��� �  �ار

 ا�  ��� �  دہ�� ز  ��  زرى  ��  ��، ��  �ار � ۔ اس �ح  ��� �  دہ�� ز   ��  ���  ��  ىزر ، �  �ار �  �   𝐼𝐼𝑆𝑆۔ 

 ۔� ا�ل � ��  �  ��� ��-زرى� �  � �� �� � � � �� �  ں�� �اور �� ىزر 

  (Monetary-Fiscal Mix)  � ���-زرى  4.7

�ان �   �ص ��  �  �� � ��    �  � ا�  �  �� �  ا� ا��    ں��  �اور ��زرى    � �  ��

 �۔ � ���� � �ون �  اور   ،� ى��� � � ��ا�� �۔ � � �

(�و�ن � رزرو �   �  ى� آزاد ��  ،� �ول �� �  ��  �� ��  � و��  ،�� �  ى � �ر   دہ�ز

  �  ى � روز�ر  ۔ ان ��� ر� �  و� ��م �ر � ا�اف � ا � ىاور �� ��۔ �  � د� �� زرى آف ا��)

 �� �۔ �� ��ح �د، اور � �  �ل ،� �ح، � �

روز�رى �� �  � �  دو�ر �۔     � �ل � � ا� � � �ر ��  دور �� � � �  روز�رى  اور    � 

�� � � �� د� � � �� � � � �� �۔ ا� � �� �� ��� �رى � �� د� � � ��ى � 

� � �حِ �د � � آ� �۔   زر � ر� � ا�� �� �

� روز�ر ��    �  �  � �ر �� � �  4.15  ��

ا  ں��   ���  زرى  �� � � ا�  ��  ��   ���    ��

ا�ا �� �  𝐿𝐿𝑀𝑀0اور    𝐼𝐼𝑆𝑆0  ۔    � �  د�  �ط � �� 

�  𝐸𝐸0  � اس �  ۔    �  � �ازن  𝑟𝑟0  � ح اور    �د�𝑌𝑌0  ��آ   � 

�   �� اب    �    ں�   �ا��    ا�ا�ت �   ��رى�۔ 

اس �    �۔  ��  ا��  ��  ���   ��  �رت �   �  �  �

 ا� ��ى �    𝐼𝐼𝑆𝑆1� � آ� ا� � � ��   ��� �۔ 

ا�� زرى �� �   �� �� � ��  � �ازن �  �   𝐸𝐸1    �

𝐼𝐼𝑆𝑆1  

𝑟𝑟0  

𝑟𝑟1  

 آ��

𝐿𝐿𝑀𝑀0 

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝐸𝐸0  

�د
حِ 

�
 

𝐸𝐸1  

𝑌𝑌0  𝑂𝑂 𝑌𝑌𝐹𝐹  

�� 4.15� �� : 

𝐿𝐿𝑀𝑀1 

𝐸𝐸2  𝑟𝑟2  
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�ح �د �    � ا���� �۔    𝑟𝑟1�� ��اور �حِ �د �ھ �  

 ى �ر   ���  � � �� �� اور � روز�ر � �ل �  

ا�ا�   � �� زرى ��      ا�ر�  ى��  ،�� � �  �� 

ا�� �� �   �   ا�� ر� �  زر �  �    �  اور  ا�  ا�  اس � 

  �� �𝐿𝐿𝑀𝑀1    � اور � �ازن � ���𝐸𝐸2    ۔� �� �� �

�    𝑟𝑟2اس � � � �حِ �د � ��   اور آ�� �ھ   � ���

𝑂𝑂𝑌𝑌𝐹𝐹 � ���۔ 

  �   𝑂𝑂𝑌𝑌𝐹𝐹  � �  اور �رت �ل ��  �ا  آ�

�ں   � �ر ��4.16  ��۔  � � �  �  روز�ر �    �  آ��

� ��  �  𝐼𝐼𝑆𝑆   �  𝐿𝐿𝑀𝑀   �  ��  𝐸𝐸0ا�ا   �  � �   �۔ 

�    �   و� �، �  و��ت � آ�   �ح  �� � �  � �د �   ��  � اس  �ورت    �  ى�ر   ���  ��  �  �  �۔ 

�   𝐼𝐼𝑆𝑆    � � �𝐸𝐸1��� � اور    𝐿𝐿𝑀𝑀1زر � ر� � ا�� �� � � � ا� ا� � � ��    ا�ر�  ى��  ،�اس �   �۔

� �� �  �� � � روز�ر    �  ��� �۔    𝑌𝑌1��� � اور آ�� � � �ھ  �    𝑟𝑟1� �� � � � �حِ �د � ��  

  �ا،   ) �� � � � �۔  و� �  �� �  دہ�� ز  �� روز�ر آ�آ�� �    (  ا��  �ا  �  آ��اس زرى �� �      � �ا

 ۔�� �ورت � ��  � � �� ��� -زرى�� � �� �� � � 

ا� ا�ا�ت � �    اس � ��، ��  �� �� �۔    � ��  ��   ���     �ا�  �   ��  زرى  ��  � �  اس

�   𝐿𝐿𝑀𝑀1    � �𝐸𝐸2� آ� ا� �    ��� �۔    𝐼𝐼𝑆𝑆1اور/� �ں � ا�� �ے � اس �ح � آ� ا� � �� �� � ��  

  � روز�ر آ�� �   �� � ذر   ��   ���-۔ اس �ح، اس زرى� �� ��� � �ازن � روز�ر � ��    ے �� � 

ا�ا�ت    ى ��ر اور    ر� �  �ار� �ے ا�ا�ت � �  ى �ر   ���  �  �د �  � �حِ   �اس � � ��ار ر� � � � � 

 ۔ �ر� �� � �  �� � دہ�ز � � �

  (Learning Outcomes)ا�� ��   4.8

 اس ا�� � �� � � � اس �� � � : 

 زرى �� اور ��� �� � �دار � و�� ��۔ •

 زرى �� اور ��� �� � � ��� � و�� ��۔  •

 زرى ��� �� � � و�� ��۔   •
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𝑟𝑟0  

𝐿𝐿𝑀𝑀0 
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𝑂𝑂 𝑌𝑌𝐹𝐹  

𝐼𝐼𝑆𝑆1  

𝐸𝐸0  

𝑟𝑟2  

𝐼𝐼𝑆𝑆0  

𝐿𝐿𝑀𝑀1 

𝐸𝐸1  
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�� 4.16� ��  : 
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  (Keywords)�ى ا�ظ  4.9

�� ���   :-Fiscal Policy  �� � �� � �� � ۔  �ا� ا�ا�ت اور �ں 

 ۔ ��ى � � زر � ر� اور �حِ �د � � �� Monetary Policy-: زرى ��

  (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  4.10

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  4.10.1

 ا� ا� �ڈل � �� اس � � � � ا� ��؟ –ا� ��ى � زر � ر� � � �� � �  آ� ا�  .1

)a (  آ�� � � ��۔ �� )b (   حِ �د � � ��۔� 

)c (  حِ �د �وى ر� �۔� )d (   آ�� � ا�� ��۔ �� 

 ذ� � �ن � در� � �؟  ج � آ� ا� � ا� �� � � �در  .2

)a ( ر � �� �� �۔� � �� ��� )b (  زرى �� � �ر � �� �� �۔ 

)c (  ۔� �� �� � �� �� ��� )d (   دو�ں ��ں � �� �� �۔ 

 ا� زر � ر� اور ��� �رى دو�ں � �ں �ار � ا�� � � آ� ا� ا� ا� �ڈل � �� ��:  .3

)a (  � � ��حِ �د � ا�� اور �� آ� )b ( ��حِ �د �وى اور �� آ�� � ا� 

)c (  ��حِ �د � ا� )d (  � � ��حِ �د �وى اور �� آ� 

زر � ��  .4
ز  دامِ �� �  �رت �:�ى

)a (  زرى �� � �� �� �۔ )b (  زرى �� � �ر � �� �� �۔  

)c (   ۔� �� �� � �� ��� )d (  روز�ر � � � �� �۔ � �  

 (� ��/��)        ا� آ� ا� � ا� � �� زرى �� ا�� ۔۔۔۔۔۔۔۔ �� �۔  .5

 (ڈ�ان/�ٹ)        �۔۔۔۔۔۔۔۔ �� �۔   �  ا���� �� ز�دہ �� �� � � ا�  .6

زرى ر� � زرى �� ۔۔۔۔۔۔ �� � � � ��� ��۔۔۔۔۔۔ �� �۔  .7
ز  (��/� ��)     �ى

 (�/�)         در�� ر� � زرى �� ��� �� � ز�دہ �� �� �۔   .8

 (��/� ��)     �� ر� � زرى �� ۔۔۔۔۔۔ �� � � � ��� ��۔۔۔۔۔۔ �� �۔  .9

 (��/� ��)        �دى ا� ا� � � �رت � ��� �� ۔۔۔۔۔۔۔۔۔ �� �۔  .10
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 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(a) (a) (b) (a) ��  ٹ�  ��� ،�� � �� � ،�� �� � 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   4.10.2

 �� ��� �� � �� �؟ �حِ �د اور آ�� � اس � � ا� �� �؟  .1

 �� زرى �� � �� �؟ �حِ �د اور آ�� � اس � � ا� �� �؟  .2

 �دى ا� ا� � � �رت � زرى �� � ��� � و�� ��۔  .3

 �دى ا� ا� � � �رت � ��� �� � ��� � و�� ��۔  .4

 ��� �� � � � �؟-زرى .5

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  4.10.3

 زرى �� � ��� اور ا� ا� � � ڈھل�ان � � � و�� ��۔  .1

 ��� �� � ��� اور آ� ا� � � ڈ�ن � � � و�� ��۔  .2

  زرى ��� �� � � � � �ن ��۔  .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  4.11
1. Ackley, G. H. (1961). Macroeconomic Theory.  

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

4. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 

5. Shapiro, E. (2001). Macroeconomic Analysis (5th ed.). New Delhi, India: Galgotia Algotia 
Publications PVT LTD. 

6. Vaish, M. C. (2010). Macroeconomic Theory (12th ed.). Vikas Publishing House. 
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 :زر � ر� � ��تII�ك 

 ا�م اور ا�ل ،زر � � :5 ا��
(Meaning, Types and Functions of Money) 

 ا�� � ا�ا: 

5.0 � (Introduction) 

5.1  ��(Objectives) 

 (Meaning of Money)زر  � � 5.2

  (Definition of Money) �� (زر) � � 5.3

 (Types of Money)ا�م  (زر) � � 5.4

 (Functions of Money)زر� ا�ل  5.5

 (Importance of Money in Different Economies) ا�  زر �ں �� � � � 5.6

 (Disadvantages of Money)زر� ��  5.7

 (Learning Outcomes)��  ا�� 5.8

 (Keywords)ا�ظ  ى� 5.9

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 5.10

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 5.10.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   5.10.2

 (Short Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 5.10.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 5.11

 

5.0    �  (Introduction)  

  اس � �رے ��   ��� �، �   � �ر � �ر �  �� ا   �  دات �� � ا� ا  �  ��ر   � ا��  �� �ے �زر 
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  � � � � �  ں�� اور ��  �ں، �  ا�ا� �  �۔ ��  �ا�ب �� � د � ��رت � �  اور ��ت � ا� ،  �د �

�  اور ا�ل    �  ،��  �  زر �    ،�  ا���۔ اس    ا� �دار ادا �  �  ��  و�د اور ��  � ا��  زر �،    ں��  �ڈ  دور �

 ۔ �د � �  � �   ��ا  � �رے � ا� اس � � �� � �ں اور  ںز��  روز�ہ �  ى � �� � � �ر  ��  و��

5.1    ��  (Objectives)  

 : � درج ذ� �� �ا��  اس 

وں � �ن ���دہ � ���� � �� � � اور   � � زر  •
ف
 ۔�ى

 ۔� �  ىدر� �  � ا�م � �زر   •

 �۔ و�� �  � � ا�ل � زر   •

  (Meaning of Money)� �  زر  5.2

ا  �  ��ر   ا��  در�  زر  ا  �  دات�� � ا�  اور ��ت �  واس � ا�اد    ��، �  ��    ��وں � ��ن 

 ��  � ��  ا� �و � اور اس � �د ا�ل �  � � ا  ز��   ��  ��   زر�۔    �� �� � �� �  ��� �  دہ��رت ز

ہ � � ا�ب �� � �ر  � �ل �  � �  و�   �ا  و� �، �گ ا� ا� �� �  �ود �  ۔ �ر� � � �  ى �ور   � �

 � �۔  �م �  ��� � �� زر �د� � ذر

 �؟   ں�ر� � ��� � � 

� �د� �    � �� ا�  �� �۔ �ر� � ا�  � �د� �  ا�  � �را �� � �  ت��ور   ىا�اد  ��    ا�د  �  زر 

�ر� � ��ں �� � �و�د،  اس �  �را �� � �  ت��ور   ��  � ��  ۔   � �ر�    ���  اور �ا�ت  �� �ا۔ 

 �  �درج ذ  � ��ں� �

 ا�ق ا  �ا�ت � دو�  .1

  دو�ے  �  ا�    �� � دو�ں �  ف اس �رت � �   �د  �  ن�ا�ت � دو�ا ا�ق �� � � دو ��ں � در�

  Mr. B�ورت � �    � اس �وڈ� �  Mr. A�    �ورت �۔ �ل � �ر �، �ف اس �رت �  ��ت �    ،�     ر�  �   

ا�اد    دو�ں ،     �� ر�  �  �و� � �  Mr. A�    �  � �  � �  ���ح وہ ��ت �  ا�  �  Mr. B�ف،    ىدو�

ا� � �  ل �  �رت �  �  ��ن ا  �  �دہ �   �۔ �ف  ا�اد  وا� �ں    دو�ے �  ��ں  اور    ا��ا�ت � 

�    دو�ے  �� �� � � ا� � �      ،�ں ��ں � ��ت ��ود �  �  �  ہ�  �ا  ، �د� � �۔ �  ���ت � ا

 �ورت �۔  ��
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 � �ر � �م �  .2

�رہ �� �� ��    �ا  اور ��ت � �د� � �  ا�  �، اس �   �  ر �  ��  �ر � ��   �ر� � �  ��

 �ا�ت � دو�ے ا�ق �  �۔ اس � �� �  �ا� �  �  ���ے � �� �م �  � �۔ �ل � �ر �، ��

  ، ت ���  ���۔ ا  �م � �د� �  � �� � � � � �ے � �� �  � ، ۔ دو�ے ا�ظ �� �� ى �ورت �ر 

 �� � �۔  �ح �د� � � � ا�دو  � ���ر � �� �

 �م �   �  ا�  .3

�ر� � ��� � �۔ �ل �    ان �    �   � �وم � ��  ��� � ا�د  �  � �ں �  �رت �  �   ا�   ان

ا  � � ا� ��  �دو �ڑوں � �ا� �۔ اس � �    �  او� �  ��ر � ا �ڑا �� � ا� آد�    � � او� � �� 

�ف، ا�   ى۔ دو��  �� د  ر �  ا�  � ا�  �ا�د  اور �  ،� �� ��    �ا�د  او� �  ۔ اس �رت ���  �او� �ڑ د

� �ا� �ن �    �  �  �ا�د  �ڑے �  ��، � ا� �ن � �۔ �د � ا  � �ڑے � �� دے د  ��د �رے او� � ا

 � �د� � �۔   وں �  ��� � �ر� � �  �� �� �ے �۔ اس �

 ہ � ذ�   ر �  .4

��    ہذ�   ��    �  � ا�  دو��۔ اس � �و�د  ر� ��    �   ا�  ��روں �ا�ج اور    ،  �م   � �ر� � � �  ر �

 � � � �: و��ت � �درج ذ

I.  � وا�  ں،��  :�ا�   ا�س وہ   �� � �  �  �  ہ�� � ذ�  ��  �  �  ��  �  ا�  ��ر اور � �اب �� 

 �۔ ا�� � �   ا�اد �  �ن  �  ۔ اس � ��  �اب � ��

II.  � � ۔  � � �� ر �  � نا    �۔ � �اب � ��  �ا�� �ظ ر� �� � ان � �د دہ�� ز وں �  ا� : ر ��ت� 

III. �ار   و�  �� � �� �  ہذ�    � �  � �� دہ�اور �م، � ز  �� � ہ،� ذ�   ر �  � � � ا�س :ہ � ذ�  ا�

 �۔  �� � بد�  �

IV. ں �� � � �و�  �۔ اس �  �� آ�  دہ�ز �� � ہ � ذ� �ح ا�  � ں��م �ر �، �  :��ن � ا�ا�ت � �  

�د  �ل �  � � ا (Jevons)��چ �� �� �۔ � دہ��رہ �� �� اور �ن � � ��ت � ��ار ر� � � ز 

 س � � � �   ���ر � �ا� د  �ا�ں � ا  �ل �  �۔ ا�  و�� �  �  � �  �� �  ہذ�  � �  �  � ا�  ر � �

�ر� � را� �۔   �  �۔ اس و� ا�� دورہ �  ے��  �� ا   �ا�  � �  ���ر� د  � �۔ ��ر � �� � 

اور �  اس � وہ   ۔�  � ��ر � ا�م � �ر � ا�ج  ۔�   � �   ��ف �  � �س    ، ��ر ، �� �  ��   � ا�ج � 

  ذ�ے �  �  ر �  �ل � � � آ� � �  و� � � �۔ اس    �  ى ر �  �  �  �� دوران ان � �  وا�  س�  ازاں،  
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  �ر � ر� � �� � � �۔ �ےذ� � ا� �ر � زر  � �ر� � � �� �� � �� 

 ں ادا� ��   .5

۔  �  ��   و� �  �  � � �      ادا� � � � �اد وہ    �ا    �� ادا�     �  �  �ں� � � ا�    � �   �ر�

  ، �� �۔ اس �   ا�ل �  �� زر �د� � ذر   ا�  ،۔ �ر� � �و�ہ  � �ض، اور ا�ر� �  ،��ل � �ر �، �د، �ا

  Chandler(���� � �۔  ��   ں�� ادا� �ں � �ر� �  �    �  ن�ا� � �  �� �ر� ذ  ت��  ��  ) �� 

 :�� � � د  ں� � �� ادا�

I. �آج    ��ل ��   �� ادا�  ��    �ض د�ہ � �م �  � � �ر �، ا� ا  �ل  :� ا�ف � �� �  ر � �  ا � ،�

 � � � � �۔ ر �م � �  � �ض د�ہ � وا� � �ت � و� � ر�م � � � �� �

II.  �ا�ف � � � �۔ �� � ا � 

III.  �ا� � �ز�ت � �� � �۔ ں�� � ر � � ا� ا�ل �� وا� � � ںو� �ر� � �� �� ادا� � 

  زر�     ت�� ��� � �۔ ا� ��� � �را �� � � ت ��ور  ��  �� ، �ر� � ا�اد �� �  � �ت �

  ، �� د��  ۔ آ� آ�، ا��� �ر � ا�ل �� ��  �اد    و�  �ا  �  ا�� �ر �،    ۔ ���رف �ا  �  �ر  �

�� اور   ر� � � �   ى�۔ ��  � � �  � اب �  �  ا�۔ ان �م  � ا�ل �� �  ��  و�  و�ہ    ى��، ��  �

�۔ آج �،   �ٹ   ىڈرا� اور �و�   ،�  � �وہ �  ى� � ا� � �  �   زر ۔  � � � �� � �    و��ت �  ��

و�    �ا  �  �� �۔ در�  �  ود � �� �ل ��   � �م �ر � اس �  ��   � �   �م �، اور �  �� ا� ��   �ا��، �  

� �ل  � �۔ � � �� ��  اس � ��ا � د�را�ں رات ا زر �۔  �رت � � �� �رت � ا�رو� ا��ا�  � � �

 ۔ � ��  ��� � � �ا� � ��  � زر � ا�م   � زر �۔  ر� وا� ار� � � � � ى � �ر 

�راك  �    ت��ور   ىد�  ا�   �  زر �� �ا� �� �۔    ��ن � �د� �  �  �م � � �  ��ر � ا  زر 

اس  ىداور آج �، � � � � ��ر  ى �۔ �ر  � ا�زت د  � �را �� � ادا� �ل � � �د اور � � ��اور ر�� �

 �  اور ��ں � �  �  ادا�  �� ��ن اور ��ت    �   ��ر �، ا   �؟ ��، �را�  �  زر   �    �ا �    �ا�ق    �ال � ��

�   � �� ا�  � �� دس رو� � ا�ر � �� � �۔ � � � ا�  � � � �۔ �� رو� ��  زر   � ا�  ��  �ل �

 � �۔   �� ��� � �  �د�

  (Definition of Money)  � (زر) � ��  5.3

اور ��� � � � ا� � ا�ظ � �ن � �، �ا  ذ� �� � زر    � � �  � � ں�� �  �� �  زر�� 
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 �۔  ��ن �  � � ��

  � � �  �  � � ��ن اور ��ت �  ���دہ ذر   ��د� � ا   � �  ��ں �  ��  �د  ���ں،    سككووں، �  زر " .1

��دہ   ��د� � ا  زر � �    � ا�� ��  لاس �  ��  �) ۔    ىڈ�  ى�آ�رڈ ا�(  �� �"    � �ل �  ��ے �  �  �د

 �   �ا  �ا  زر � �    ��� �۔ اس � �    � �ل �  ��ے �  � �   �د   � � �  � � � ��ن اور ��ت �  �ذر 

 � � ذر   � �م �ر � دو�ے �گ ا� ادا�  �اور    ،� �  ا�ل �   � �  ���  ��� �  ��ورت    � � �گ ا�

اور    ��  ��ٹ،    �، �  � � �، �  � �  زر � �    ��  �  �  ��  �  ۔� �ر � �ل �� �  � �    ��ٹ، 

 �� �۔  لا� � �د ا�ل � � � ��،  ���دہ ذر  ��د� � ا

2.   McConnell  ،Stanley L. Brue  اور ،Sean M. Flynn  �      ,Economics: Principles, Problemsا� � 

and Policies     �ے �  �   ��ں � �  �   ادا�  � � ��ن اور ��ت �  وہ �  زر"� ان ا�ظ � �ن � �    زر��    �

 �۔"  �� �ل �

  وہ � زر� ��،  ��ر �� �۔ اس �  �  زر � �    �� زور د ا�  � ��  ��   و�� � اس �ت � �� �

  �  � روا   �   زر   ۔ اس ��ل �� �  �   ��ں � �  �� �ر �    ادا�  � ��ن اور ��ت �  � � � �گ �ے �

اور    زر � �    ��  �  �  ��  �  �۔  �� � �  ��  �ڈ  ا�م �  �د  �  ادا�  �ٹ، �  اور �  �   � �ف ��ن 

 � � �۔  ا�ل � اس �  �  ��، � ��ں � � �� �  � �ود � �د �� � ��ت � �د� �

�ر � �ل    � ��   ادا�  ، ��ت اور ��ں ���ن� اس � � � � �    زر �   N. Gregory Mankiw��� ��ت    .3

 ۔� ��ہ ذر 

�   ادا�  زر � ��،  ��۔ اس �  � ا�� �� ا� � ��  ��  � �� � زر   �� ��ح،  � �� �

� � ��ں �    ��� �۔ اس � �    �ر � �ل �   ��   � �  �د  � � ��ن، ��ت، اور ��ں � � �   �ذر   �ا

اس    �  ��  اس  � ��۔  زر �ص � �� �ل � �� ا�    �ا  �  � ادا�  اس �ت � � �� ��  �  ��ے �

 � � �۔  ا�ل � � � ادا� �  وں � �  � ��ں � زر � �   � �زور د �ت � �

ا�ظ �      ��  �   زر ا� �    م � ا  �� �    ت ��  ��  .4  "�  �ان  اور   وہ �  د��ں �  �  � ��ن  �ار � �م �ر 

� ��ن اور ��ت � �د� �    زر اس �    ،�۔" دو�ے �ں �  در�ر ��   � �  ى ار��   �ص �ار �   �ا  ��ت �

۔ �ل � �ر �،  �  ��  وہ ���  �� � � �  �ار � �  د�ت �  اس �  � �  ر �  اور اس �  ،�� د  �ر �    �ر ذ  �ا

1او� �� �   �� � ا 10$�، �   1,500$  � او� �� � �ا� ا
 �� �۔   ��� � � �و50

  زر   "� � �      " �"�   �   ا��رل �ر�: �رل �ر� �    .5 �   ا�  ى� � دو�  � � �ر � �  �ا   �ا� �ن   
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�   �� � �، � �  ��ح ا � � ىدو� �  زر� �  ��۔" اس � �   � �ر � �م ��  ى �و ��  �ا �د� � 

�ڑے �   ��ن ��ں � ا  � � �۔ �ل � �ر �، ا� �� � �� ا�ل �  ا� ى� اور ا� دو� � �ل �ہ �ر �� 

ا  �  ��ض �م � 
ش �� �� �، �  �ب وا� �م �  �رت  اس � ��    �� ��  � �ن  �  ��  (�  زر �� �،   (

 ل � � �۔ا�

فز رڈ �ن � .6
ف فز رڈ : �ن � ) (John Maynard Keynes  �ى

ف ر�" � �ر �   �ا ن"�ل اور � � در� �� �  زر �  �ى

� � �۔    ا�ل �  � �  ى ار��  � �ر � �م �� � � � �  ے� ذ�  ر �م �  ىد� �  � � �  ل۔ اس � ��

 ۔ا�ل � � � �� � � ى ار�� ر � � �ز �، � وہ اس زر ر�  ا�ؤ� � � � �ل � �ر �، ا� ��

7. � ���)Milton Friedman(� � :��    �� � “ادا�  � �م �ر � ��ن اور ��ت �  �  زر   �  �� ا    �

 �، �   � �  � �  �   ��  �ڈ  �� �    �   �دى  � ��  �  ى �ور   زر � ��،    �� �   �� �۔"    �ر � �ل �

 ۔�� ��   � �ڈ � ادا� � �د �رڈز اور آن �� �  ٹ�� � � �� �دى ڈ�ز�۔ اس � � ��رڈز   ٹ�� 

8. Knut Wicksell  �� � ر�� � ��ر � ا زر � �   ل� �   ن�۔ ا � �ول �� �  �  ا� �وہ � � �م د زر   ��

  �  ى� �ر �، ا� �ڑ  �ل � � �۔    ا�ل �   � �از� �� � �  ��  اور ��ت �   �م ا�  � � � د  �ذر   ��� � ا

 �۔� �ا�   ںرو� 10,000  � �  ى �، � �ڑ 2$  � �  رو� �ا �، � $20,000 �

" �ذر   � �� �ا� �� � ا  "��ا� �د� �  ��  �  زر �    ��  رك�: �)Friedrich Hayek(  ��  رك�� .9

وہ �اہ را� �ر� �ر� �ش   �، � � ى �ور  زر  � ��� �ل    �� � ا�اد � ��ا� �د�  ل۔ ان � �� �ر � �

  �   �   ��  �اس � �س ا  �� � �  ��ا�ل �ہ �ر �  ۔ �ل � �ر �، ا� ����ن اور ��ت � �د� � � �  �  �

 ا�ل � � �۔  زر  � � ى ار�وا� �� �، � وہ اس � �� � � � � � �� �

 ں ��م � � �د �  � � �م �ر � � � � �ر � � �ا �"ا �� � زر �  Tibor Scitovsky ت �� ��  .10

  �   �م ��  � �  � �ر � �  ��د� � ذر   ��  ��۔"    �ل ���  �ر � � ادا� �  ��ت �   � ��ن    � �

� �ر � �ے   ��د� � ذر   ��ے �  ا� �    �� � �  �    زر �    �   �  ،�۔ دو�ے �ں �  � ا�� ��  ا�

وہ   �� �  �  ا�ل �  ��ں � �ر �د  �  �  ى��  ���    ،۔ �ل � �ر �، � ��وں ��� ��  � �ل �  ��

 � �۔  �   ر � ا�رو� � � �ر � �� �ا ان � ��  ،�� � � �ر � �ل � �ذر  �� �د� � ا �� ے�

ہكس�ن    ��ت��   .11   �  ادا�   �ض �  �  ادا�   ��ت �   �� �م �ر � ��ن    �  �   �� “� ��    ) John Hicks(  ہ

�   � �ے � � � � ى� � د  �ذر  �زر �د� � ا زر � �   �� زور د لاس �  ��  � ۔" �� � زر � ��  �ل � 

ا  ںاور ادا�  �د  �   ��� �۔    �ل � � آ�ن ��    ں���  ��� �دار اور  زر  � �ر �    �ذر   �� آ�ن �� � 
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ا�� �� �۔    ا�   اس �   �   ا� ��ں �   ��، �  ��  �  � �ر � �   ے � �دار � �ر � ذ�  زر  � ��    � 

 �   �   ى��  ،�  ں�  �� � �۔ �ل � �ر �، �   ا�ل �  ر� � �  ��ت �  �اور و� � �� �  ادا�

�    ا�ل �  � �  ادا�  اور ��ں �  ى ار�ا� �  ��� � �  � �ر � �ل �  زر� �م �ر �    �دہ ��  ى �ف � �ر 

 �� �۔  �  � � �� �ر � �ے � � ذر �� �، اور ا� �د� � ا

��  �م � �رے �  � �  ���  � 1951�   �  � ى��� �ا  )Crowther Committee(  �اؤ� � .12

 :�ر� ذ� ا�ظ � � � �� � زر �   ۔ � � � �� � � � �

�    ��ے � � ادا� � ں �ذ� دار � � �د � ،ادا� � � ��ن � وہ �  ��۔   ہ� ذ� ر � اور � � � � � زر "

 � � �ر �۔    ے� �ر �، اور �ر � ذ�  ��: �د� � ذر   ڈا�  � دو ا� ��ں � رو�   زر   ��  ��۔"  ��  �ل �

اس    � �  �   � � � ۔ �  � �  ��  �� � ڈ  ں� ڈ�زٹ، اور    �ل �، �  زر� �    � زور د  اس �ت � � 

�   � ا�ل � �� �ر � �ے � �ذر  �� ا � � ادا�  �، � � وہ �  � �� �دى�ف  زر� �  ��  �ت � �

 � �۔

�ر ان ا�ل �    � ۔ اس � ��، اس �  �  ��  �� � �    �   �  �ار �  �ر �  دا�  اس �  �  �ر اس �اد �  �  زر 

  �   �   �  �، �  �  ر �  ذا�  ��  � � �100$�۔ �ل � �ر �،    � آ�  ��  �  �� ا�م د   ��� اور �� �

 � � �۔ �  � ��ن اور ��ت � 100$� � اس � �د�  ل��ں � �  ��

اور �  ��  ،��� و�۔ ��، ان �  � �  � �  ں�� �  ��  �  زر و �ق � �ظ �    ق� �� 
ف
 �  ں�ى

�    ں���  ���رت اور    زر � �ر � �م �� �۔    ے� ذ�  �ر اور    ،ا��  زر �د�، ا�ؤ� �  زر � �    ��ك د��  

� �را �� �    ت��ور   ��  ��  ا� �دار ادا �� �، اور اس � ا�ل و� � �� �� ��وں �  �ا  آ�ن �� �

�    ا�  �  زر   ��ا� �دہ �  �  Walker، اور  Scitovsky  ،Hicks  ،Crowther  �  ت��  �۔ �ر ���� �  ر �   �

 ۔�  �  � ن� � �� اس � ا�ل � � �دى �ر � �ر � � اس �  �ا  � ا�� �� ��

  (Types of Money)م � (زر) � ا� 5.4

� �� �� ��    ىد�  �  تاور ��  تا� � � ��  ��ں � � � اس � � �  � ا�م اور ان �  �  زر 

  �� � وہ ��  ا�ل اور �دش �  �  � �  زر اور � �ح �    ،اور ا�ل �� �  ت�د ��  ا�  � � �  �  زر �۔  

 ۔�� �  ى� در� �  �� �� �ں � درج ذ � زر اور ا�م � ا� ا� ڈال � �۔ �  �� ��

 ر �م � � ��� ��� �  �� � � � ت�� ى�د اس �اد � .1
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 اور ر؛� �  �� �� � � �د � �  �ر� ،� ى� ��، �� � �� �ہ �  ى �ر  .2

 � ن� در� اور زر � � � �ر  �ر زر� زر  .3

 : و�� � � �  � اس � اب

 �م زر � ا�ل  .1

 �م زر � ا�ل زر � در� �ى ذ� � �� �۔   

پپ زر   د��:  )Metallic Moneyد�� زر ( 
س

ى ، � ا ىہ  �  �ڈ� �  ى� ى  ى��  �� � ��    ��  � �ادوہ   � �� �،    �  � �د س�عپ

 �۔  �� � �� ��ر   ا�رو� �ر د�ت � � زر  �۔ د�� �� د��ں � � � �

� �ر � �م    ��  ىد�  � ا�ر �ر �  �ص � � � �  �ا  �  ��  زر   ى ر �  :)Standard Moneyزر (  ى ر �   

ا�   زر   د��  ،�  � � �۔ ��  �ر � �از� �  ��ن �  �  ں��  ىدو�  �� �رك �� �� � � �    �  �ا  ��۔    ��

  � �� �، اور د  � �ر � ا�ل �  زر  ىر � �، �� � �  ر۔ �ل � �ر �، �� � ��   � �ر � �م ��  زر  ى ر �

ا�د    � �م �  � ��  ر۔ �� � ��  ��   �ر �   �ص �ار � � �   �ا  �� �   �  �  ں�� اور  ا�م 

 ۔ �ا� �

 � ��) Token Money( :  � ��  �� وہ ��ن �   اور ا� �ف ��  ��  �  �  ا�رو�  ��  � � �  � �اد 

� � اس � ا�ل    �  ��  �� �    ��  � �  د�  اس �اد �  ر �  �  �� �۔ �� ��ل �  � �ر �    ر �  ���  �ذر 

��    ��  �� ڈ  دہ�اور ز  ��  ى��  � ۔ � �� �  �  د�  اور ا�د �  �و�اس � ر� �    ��ف    �� وا� ��ں � 

  ��  �  ا�ر�  �� وا�  ى � �ر  ��  � � � �  ى�د   ىد�  �ر �اہ را� �  �  ۔ �� ��  آ�  � ز�ے �  �

 �� �� �۔ � �م � �  زر � ��ہ   �  ��۔ � � ا�ر ��  اور ��

۔ ان  � �� �دش �� �  زر   ى ر � �  د�ت � �� � � �  ى� �اد ��� زر    ):Subsidiary Money� زر ( 

 ۔  ��ا�ل ��  � ا� �ود � � � �د�ں � � اور �م �ر � ��  �ر �  �ں �

۔  �  � �   اوور�   �  ت��  ان �  � �  �  اور �  ،�  �ر � �ص �  ز�ے ��  �� �    ى �ٹ �� �ور   �

و �ق اور اس � ��د   ق�ص �  ،�  دو�ں � �ر � �م ��  ر� اور �� �  ى ر ر� ا� �  د��  ،�  �ر �، ���ل �  

 �م � � �۔  ���

۔  �  � �   اوور�   �  ت��  ان �  � �  �  زر اور    ،�  �   ��ل �ر �    ز�ے ��   �� �    ى �ٹ �� �ور   �

  اور �� � زر   ى ر ا� �  �� ��،  � �    زر   و �ق اور اس � ��د  �م   ق�ص �  ،زر    د��  ،�  �ل � �ر �، ��

 ۔ �  دو�ں � �ر � �م ��
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 � � � � �م �ر � ��    �ا  �  ��  �دى� �� �،    �ٹ �  ��  ��ٹ    ، � �زر   ى��:  ) Paper Money��ى زر ( 

اور ا� �  ��  �  ى �ر  �� ذر   �  ى��  ���    ��۔    ��   �اد � �  م�زىى ��  � �ر �    �زر �د� � ذر   �  � 

��ن اور ��ت    �ورت � �  �اد � �اہ را� �ر� � �، � ا  �ر � ��ے � �ر � �م ��   زر  ى�� �۔ ��  ا�ل �

ا� ��ں اور ذ�   ��� �،    � �ر � �ل �  ر �  � � ا�ر ���  ��۔ ا� �م �ر � ا  � ا�زت د  �رت �� �  �

وا�   ى � � ��ں � �ر   اور ا�د � �  �و�اس    ر �  �  ��  ى� � �۔ ��  �  �لا  � � �� � �  ں�دار  ��  

ى وا� �ر�، س   �  ت��  ا� � ��   ��ں �  �  � �   � رو� � �   ى �۔ � �ز  �  اور �  ا�ر� ى ك پ   وور�ى

 زر �� �ل ��ى زر اور ��� �ل ��ى زر �� �۔   ى�� �۔ �� �� ��  ص���ام اور �  ز،�� 

a  () ل ��ى زر� ��Convertible Paper Money( : ا��، � �   آ�� � � �  �� � � �اد ا �� �ل ��ى زر 

�    ��    � ��   زر   ى��  �� �ل  ،�۔ دو�ے �ں �  ��   �  ��رہ �ح � �  �ا   �  ��  �  � �  ���  

 ۔��  �� � � ىدو� � � � � �ہ �ح �د� � � ��  �� � � وہ ا�

� �، �    ر � � �۔ �ل � �ر �، �� � �  �   ��  � �اہ را� �� �   ں��  �ر �، � �  ��ر 

   �د� �  زر   ى��  �� �، اور ا�اد اس �رہ �ح � ا�  �ص �ار � � �  �ا  �ر � �� �  �  را� �، ��  �  ��

 � �۔  �� � �� � 

�    ��  � �ں ان �  ��م ا�  �ا  ��۔ � �� � ا  �ف � � �  �  ��  �  � �ر �  ��  ،دور �  �� 

ا�م   � ا�م �� �� � �۔  � �� � رو �  �ڈا�  � �م �ر � ا� ،�� � � � دہ� � � � �ہ �ح �د� � ز

 �۔ � ا�زت د � �د �رت اور � ا��ا�  ا�د �ا� �� � اور آ�ن � �

b ��� ( زر  ى ��   �ل  � ) ا�رى زرInconvertible Paper Money or Fiduciary Money(  :  ����  ��زر   ى � ،

�رہ    �ا  ���    �  �  �� آزادا� �ر � �  �� �  �ا  � �اد  � �� �،  )Fiat Money(  �  �  ا�رى زر � �ٹ

�۔ ���    � � � د  �� �ود    ��  �  ��  ا�ر�  وا�  ��  ى �ر   ،��۔ اس �رت �   �  �  ��  ا�� �  �ح � �

�    ا�اط زر �  �  ،��ت �� �  � ا�م � �رے �  � �ں ��  ا�ل ��  �  ں�  �ا� ا  ��  ى��  �ل

� �د� �    ��   � �  ں��  �  �   �ا�اد � دو�ے ا��ں    �   ى��  ��ل۔ ��    �رت  �  �   ��  ��ح  

� �    �  ��واز � رو�،    �ر � �ول ��ار ر�، ��� �  �  � � ��  زر   ��� �ل۔  �   � �  ں���   رو� � �

  � �� �� � � � اور �   ��ود   �رت �  ا��ا�  � �  ں��   ��� �ل� � �۔ ��،    ں�  ��ا�ر �ص  

�و�  � ��ں �    �  ى��  ��م �ر � ��    ،ا�ر�  �� وا�  ى � �� �� � � �۔ �ر   �  �روں � ا�د �   ���  �

  ى�، � �ر   � � �   ى��   ���    ا��، �  ىد�  �ر �اہ را� �  �   ا�رى زر �۔    �ر ��  � اس �   د�  اور ا�د �
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اور    �  ��  ل�� ���    دہ�ز  ں�دہ ��  ى �ر   �� �  دور �  ��۔ �   اور ا�ر � ا�ر ��  ن��� وا� ادارے � ا

  �  �دى �    � � � �  �ا  �  ��  Fiat money� �� �۔    �  �  ٹ۔ ا� ���  � � ى��  ���    � ��  ان �

��   � �ل �  ��ے �  �  � اور ا� �  � �ار د  ر �  �� ا� ���  � �  ��  �� �  ��  �ر �  ا�رو�

� � ا�    �ر اس  � او   �� �  �� وا�   ى � � ��ں � �ر   ��   اور ا�د � �� �   �و� اس    ر�  �   �   ٹ�۔ �

 � � �۔ ا�ل � ��ن، ��ت � �د� اور ��ں � � �� � �

�د � �س    د�ے � �اد � � �  ���   �   � �اد � � �  �  �   �  �  ٹ�� :  ) Credit Money (�   ٹ� � 

اور ��ت � اور �  �  �� �  � �  � � �۔ اس �  ا�ل �  � �  ���، � ��ن  ا�ؤ�۔   �ر�  ��ز 

��  �  ٹ�� ��، �   ادا�  ى �ر  ادا �  ��    �ت ��  ر��  � � �  آ�ت � � ��  �ان   �۔ �  �  ا� �راً 

پ 
�

ى  د  در� ر� �  �   ادا�   ،آ�ن �  �  ڈاك �   � �ر   �  � �  �ص �ر � ��ہ � �   �   �  �   كسپ �ؤ�    ،�  �ا�زت 

  ��   ��   �  �ڑ � �  � �  زر   � �  ىدو�  ،۔ ��ن � �ظ �  �  ى اور �ر   ،�  �ا� ��  �ر�  � �   �ا� �

 �۔ � � ا� � � � � زر  ��ں �

 ) Accessibility Criteriaر (� �   ��  .2

 �۔  �� � ىدر� �  �  زر  ر �  ��� اور � زر   ر � ��� �  زر �،  د� �  ر � � ��

  ر �ص دا�ہ ا�   �ا  �� � ��ن � ذر   � �اد وہ �� �    ر �  ���:  )Legal Tender Money� (  ر �   ���

�    ں�ذ� دار  �� � �� ��  زر وہ    ��۔    �  �  �� �ل � � �ر � �  �ا  �  ادا�  ��ن، ��ت اور ��ں �  �

اور �ا� � �ظ    � � �ص �ا�  �  ىدر� �   �  زر  ر �  �۔ ���  �د  ار�  ذرا� � �ر � �ز�   ى � �� � ��ر 

 : � ى� �م در� �   ں� �۔ ��،   � � � �

a��� � (   � ر  )Full Legal Tender(: ��� � � م �   اور � ى ��ر  � � ى�� � � � � زر � �اد وہ   ر�

ذ�   ��  �  � اور وہ �  ��  ��  � ��ود ��  ۔ اس � � � � ���� ��  � �ر � �ل �  ادا�  � ��ں �

 � �� �۔   ر �  ��وں � ا�ر � ��� � اس � �� �  � � �ر �، � �م�۔  � � ادا�  ى دار

b ��� (  ر �   ) �ودLimited Legal Tender(: ��� ود ا�م  � �� � �روں � �ں �  ىدر� �  �ا ر �  �ود� �  

�۔ �ل �    ى �ر � �ل �� �ور   � ���  ں�ں ان ��  �  ��  ں��ص ��ت � ��   �  �ار�۔ اس    ��    ��

 ى �ر  ���   � � ان �   �� �ر � ��د � � �، اس � �    ر �   ��ں � �ود ���   � �  ��   دہ�� ز  �ر �، �� 

 ۔� � �  �د �ص � � � ��  �ار�ص   ��ف ا � �

� �ر �   �زر �د� � ذر  � � � �� � ��ں � �  �  � �� � ادا� � � �اد �� :�   ر �   ���   � 
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ان � �س    �، �  �ر � �  ان �   �ص �و�ں �  �و �ق � ا�ر    ق�۔ ا�� �ص �  �د  �ار �  �ز�  �  �  �

 : � � �� � زر  ر� ��� � ں�  �۔  � �  ى ��ر  � ر � ���

و� 
ٹ پ و : � )Cryptocurrencies(  ��  �ى

ٹ پ ز   �ى
ف ى

ف
ا)Bitcoin(   � �ا�   �  ��  ،� �  )Ethereum(،   � � ڈ  ىدو�  اور �  

��  )Digital Currency(  �  �  �  � �ا��� � ��  )Cryptographic Technology(    �� �� ا�ل �

  اور ��  ��   �  �د  ۔ ا�� ا�ں � � ��  � �م ��  )Decentralized Networks(  ور�  �  � ��ى

 � �� �۔  �  ر �  � ��� ں�� �� �  ر � � دا�ہ ا دہ��، ز �� �

�� �� �،   � �م � �  ں��  ��  �  ��   �  ں،��  �  :)Complementary Currencies(  ں ��   � 

ز�م �ر � �ص �
ف
ى
ٹ ف

ورك � ا�ر   � آ�ن �� اور �ص � �د � ۔ ان � � �� � ��  اور ا�ل � �� �ں � � �

د  ں���  �� (  � � �  �ا  ��   �۔ ��ں �  �� �وغ   �LETS� � �ص   � �  �اور �  ،��  )، و�

ز��د � � �م �ر � ان �  ں�� ۔ � �� � ں��
ف
ى
ٹ ف

 �� �۔ �  � �   ر � � �� ��� �

ذر   ں�  �اداروں    �  ں��  ��ا�  :)Private Currencies(  ں ��   � �ا�  ان � �   �  ��  �  ى �ر   ��  اور 

� ان �   � � �  ى واؤ� �ر   �ا� ��    �  ��ر�    �ا�ل �� �۔ �ل � �ر �، � �  اداروں �  ��ص ��ں  

 �� �� �۔ � �م � � )Optional Moneyزر ( ى ر ۔ ا� ا�� � � ا�ل � �  ���  � ى ار�� ا�� �

   )Money Proper) اور � �و� (Money of Account� آف ا�ؤ� ( .3

 �� �۔ �  در� � �� �  ) Money Proper) اور � �و� (Money of Accountزر � � آف ا�ؤ� (

وہ    �  زر   ��� �"۔    � ا�ر �  ��ت �   اور ��   ں��ں اور �  "وہ � � �     ):Money of Account� آف ا�ؤ� (

 �۔  �� �  �� �  ر ��ں � ��ار ر� �� � اور � � � � �

� � �    � ا  �  زر   ��� �۔     � ��دش  �د� �ذر�    � �  � � �  زر وہ  ا�    �    )Money Proper� �و� (

 �۔  � ��   �ظ � �ظ � � �و�  �  �۔ �م �ت ��� � ��  � ��ے اور �ض � ��ے  � �

�رڈ    �۔  �� �  �  ى �ر   �اداروں � ذر  �� �م �ر � ��   ،� �� � � �� �  �رڈ �  � �اد وہ ادا�  �� � 

  � � �  �  ۔ �� � آ�ن �دل � �ر � ا�ل �� �   �� ر� � ا  � �  �د   اور �  ى ار�� �  ��ے �

 �رڈ۔   �  ى�رڈ، اور �  ��رڈ، ڈ  ٹ� �  � ،�رڈز �� �� �

 � آ�ن ��، ا�ؤ� �   �د  � � �  �� �ل �ہ ذر   ��  و�  �� �اد �د� � ازر   :) Near Moneyزر اور زر � ( 

  � زر  �ٹ) � �� ��    (� اور �  ��  �دى  ا�ل �� �۔ اس �  �� � �  ہذ�  �  ر � �ر � �م �� اور �  ا��

 ۔ � �م �� � ادا� ا� اور ا�  ا�ؤ� � � � ،��� �ڈ
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�   آ�� �  �� � ا�ل �  � �ر ��� �اہ را� زر �د� � ذر  ا�� � ىزر  �� �اد ا زر � �ف،  ىدو�

�    آ��  اور ا�  �� �� �  � ا�� ا��  � � �  ۔ �� �دل � �ر � ا�ل �� �  زر   �  �� �  ��  �  زر 

، ڈ�زٹ � )Treasury Bill(  �  ى ر �� � �۔ �ل � �ر �، �  ا�ل �  �� � �  ادا�  � � � �    �  ��  �  �

 �� )Certificate of Deposits(�ر� ،  �� )Commercial Paper(� ے   ىار�، دو�رہ�� � )Repurchase 

Agreements ( �۔ہو 

  (Functions of Money)  � ا�لزر  5.5

  ں� �  � � � د�    ا�� � � �ف    � ا�ل � ا�م د  �اور د  ��ى  ،ى��  ،ىد � � � �  زر   ،�  د�  �� 

 ۔ � ا� و�� ��  ا�   �  �  �� � ا ۔ � ان ��  �د �� � �  ں� �رت اور � � � � دور �� � 

 : ) Primary Functions(ا�ل   ى د �    .1

 ۔� �ر � �م �� �  ا�� اور �ر � �ذر  �م �د� � ىد� دو � زر 

a.    � �ذر   �د � 

�  زر   � �  ىد�  د  و�  �  ��م �،  اس �  ا�ے �  �� � �  ا�ل  ذر   ،زر ۔  �م  �،   ��د� �  � �ر 

� �ر �    اور �� � دور �� �۔ زر �د� � و�   �� ��  �ورت � �� �� �ر� �  �ا�ت � دو�ے ا�ق � 

��ت � دو�ے ا�ق   �� �، اس �  �  �   �د  � ا� ا� �  ��و� اور �  �د  �  �آ� � ��، �ر� � ا  �  زر  

 � � �� �۔ 

  و� اور � � �  � �� ا  ار�وا� اور � � � �  � �� ا� �� � � �د و� اور � � � � �  ��    زر 

اور �   ��وا� � ر� � �  � � �   � � �   �و�    �۔ اس �  �ورت �   �� �  �د و� اور � �    ،�� �  ،�، 

 �۔  ��� � �� اس �

�.    � ا�زت د   �  ىآزاد   ا�ب �  �� �ر �،    �م �� �۔ �  �زر �د� � ذر   �� � � �  �م �ر � �ل �  �

  �  اور �ر�   �ش � � �  �و� �  ۔ � � � �  ��  � ر   و�  �ا  � ا�ل �� �� ��ت اور ��ت �  � �

� و� دے �   �� �� � �� � اور �ر�  ��� � اور �� �  دہ�� � ز  ىآزاد  ��  ى �ر   زر ۔ �ا،  � ��    ��  

 � �م � �ط �� �۔ �ر�

ا  �  ��� � �ر � �م �� � �  �ا  زر    �۔ اس � �د� آ�ن ��� �۔ � اور � �   �ذر   ��د� � 

 �� �۔ �ا، �و� �� � اوار��ا� �ر � � ��� �� �، ا � اور �ر�د� �اوار�  � � � �  ،�� ذر  �
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 �ع �� �۔  دہ�ا�� �� � اور ز � اوار� �" � �ر � �م �� �، � � �  اوار"� �ا زر ��،  �وا�ز 

�    ىدو�  ��    ��� � �ر � ��ت ا�م دے � ا   � �۔    ��  �� �ا� �  �� ذر   زر �رت �    ،�  ��

 �� �ا� �� �۔  �� � ��ا� �د� � �

b.   ا��   �ر �ر �   زر 

�ا �دار �ر �   زر  دو�ا  �� �  ا��   �  �    ر�  �ا  � �  � �  �  او��  �  ��   �  �  �  �� �  ۔� �ر � �م 

  �  �  رڈ ��، � �ح    ا��  �  ��  �ر �  زر ��۔    �  �  ى ر� �  ر �  �� � ا  ى�  �  �، اس �  ى ا�ل �� �ور 

 �۔ ا�� �  �� � ��

ا�   ��  ى�� �  �م    � � �ظ � � ��ن    �   ��  ى��  ،اور ا�ر �� �۔ در�  � �  �ر �   اور ��ت 

 پى � �وہ �ك ڈ  زر �ر � ا�ر �� �۔    �� �
ف
�زپى ى

ٹ   �  �� � � �  �ح � �  �د� �  ناور ��ت � در�  � � ا�  �

 � �۔   � � �� � ��   � � ں� � � �� � ر �۔ � � �ظ � �� �� ى��

  �   ى� �ظ � �  ےدار �   ى� �ظ �، �  ى�  �  �  � �ر � ا�ل �� � �  ا��   �   �� �  ر�

ا  �  ��ورت � �  �� �  ہو�  � ڈا�، رو�  �  وں �   ��� �۔ �ر� � ��،    �ا  �   ہا�، �ؤ� و��  ،�روں � 

 � � �۔ ��  � ا�� ���  � � �� �، � � � ��� �ظ �  �ار�ص 

�   �  ��  ى��  ،در� اور ��ت  � ��ہ �  ��ت  ا�  �روں  �  �  �ا  �ر�  �  �    �  � �  �روں 

𝑛𝑛(𝑛𝑛 � ا���  ى�اد �� �  ں� � �� � �، �ر� ا���  � ن� �ظ � � زر �۔ � �روں �   � آ�ن � �� − 1) 

 �(𝑛𝑛 −  �۔  � � �� (1

دار  �  آ�ن �� �۔ "��  �    �ب �ب  زر� �ر �    ا��  �  �ر   اور ا�ا�ت �   ،آ��  ں،�� � ا��، ذ� 

 � � �۔" ��  ���  � �  � � � �ظ � � ںا�� ��م ��  ���

��،  � �    ا��  ا�ؤ�  اور    ى �رو�ر   �د �� � �   � �ب �ب �  ا�  ��  زر � �ر  ا�ا�ت  اداروں � 

 � � �ا�   �� � �  �ا  ،��ت  اور ��  � � �  اور ��،  ا�ا�ت  اور ��ں � �    ��  اداروں 

۔" ان � ��ت،  �  � �� � ��  ���ں � رو   � �ظ � �  زر �، "  �  �ف � ا�رہ �  �  �� �   ۔ �اوار�

 ۔"� ��ز �� � ں� �  زر ��، ��ت اور ��ے  

 ) Secondary Functions(ا�ل   ى ��   .2

� �ر � �م    ے�ر � ذ�  �� �ر � �م �� �،    ر � �   ں�� ادا�  �:  � �    �م �� �  ى��  � �  زر 

 � � و�� �ن �� ان �  � �ں  �ذ �ر�  � �ر � �م �� �۔  �� ذر �  �ر � ��� �، اور 
ئ
 ۔ �
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a.    �ر �    ر � �   ں �� ادا� � 

�م    �  ں�۔ � �� �  � ادا �زر  � �ر � �م �� �۔ �م �ض    ر � �  ںادا�  ى�  ��دار ��    ا� �  ر�

 �ا  ا�ؤ� �زر ��  ۔  � �  ادا�  � �   �اب ا�س �  اس �ح �   �ض �� �� آ�ن �، �   � �� �

 �۔  �ا� � �� اور وا� �� دو�ں � اس � �ض � اس � ،� ا�� ��د

� ��    ادا�   �رہ ��  �ا  �� آ�ن �� �۔    �د   �  ٹ��   ��۔    ا�ار � �ڑ�  �ر ��دہ اور � �  �  زر 

� �� ��    �ض �  � �  � �   �� �ا  �ر�  �ا�زت دے �۔    �   � ��وں � �ت �  �ا�  �   ا�  � �

�رو�ر   زر   � آ�ن �� �۔  � �ض �  �  اور � �  ں�  ��آ� اور  د  ں�  ا�اد � �  ى �رو�ر   � ��  �  �  �اور 

ڈ  زر آ�ن �� �۔    اداروں � �ض � ى �، 
ى

ى پب  �پرززى
ف
ى

د   ى س   �اور  ى ك پ اور �ر�  ��  �  وور�ى   و �و� � �� �� �۔ �� 

�د �� �۔ ��   �  ��  ��� �  � �م �� �� �   ر � �  ر �  �ا  � �  ں�ف �، �� ادا�  اداروں دو�ں �

 �د �� �۔ � �� � � اور � � �زاروں � �وغ د �اور �� �� ��  ��  � � �

��ہ دے �۔   � �ناور �ض د��ن �   اروںا�ر ��ؤ �ض د �ر � �  زر اس �ت � �ہ � � و� � ��   ،�

�ر    �  زر �ف،    ى� � �ض د��ن � ��ہ �� � اور �ض داروں � �ن �� �۔ دو�  �ر �ھ ��  �  زر ا� و� � ��  

  �   ،�ن � �� � �۔ اس � � � �� � �  ��ت اور �ض د��ن � �  �ض د��ن � �  � �  �  �

�� �۔ و� �ر�    ��  �  ں��  �ر �  �  �، � �  �وں � ڈ�� � � �ظ � �ض � ��  ��� � �ا� ا�

  � ��ہ �  �� � �  ��    ادا�  � ا�م دے � � � �ض �  ��ت �  �  �ر� وا� � ا�  ��ہ� ��، اس �ح �  

 �۔ �

b.    ہ ذ�  ر � �ر � زر 

ا  � �ر � �  ے�ر � ذ�  زر  ا  زر   ا� �م �۔ "� �ہ    ��م �� �، �    �   � � �  ��  �   ��م �ر � 

�ل اور   زر �۔    ��� � �  ہ� ذ�  زر �ل � دو�ے �ل �    �ا  � � � �۔    �  ہ�� � ذ�  ��ن � �  �  �ا�

�   �� اور �ظ �  � � آ��  �ا�س ا  �  زر � �    ى �ور   �  ،�  ر� � �م �� �۔ اس � �  �ا  ن�� � در 

�� �۔   � �ر � ا�ل �  ے� �ر � ذ�  زر   � �  ادا�  ��ت � � اور ��ں �  �� ��   � �۔"�  �  ہذ�

"   زر �� ذر   �ا� � ا�� اس �دار � ا�م دے �   �۔ � �  �  ہ� وا� ذ�  �  �  زر   ،�� ا�� � � �� �۔ 

۔ � �  �  � �  ا�  �   اور � �  �   �   ،��ت، ز�  ،��  �ا�ك، �   �ت � و�ہ �ٹ، ��ز، ر�، ��  �۔ � 

 ،� �� زر�،  �  �ا��ں � ا� �ا�  � � �ر � ان د ے� ذ�  ر�� �۔ � ا�ل � �� � �  ہا��ں � ذ�  �

 ۔  �  �� د� �ر � � �ر �  زر  اور وہ �م �ر � ،�� � ا� آ�� �رت � � �ا�د � �وہ �م �ر � �د، ��، �ا
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 holdingان � ا�دى ا�ا�ت ( ) 1: (�� � �درج ذ � � ،� �ں � � � �ر � ان � ہ� ذ�  ر � ��،

costs  � زر �م �ر �    ا�  ��  ��" �  � "�  ں�) وہ � ڈ�3اور (  ؛� �ظ � �اوٹ � � �  زر ) وہ  2۔ () � ڈر    �

 � � �۔  � ��  �زر  � اور �ف �ر � �ن � � �  �� �  �ر � �ل �

فز
ف ز  زر �  )Keynes(  �ى  � � �دار  ا  ىد  ا�  دہ��  �د  ن�۔  �    زر   ��  ا��ں   �� ا�   �  � � ر� 

  وں �   �� د�ے،    زر   ،زر �� � دو� � ا�ر    �ق �   � � �۔ اس � ��  ��  ��ن �  � �ر � ر� � �  ےذ�

۔ اس �  �� �  �ا� �  ��ن � �  ��، اور � � �ظ � �  ،ر��  ،�  � د�ے، �  زر اور    زر � �� �۔  

� �ر � ا�ل    ے� ذ�  ر ا��ں � �  �  زر � �� �۔ اس �    ے � ��ر �  ذ�   �  زر � ا�    ��  �ر �  �  زر �و�د،  

 ۔�  � �� � �ات �ھ �

c.    � زر � �ر �   �  �ر 

 � �ہ �  � �  ��  و�  �� ا  ادا�  �  �� ا�ار � � �� ر� � �� � دو�ے � اور �    �ا  زر 

 ا� ا�� �  � �آں، وہ د� �� � � �۔ �  � � وہ ا� � ا�� � � زر � � � �س �  ��۔ ا ہاور �ر � ذ�

 �۔ � � �وغ د  � �ر � ن��ں اور ��ت � در� زر  � �۔ اس � �� � � اور �ر � �

 ) Contingent Functions(  ا�ل   ��   .3

�ے � ��،  ڈ�ڈ �و�
ف
 : � ��۔ وہ درج ذ  � ا�م د �م � �ذ � � د�  زر كپِ

a.    � زر �� � �ر �    دہ � � � ز   �م �� ا��ں 

ز  زر  اور �رو�ر ��ود �  �  ہ دو� � ذ�  �� ا�� � � �  دہ�� �  ۔  � � � �  زر �    ں��� �۔ �گ 

ى س   ى ��ر   ��  �، �  ى ر �ڈ�ز�، �� ڈ�ز�، �، ��ز، �  ��، ڈزر "�گ �   ى ك پ ى س   ى ��ر   ��  ��  ،وور�ى ى ك پ ى ڈ  ،وور�ى
ى

ى پب  �پرزز،ى
ف
ى

  

۔ �ل  �� � ا�ب �� �  ى �ر   ���  آ�ت �  ى اوار��ت � ا�ك، اور �  �  �ر�  ،��ا��، �� ا  ��

 اور اس � ��۔  � � � � �� � � � � �� � ل �� � �� �ر �." 

b.    � �د �  � �   ٹ 

� ا�ل � � � � ��    زر   ٹ�۔ � �� �  �د  �  ٹ��   �� �    �  �د  �  ى � �۔ �رو�ر   زر   د�  � �  ٹ�� 

� �۔    زر   ��  �  رو �� � � � � اس � �س ر   �  ٹ�اس و� � �  �  �ر�  ۔  � �  �  ٹ� �م �   زر   ،�۔ � �

 �� �۔ اپ � � �� ذر  �ر� �ف � � �ر � ان � ��ز � �ا�و� � روا ٹ� � �  ں ��و

c.    ���   ا� �� وا�   ں ��   ى اوار اور �   � ا�د� � 

�    ��� �  وں �� �   � � وہ ا�  ��    ىد�رف � �  �۔ ا�  ��    �ا�   �  �ا�د  زر ���    ،� �  ��
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  �د ��  �� �  ى � �و  �ا�د  ���  �� ا�  زر ���۔    دہ�� ز  دہ�� � ز  �  ��  � ا�ل � � ا�  زر �ص    �

 ��� ا�د� اور   �  ۔ � � ا��  ��  �  ن�  �  زر   اور   �  ��  ���  �  �ا�د  ���  ان �  �  �  �ت�  �� �

�د    � �ازن �� �  ں��   ى اوار�  ���  � �ا� �  � �ح  ا�  �� �۔    �ا  � �� �وى �� � � �    �

 �� �۔ 

d.    ��   ��آ  �  � � 

اس    �� � �۔    ا�ل �  � �ب �� � �  آ��  ��  زر �۔    � ا�ازہ �� � �  آ��   � � � ��   �ر�

 �۔  �� �ر � � ا�ح ���  � � �ع ا��ں اور ��ت � �� � � � و� �

e.    ��   ��آ  �   � 

اور �� � �ب �  ،�� ا� �دار �۔ ا�ت، �ا  زر  �   �   �  �  آ��   ��  � �ا� �    اوار�� � اور �  ��د، 

 �� �۔ ادا � �ا� � ��� �

 ا�ل  � د    .4

 ۔ � �� �� � ں� اور �� � � �ر� �ا�م د  ا�ل � �ا زر 

a.    �   � ��   د�ر� 

ذ�   زر   � ا  ہ�ر   � ا�  ��   ���  اور �رف   ،�   � �س ��د    ت��ور   روز�ہ  ا�  ا�    زر �  �� �۔  �را   �

� ا� �� � � �۔    ر� �  �ر �� �، � وہ ا�� اور اس � � �� وا�  �  ��رف � �س �� � اور وہ � �

 �د �� �۔  � ى �ز � زر �،  �اس �

b.   ر �   د �   �   � � ا   زر� � 

�ح زر�د�   � �۔ ا�  �  � ��� � �� �� �  �  � � �� � �  �ر�  اور �   �ر�  � ا�ل ��  زر 

��   �  ��� ا�ل �� �� ا  زر �  ںادا�  �  �  � � � �  �  �۔ ��  ��  � ا�ل �� �� �  زر   ں��  �

� ا�    ��  �  � �  د�  �  ا�ل� � وہ ان    � � ا�زت د   �� زر � اور    � �� د  �  �در ��    ادا �� وا� �  �۔�

 �چ �ے۔ 

c.  د �� �   �� �   دہ � � ز   دہ � � ز   � ا�د� 

�� � ا� �رف    � �� �  � �� �� �� �۔    �ا�د  دہ�� ز  دہ��رف � � ا� �ود و�� � ز  �

اس �ح �چ �� �    زر ا�  ،�رف � �س  ��د � � �، �  �  زر   �� �ا� �� � �� �۔    �ا�د  ���  �  � ا�

 �� �۔ نا� دہ�� ز دہ�� � ز ،�ا� � �� �ا�د ���  اور ��ت � دہ � ا��  � � � �  ر ا�
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d.    � �   �� �  ا� �ا� �� �   ى �ر� � 

۔ � � ا�  �ا� � ��ہ ا� � �  �� �  ى �ر   ���  آ� �   ر� �، �گ � �   � �  �  زر�    دو�

 ۔ �  � ر� � وہ ��ے � �ا� � دے � � � � ��  � ہ�ر�ں و� ،��� � ز�

e.   �� 
ف
 � ��   �ى

    �    ��م ر� �  � �را �� �  ں�ذ� دار  ا�  �  � � �   و�ہ � ادا� �ض � ��    �رو�روں    ں،�ا�اد 

 ��  �  اداروں   ى اور �رو�ر   ذ�� ر� ��� �  ى�  ��  ۔ و� �ر� � �� وا�ت � �را �� � ��� � �
ف
  �   �ى

 �� � �� �۔ 

f.   ى � اور اس و� � ا�د   � � � �وغ د   �� 

 �� �۔  � � �� �� ا�� � �� � �، � � �  � ى �ر  �ا�� �� �۔ � � �د � � � آ�ن � زر 

  (Importance of Money in Different Economies) ا�  � زر  � ں�  � � �  5.6

 ا� �۔ دہ�ز ��� � � � ——ا� �   � � ں� � � دو�ں دارا� اور ��  ���  زر 

 ا�  �   �   � �   دارا� �   � ��  .1

 �ش � ڈ�  ز��  ��  �  دارا� � ���  �  �م ��د�  ا� �دار ادا �� �۔ اس �  زر   �   دارا� �  ���

 : � �� ا�� �� وا� � �ت درج ذ  ا� �  زر  دارا� ��ے � � ����۔ �ح �م � � �

I. � �ر � �م � �� �� �، �  �� � � � � �� �� � �م � ں� � ��ں � �� � � � اور ر�

  ۔ �� � �� �  اور اس �  �� �  �  � �� � � �ر�  �وں��ر �وڈ   �� �  �۔ �  � �  ��د�  �  زر 

� ��ر ا�ل ��    د�  �� �، اور وہ ا� �ود و�� �  ااور � �  � �  �� �   اس �ت � �  � ��ر �، �وڈ   �

 ۔ � ارادہ ر� �

II.  د  ق ا�ل �� � � � �  � ا�   �ر�  زر وہ ا�  � ا�زت  اور �  �۔  د  ں�ا�ں   �   �� ا�   � � ڈ�� 

 ۔ � � �� �  ���ب ��ت � ا��

III. A.C.L Day  ذر ، زر �د� �  ��، ا�ك    ، �ز�  ى ��ر  ،�د �� �۔ �ز�  �  �  �   آ��  ��   �� �� 

 �و� � �۔ � �� � ���رز، اور د

IV. �ا�ل �� آ�ن    زر �  اور ��ت � د�ے �� � �  ا�  ��  �  �د  ر� � ��  � �  �زر  دو� �    �گ ا

 �۔

V.  دارا� ��ے �  �� � ��  �ر�  �� ��  ��ط �، اور     � �  ��  �  �ر�  ��  �  �ا  زر  �  �� � 
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 ۔�

 ا�   �  �   � �   �� �   .2

�   ى�  ��ے �  �� � � �دار �� �۔ �  زر   �  � �� �  �ا� �  �  ر�ں�  �� 

 : � �درج ذ � ��  � ا� � اس � زر  � �  �� �۔ � �ٹ � � �د � � ،� � � � �

I.  ��   � ��و�� ��� ا�ر�  ل�  �(  ���ر ر   �� �  اور �  زر�۔    ��   �ز�   �ا   ��م �   ى � ( 

 ۔ �د �� � � �

II.  � ،و�  ى اوار�   ،�  ،�ر � ز�ے ا�ت، ��،  �� �  زر   �   ہ،��،  �ظ �    ��   زر   � ۔ ��� �  � 

 �م �� �۔   �ا�ؤ� � ذر 

III.   � �اور د   زر، ذر� �د  ��ر   زر ۔  و�ل �� �  �رت �  �   زر ا�ت    ا�   �   ��م �� �۔ �ن، �دور، ا��ہ، �ر 

 �� �۔ ا�ل � �  ادا �� � � ��ں � �د اور �� � �

IV. ،آج  ��U.S.S.R  �۔ ��� د �� �د ا�ل ا�م د  زر  �دو�ا �� �؛  �� � ،� ��ر   �، �ا� � 

  (Disadvantages of Money)  � ��زر   5.7

 �ے �� � �ر �:  �درج ذ  � �و�د، � �� �ہ ا�د ا�

I. � اور ا� �    ىا�ا�  �  ز��  � � � � �، ��  ��  �  �  اوارا�ر ��ؤ اور �  ��  زر  �� �    ا� � ا�م

� �� � �   ��ے اور ا� � ذر   �  �،  ��ں � ذر   ى � �ر   �ع ا�ن � �  � � �  ،زر �� � � �۔"

 را�� -۔" � � � اس � �� � � �

II.   م �    ���  ��۔ ا  �  � � �   �ا  �، �  � ا� �  �ا�� �ر � ا  ،زر   ۔ اور اس �ر�  � �  ��ت �  �  زر�

 �ن � � �۔ � �� �ر�د� �� ��� ا�ر � ��ے �

III.   ذ� دار �۔  ا�م �وات � اور دو� � آ�� ��ے � زر � �� 

IV.  � � ۔  زر  ذ� دار �  ى�ر  �اور � �� دہ�ز� 

  (Learning Outcomes)  ا�� ��  5.8

 �� � � �اس ا�� � 

و� � � زر �،   � زر�   � � �� � �  
ف
 ۔ � � �� ��  �� �   ں�ى

 ۔ � � �� ��� �  � ںاور �� ں��  � زراور  � � ا�ل � � زر  
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 ۔ � و�� �� � �� �   ا� � زر  � ںدارا� اور �� � ���  

  (Keywords)ظ �ى ا� 5.9

 ۔  �� ��د�   �  � �� ا� ا�  �م � �  Barter System-:  �ر� � 

 ۔  � �� �ل � � اور ��ں � � � ادا� � ��ن اور ��ت � � Money-: زر 

ذر   �   ��  �  دا� �ر   ��  زر� �   - Fiat money: �ٹ �  ��    ��� � �   �ل �  �ا� �د� � 

 �۔ ��ار د ر� ا� ���

 ۔ � �� و� � � � � �ادا�ں   Deferred Payments-: ں ادا� ��

 � �ر � �ل �� �� �۔ ��ن � ��  ادا� زر �   Legal Tender-: ر� ���

   (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  5.10

   (Objective Answer Type Questions)ت �و� �ا�ت � �� �ا� 5.10.1

  ��  � �ر � �ل �  �� �د� � ذر   � �  � و�  �   � ا  "��   ان ا�ظ � � �؟    � �  �  زر �    ��ت � ��    .1

"� 

)a ( � فز  رڈ �ن
ف  ارو� �  ) b( �ى

)c (   �ا�م ا )d ( � ل� 
ئ
ى

ى   �سنف پ

 �؟ � �م �  زر � �ر �  ا�� ا�ؤ� �  .2

)a (  ا� ��  ��د� � ذر� )b ( �ہ�ر ذ   � � �� 

)c ( � ر �  ��ن اور ��ت� ��   �� )d ( �ر � �م ��  ر � � �� ادا� � 

 �؟ � �  � زر   � �ن � � ��ر� ذ  .3

)a ( ڈ�زٹ � )b ( ٹ �رڈ�� 

)c (  �ا� � )d (  �ر� 

 ؟ " � �ر � � �� ا�ا�ت � � �� � �د ادارہ � � �د� � � ��  �"ا  � � � زر �   ��ت� ��   .4

)a ( ��� � )b ( ��رك �� 

)c (  �رل �ر� )d ( ز
ف
�
ٹ گل�

ٹ  �زف اسى
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 �؟  � �م �  زر � �ن �  � ��ر� ذ  .5

)a (  د� � ذر� � )b ( �  �ہ � ذ 

)c ( � ر� � � )d ( � اوار � ��ن 

 �م �؟   � � زر � �ر �  ��د� � ذر    .6

)a (  ا� ��  ہ� ذ�  �ر� )b ( �م �� �� �رت � آ�ن ��  �� ذر  ادا� 

)c (  � �ر � �م ��  ا��  ا�ؤ� � )d ( �ا� ��  ر � �  �� ادا� 

 �ار � � ا� �؟   � زر   �� �  � � ���  � � �� ل� �  ت� �� ��  .7

)a ( � فز  رڈ �ن
ف  ��� � ) b( �ى

)c ( ��رك �� )d (  �رل �ر� 

 �ل �؟  �  �  ٹ� �ن  � � ��ر� ذ  .8

)a ( � � �� )b ( ��ى �  �� 

)c (  � � �ڈا )d (  �ا� � 

 �؟  �� � زر   � �ن � �ڈ� � ��ر� ذ  .9

)a ( � ۔  �� ��  � �  � اس� )b (  �� �۔  ��  � � � ى�� �ا� �� 

)c ( 
ا �ف  ��    �ا�  �    ��ص 

 � � �۔ ا�ل �  �
)d ( 

 � ر� �    �  �ر�   � �  �   اس  اور   �

 �� �۔

 : �  /� �� � � � ��  زر   .10

)a (  ��د � � � ٹ )b (  �� ��آ �  � � 

)c (  �� ��آ �  � )d (  �م او� 
 

 𝟏𝟏𝟏𝟏 𝟗𝟗 𝟖𝟖 𝟕𝟕 𝟔𝟔 𝟓𝟓 𝟒𝟒 𝟑𝟑 𝟐𝟐 𝟏𝟏 �ا�ت 
(b) (c) (a) (d) (c) (a) (b) (c) (b) (d) 

   (Short Answer Type Questions)ت  �� �ا�� �ا�ت �   5.10.2

فز ���  �  زر   .1
ف  ۔ ��ق �  ن� در�  �� �  اور �ى

 �ق �؟   � � �  ٹاور � � �ڈ�  .2

 ۔�و�� �  ا�ل �  ىد� � زر   .3
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 ۔ �ا�ل � � �  ى� �� زر   .4

 ۔��ود � � �   � زر   .5

  (Short Answer Type Questions)�ا�ت �� �ا�ت � ��  5.10.3

 ۔� و�� �  � ا�م � � زر   .1

 ۔�� � ا�ل � � �  زر   .2

 ۔��  ن� �� � زر � ا� �؟  زر  � ںدارا� اور �� � ���  .3

   (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  5.11
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Shapiro, E. (2001). Macroeconomic Analysis (5th ed.). New Delhi, India: Galgotia Algotia 
Publications PVT LTD. 
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 زر � ار�  :6 ا��
(Evolution of Money) 

 ا�� � ا�ا: 

6.0 � (Introduction) 

6.1 ) ��Objectives ( 

 (Evolution of Money)) � ار� زر (� 6.3

 (Evolution of Money in India)زر � ار� �و�ن � �� � 6.4

 ) Learning Outcomes�� ( ا�� 6.5

 (Keywords)ا�ظ  ى� 6.6

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 6.7

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 6.7.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت    6.7.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 6.7.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 6.8

 

6.0     �(Introduction)  

�ل � �� �    �� �رت  زر ۔�  �م �ج � ا� ا� رول ادا �� ��ل اس � � �م    � � � � �� �رت

اس � � �ا�  � و��  ر و اار�   � زر  � �  ا��۔ �ا، اس � �  و� � �� �� ا� �  �� �� آر� � �ا� ا�

 �� �۔ 

6.1    ��  )Objectives ( 

 �� � اس ا�� � درج ذ� 

 ۔ �ن �� � �ر، ار� اور ا�ل � زر  
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 ۔ ��ن �  � �ز � � �ڈل � � � زر � ر�  

 ۔ ��ن � � اور �رات � � �ربِ زر �ورڈ � اور  ��  

  (Evolution of Money) ار� ) �زر (� 6.3

�  � � زر�� � ا�    � �ر � �ل �   �� ذر   ادا�  � �م �ر � ��ن اور ��ت � �د� � �  �   �  ��

۔    �ں �  �  و�ہ�ٹ    �، �  ،�ل ��    �� �۔ � ذر   ،���  � � �  اور   ےذ�  �  ر �  ،�زر �د� � 

 � ار�  ۔ ز����ا� �رت � � �  ��اہ را�    اور ��ت � �  �و� ا�  �  زر �گ    ،�ر � �م �� �  �  ا��   ا�ؤ� �

� ار�    زر۔  � �  �  ا�ا� دور �    ��دہ  اور    �    ،��ن، ��، ��، ��ات    �  �   ا�ر �    � � �  زر  � ��  

ىہ (  ؛� �   �ے �ا� � � �   ۔ زر  ا�) اور ا� (�  �  ٹ� �  ، ��  � زر ى، ��زر ، )Commodity Money�د س�عن

 ہ � �۔  ��ا� �ا� � � � ار� �  زر � �   ا��اس 

 (Barter System) � ��ر  .1

�اہ را�    ��ت � �  �  ا�  ىدو�  � ا�ل � �زر    ��ت �  ��م � �ں ��ن    �ا  ��د� � ا  �  �ر�

ا  ��وں �  ا��  � � �ر� ا�ا�  د �ا  �  �۔ ��  ��  �رت � �   زر �ف،    ىدو��۔  ��م �  ��رت �  �د� 

 � � ��ہ �  ��  �ر �رہ    �ا  �� �۔ اس �  � �ل �  ��ے �  �  �د  �� � ��ن اور ��ت �    �ذر   ا�  �ا

وہ �   ،دو�ں �د� � �م �  زر �ر� اور    �� � �۔  ا�ل �  و �و� � �  ��  �� � اور ا� ��ن اور ��ت �

�    زر   ،�م �  � �ورت �۔ ��  �   زر   ��ن اور ��ت � �اہ را� �د� �� �، �  ،۔ �ر� � �� �م �� �  ں��

   �� �۔ � �� � � اور ��ت � �د� � ا�ل ا�

و    ق� �  اب �  �  �� �، �  �   � ا�ل �   ��د� � �م � �ر � �ے �   �   ں�  � �ر� � �   ا��

دو�ے  �� � وہ ا  ��ت �  � �ر� � � �س ��  ن�� �رو�ر � در� �� ا�اد  ا�ل �� �، � �ق �

 �۔ �� ��و� � �د� �  � �� ��، �، اور �� ا�  زر  ،� ��ت � دہ�۔ ��، ز � � �  �د�� �� 

  � � ا� زرِ �د� � ذر   �  ں��  �  اس �  �، �  ��م �  ��د� � ا  ��وں �  ا��  ا�� �ر� ا�ا�

 : � درج ذ�  ں��  � ا�  ۔ �ر� ��  �� � �ر � ا�ل �� � � �

a.  �ى د�ار   �ر� �ش �� �  �� �ر 

وہ �� �    �  � � � �س وہ � � وہ �� � اور   �ورت ��  �ر� �ش �� �  �ر�  �ا�اد � ا  ،�ر� � � 

 �� �ں۔  ت�د ��ن اور ��  � � �  �د � ہ� � � �، �ص �ر � � �ان � �س �۔  ہ و
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b.  � ان �   ى �ر   ى ر� 

ا�   �، � �   �   ا��   ى ر �  ��   �د� �  ،�ر� � �    ��ر � �از� �� � � � �۔    اور ��ت �  و� � � 

 �ز�ت اور ا�ف � �� � � �۔  ن�ا� داروں � در� �ر� 

c.  �   �   � 

اور ��ت آ��  ان � �د� � �� �۔ �ل � �ر �،   و� � �ر� � �  � �  ،�  ��  �  � �  � ��ن 

 �رت �� � � � �۔ �  �  ى� �� � � �  وں �   ��  ا�ج � � ں��

ىہ .2   (Commodity Money) �د س�عن

ىہ زر  �د  �ر �،    ��۔ �ر   ��  وہ ���  � � �  ��ن � ا� ��  �اس �    ر �  � � � ا�  �ا  �  �د س�عن

ىہ   � �د�    اور ا�  �  �ر ��  دا�  ان د��ں �  ��� �، �  ا�ل �  � �  د��ں �  �  �  ى� �� اور ��  س�عن

ىہ    �� �۔  � �ل �  �� �ر � �ے �  �ذر  اور ا� دو�وں �    �ر ��  ا�   �  � (�)   � � �  �م ���د س�عن  ،�

ىہ  �ر � �ر � �� �� �۔    �ذر  س�عن وہ    � �ا� � � �  ر �  اس � �  ر �  �  � � ��  � ا�ل اس ا�ل � ��د 

ىہ  ں� ��  دہ�آج، ز � �ا� �۔ ر � ��د �� � � اس�� � �  ��۔ �ل � �ر �، ا �� ���   ، � ��د س�عن

وہ �  � � �اہ را� � �  �  ر �  ان �  �� ان �  ،�  ��  ٹ�۔ اس � ��،   � �  ر �  � � � � � 

 ۔� � � � � � � �� � �� �، � � � ��

ىہ    �ں �  � �د س�عن

ىہ    :��   �ود اور ا� آ��  ��  �  زر � �    �� �ود �۔ اس � �    � د�   � �  ىد��د س�عن   � �  � �ہ � 

 �۔  �ورت �� � زر  دہ� ز � آ�ن �� � � �د � � � � � ا�� � � � دورا� �� � �، � �� ���

ىہ    �:  و � �   �   � ا  ��� اور �ظ �� � � �� �۔    ہ� و �، ذ�   ن �و� � ا   ، � ��  ��    ى ا� �ر �د س�عن

 اور �ن � �ر � � �۔  ى �ر 

ىہ    � ا�ر ��و � �وط:  �  �م ا�م � ��   �  �  �ا�ر ��و � �وط �۔    �  �  � �  ىد�ر �  ��د س�عن

 �۔  �ر � �� � � � �ا� � ��  �� �  ں� � ا� �� � �، �

 (Fiat Money)�  ٹ � .3

Fiat money  ��  � ڈ� ۔ � ��ار د ر �  � � �� � ا� ���  �ف اس � � � � � � �ا�  �  

� ا�  ��  �� �   ��  �   ى��  ���    � �  �دى  � �  زر   ٹ� ��،  اس � ��، ا� �� �  اور   ر �۔ 

 �  ��  ا�ل �� وا�  �  آج د�Fiat money�� �۔  ��  �  ��  ��ار ر� �  م � � �� اور ا�  �
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�� �، اور   � �ر � �ل �   ادا�  �۔ ا� ��ن اور ��ت �   ا�ل ��  �   ں�  �� �   دہ�� � �م � �، اور ز

 �� �۔  ا�ل �  � � �� � � ں ��ں اور � 

Fiat Money   � ں��  

�۔ ا�اط زر    �ر � � ��  �  ا�اط زر � �� �، � و� � �� �� ��  �� �    ��  �  ى� � �   �  �  ٹ�  ر:ا�اط ز 

 ا�ر ��ؤ۔ � � اور �� ں،�� � �ا�  ر� �  ں،�� و� � � � �، �ل �� � �ا� �

ا�ر ��ؤ    �  ںا� ا�ر ��ؤ اور �  �  �، اس �  ��  �� �  ��  � �س ا�� �  زر   ٹ�� �  �م ا�م � �ہ: ��

� �� � �   �م �م ا  �� � � � � اور ��  ى�� �   ��    اداروں � �  ى ا�اد اور �رو�ر   � � �ر � � �۔  

 �۔

   (Metallic Money )زر د��  .4

 �  � آس �س ��دہ ��  � �  ى�  �و7�    � ا�ل �اروں �ل �ا� �۔ � � � �م د��  زر   د��

 �  د�  ��   ى � ا�ل �ر   �ں� � �۔   م �� ا�  � �ر�  ى� �� اور ��  ��� � �۔    �  �د��   �  ��

ا� � �ز  ں��  � �  ،�  � �  ى� �   ى �  �    �وں  �ر� �    ںاور رو�  ں���۔ �ل � �ر �  �   ر � �م 

 ۔� �رت � آ�ن �� � �  �م �ں � �� اور ان � ا�ل ا�

اور ا�  �د��ں � ا�  ر��ر�، � �    ى � دوران، �ں � ا�ل �ر   و�  �ون  � �ر � ا�    ��  �  ر �� 

� �د� � � اور    �  ،�  ىدو�  �  � � ادا�  �� �    ں�ارد�  اور � و � �  �  د��ں �  � ��۔ ��، �

  د��   ��در   د��ں � � ذرا� �  اور �  ��  �  ى د�ت �ر   ،�  ں��  �و  18اور    �و  17  ا� � �۔  �   ٹ�  ى�و� 

ا  � � اور ادا�  ى ر �  دہ�� �� �۔ � ز  ��  �  �� �، �ص �ر �   � �ل �  ��   و�  دہ�� �ر � ز  �ذر   �� 

 �ا۔ ا�� �رت � ا��ا�  � �

ڈ  ��  ى� � �� ��  �  آج ۔  � ا�ل �� �  زر   د��  � �  � �� �� �ں �  ں��  �اور 

ا�ل �    � �� اور �  د��  �  �� �روں � �  �، � � �� اب  �� �ل �  �ں �و� � �� ��  

�� � �ر � � � ر�    �� �  اور ��   ے� �� �ر � ذ�  � ّ�وں � اب �  ى��  اور ۔ ��، ��  ر� �

�ر� ذ� ��ں � ان � �ن � �   ۔ ، � � ��ہ �� � ا� � �� ���ت �  �وا�  � ا�ل � � زر ۔د���

 �۔

 �ا� 

��  �� �  ارد�ت � � � ��  :ىار ��    �    �� �  � آ��  ،�� � � � �  �� �� �  ��   ىاور 
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 ۔ �اب � � �

  � � � وہ �د� � ا  ،� �ل اور �� �� �  �� � �ر � �ے �  �ا  �   ادا�  � �� �  دہ�� ز  د��  :�� 

 ۔ � � ��� ا�د ذر 

گ 
ن
ن
 ىى �

ٹ ب�� �  �  اور آ��   : � �س �� �ىن اور �د� �   ان  ا  �ر   � � � � �ں    �   ��ت �  � � � �، � �ص �ر 

 � � �۔ �د � ا�ا� 

 ��ت 

 ۔د��ں � � � � � � � ى�، �ص �ر � �� اور ��  � � � اوار� � زر  د��  :��

ى س  ى ك ن ى س  � ا�اد اور �رو�ر � � ،� � � ى �ر  � �� � آ�� :وور�ى ى ك ن  � � � � �۔  وور�ى

�    ب �� د�   ��  �� � �  ��  ��، �ص �ر � ا� ان � �    � �  �  � � �� �  �ار �  ى�  :� 

 �۔

 �۔ وا� � �  � �ر � � ا�د � � � � اور اس �  � � �� ،� �  �� ى � �ز ں �� :ى �ز   � 

  (Paper Money)��ى  � .5

� �ں � �دل �    وں ر�  ى� � �، �ں ��وں � ��  �� �  � �   ى�  �و7� ا�ل � �    زر   ى��

 �د��ں � ذر   �� � �  �� ��ان �   �  �  �  ى�  �و11ر�    ى��  ى ��ر   ۔ � �ر � ا�ل �� �وع �

 ۔�  �  ى �ر  � � ��ں � �

اور    ر� �  ،�  ى�  �و  17۔  �  �  � دو�ے �ں �  ر� د�  ى�ر� � ��، ��  و� ��ں � �ں 

آف ا�ك �م �    �  �  1661�ٹ    �  ر� �۔ � � �  �� �وع �   ى ر� �ر   ى��  ا�� � �  ��   ا�ا�ت �  �د

 ۔� 1694�   آف ا� اس � � � ،� ى �ر 

�� اور    ى � �ر   �ا�  �  زر �    ،��  �  �  ں�  ى� ا�� � ��  �� �ے �  ��  ى��  ،�  ى�  �و19

 �   �  1694اس � �   ،�  ر�  �  1668 د�   �، � �  رِ� �  ش��  �  ىان � � �� � ذ� دار �۔ � ��

 آف �ا�۔ � � 1800اور   آف ا�

� � �� � �� �  ،� ںد��  � 1970اور  1960�� ر�۔   � ا�ل � �� �� ى�� � ى� �و20

 � �  ،� �  �  ٹ�  �۔ اس � ��، ��  ��رہ �ار � �ڑ د  �ا  �ر � �� �  �  زر   ى� � ��  ،�� �ك � د ر �

 �۔ � �� ٹ�اور �  ن��� � ا وا� ��  ى �ف �ر  ��
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  ى�۔ ��، ��  ��ن � د  � � � �ا�  ��  ى � �وج � � ��ں � ��  ں��  �ڈ  ،��ں �  ��

ا  � � � �ں �  د�  �� اور اس � ار� �  ��  �  �ا� ذر   ��د� �    �، �   ى � �� �ر   ت��  ��  �، 

اور � رو� � �  ى � �ز  ،��  ����ام  �   �ٹ �  � �  ،��  ى��۔� ر� �  �� �  �   ،� ��  �� 

 : � �� � ا� �ا� اور ��ت  �� ى�۔ �� �ا� ذر ��د� � ا � ں�

 ا� 

 ۔ � � ں�ار�� �، �ص �ر � �� �آ�ن � �� ا   �د � �آ�ن �،  اور � �� � � زر  ى�� :�� 

� � �ر �    �ا  �  ادا�   �� ��ں، �رو�روں اور ��ں � ذر  دہ�ز  � �  � د�  زر   ى��  �� �:  � �ل �  � �  �ے 

 �� �۔ اور �ل � � �

ا�ل    � �  �د  � � � � �� � �  ��ار ذر   ��د� � ا   ��، � �    آ�  �  وں�ر �    زر   ى��  :ى �ار 

 � � �۔ �

 �� �� �۔ دہ�� اور �ل � �د� � ز  � � �د � ا�ل � زر  ى�� :�ر�د� 

 ��ت 

�ر   و� � �� �� اس �  �ا�  ��  ��  �  زر   ��، �  � �� � �  ��  � ��  ��   و�  �  ��  ى��  ا�اط زر: 

 �۔  � � � �

  وا� � �  �  �ر �   � ا�د � � � � اور اس �  �، � � ��   � �  �   ى� � �ز  آ��   �� �   ى��  :ى�ز   � 

 �۔

 �۔  � � �� � � اداروں � � ى �، � ا�اد اور �رو�ر  �اب � �  � ،ى �، �ر  �� ى�� :ر� � 

 ا� ڈال � �۔ ��ل � � �اور � � ذر  �� اور �� �� �ت �  اوار�  � �� ى�� ا�ات:  � ���

  �   ں��  �ا� �� �۔ ��، اس �  �، � ��، � اور �ر�د�  �ا� ذر   ��د� � ا   ��  ى� ��  �  ��

ڈ   ��  �  �� �  �  ۔ ���ت  اور ��  ،ى � �ہ، � �ز  ��  �  ،�  �   ،�  ��  �ل ��  دہ�ز  ں��  �اور 

 ۔ � ��� �ل  اور � � ر� �  ��  ر � �ح �   �� ى� � �� �� � د

6. �  �� (Plastic Money)  

�رڈ۔ ��    �   ى�رڈ، اور �  ��رڈ، ڈ  ٹ��   �    �  ،� �� � � �� �  �رڈ �  � �اد وہ ادا�  �� �

�    �  � ار�  �  د��  �  1950�  اوا� �  ا�   ��  �ا  ��ا  �� � �، �  �رڈ �رف  �رج  ا� �   ��،    � �
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 ۔ا�زت �  �� �  ادا�� � �� اور � �ہ � ى ار���  �ر�

ڈ  ٹ��  ۔�  � �ل ��  ى�  �ر� � ��، �� �  و�   � �  � � � � �ر�  �رڈ د�  � اور 

 : � � � ا� � � � ار� � � �۔ �� � �� � �� ادا�

�ر � �� �    ا� �رڈز � ا�   � � ادا�  ،�  �رف �ا�  �� �  �  �  ��   ،�  د��  �  1970  : �� �   �   �   �� 

 ۔ �� آ�ن � � �� � ں�ار�� � �  ں�� اور �  � �رروا� �د �  � �۔ اس � ��وں � �

ى مىب �ى ا  �رڈز �  � � �  ،�  �   ر�   �� � اور � �  ،�  د��  �  1990 :�� اور � �  � ڈڈن
ٹ
 � ا�� �  و��  ڈ پ   اور �  �پِ

د��  ر او   ��ظ �  دہ��رڈز � ز  ۔ اس � ادا�ى�ورت �  ) درج �� �PIN� (  ��  � ذا�  �ر�  � �� � �  �د

 ۔ �د � � � �� � د�

 � 
ٹ
ى
ن
ى ن  �  ،� اوا� �  د��  �  2000  :ں ادا�   �   كٹٹ ن

ٹ
ى
ن
ى ن � �ف    � � �ر�  ،�  �  �رف �ا�  �� �  �  ادا�  �  كٹٹ ن

د  دہ �� اور ز  � �  ں۔ اس � ادا�ىا�زت د  �� �  ادا�  �  ں�ار��� �  � �  ر � �رڈ � ر   ا� ادا� �ص    ،�آ�ن � 

 ۔ � � �د � �� � ر �

ادا�   ،��ں �  ��  :ادا�   ��� � ا�ل    �، � � �ر�  � �ل ��  ى�  �� �  �   ���   �� ا�رٹ  ا� 

 �۔ اور �ت �� � � �ا �� اور � �  � رات� ا�  ۔ اس � ادا�� � � �� �� ادا� 

�۔ ��،    �آ�ن � د  دہ� �ظ اور ز  دہ��، ز  � �  �د  � �  ادا�  � �  � � �ر�  � ار�ء � د�  �  ��

�ا�  �  �� � �  �  ،�  �  ں�  د�  ى �ر   � ��  د��  �  اور  ز  � �ہ،   � �   دہ���ں  اور � ��  �چ �� 

 �۔ ى ا�ا�ت �� �ور  �� � � ��ت � اور �� ذا� � ا�ل �� اور ا� ى � ذ� دار �� �  ا�ن۔ ا�اد � �

  �ں���ے اور    �  م �،�رڈ �� �  ادا�  ��رڈز، اور �� � � د   ��رڈز، ڈ  ٹ��   � �  ،�� �

 : �  �ر� ذ�  � � ا� �ا� اور ��ت  ۔ �� ��

 �ا� 

 �ورت � � �� � �  �ر �، � � �� �  ذا�  �آ�ن � اور ا� آن ��، �ن �،    � �� � �  �� �  :�� 

 � � �۔ ا�ل � 

 � � �۔  �  �� �� � ا� �خ اور � ى �ر  � �� �  �ا�   �� � �� �ا� ��  دہ�� ر� � ز �� � :� 

 �ا�۔  ا�ل �� � �� ا� � ،�� � �ا  ،� �  � �� � �رڈ ا��ت � ٹ�� � �  :ا��ت 

ا�  ادا�  �� �:  دار   �  �   رات�  ز  �د�   �  ٹ� اور  �ظ �  �رڈز � �� �ر�  � �  دہ��   � ،� ��   �
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 �۔ ا�زت � �� � ادا� �� اور � � ى ار�� �  ٹ�� 

  ��   �، � � �  �د � �  �� �  ى�  ٹ��   � ا�ل �� � ا�اد � ا�  ى � ذ� دار  �� �  : ٹ� �   �� 

 ر� �� ��۔  ��ض  ا� �، � ��ں � �

 ��ت 

ز  ٹ�: � �ح  �د �   دہ� ز  ادا�  �   �  � � �  ،��ں � �� آ� �  �د �  دہ��رڈز ا�    �رت �   � �� �  � 

 ۔ �ض � �� � � �

 �ت � �� � � �۔ �چ �� اور �ض � �� آ�ن � � �، � �� دہ�ر� � ز : �� ��چ ��  دہ � � ز   �ورت 

 ۔ و�ل � � � � � � اور � � ،�  � � ،� ادا� �رڈ، ��  ٹ��  � ،� �� � :�

ى س  ى ك ن  �ن � ا�ل �   � �، �ص �ر � � آن ��    � �� � �  اور د�� د�  ى �ر   ر� �� �  : �� �� �ات  وور� ى

 ��۔

 ۔ ��� �  � � � �د � � � �، �  ا�ا�ت � �� آ� ہ� ر� �� : �� �ا�ا�ت  ہ �� 

  � ،� � ں�ا�  اس � � ��، ��، اور ا��ت، � �، � �� � � �ا� � � �� � � ��

ز دار  �ات۔ �� �  اور ��  �  ،��   �د �  دہ��  ��  ى � ذ�  اور   � �رڈ �   ��ت � � � �  � ا�ل �� 

 �۔ ى � � �ور  ا��ا� و �

  (Digital Money) ڈ� � .7

ڈ  �  �  �  � �� �، ��  �  �-ىا   �  �  ا� � ا�   ،زر   �ڈ  � اور    �� � �اد � � � �ر   �

  �   �  ادا�  � �ں �  �  �د  �  � � �� �� روا  ں�ار�اور �   �د  ��د �۔ ا� آن �� �  � �  ا� �ف ا�

  ��   �  �� � �ل �ا �، اور �  ى�  �  �ڈ  �  د��  � � �۔ �  ا�ل �  � �� � �  زر  �  دو�ے �د �

رو   اور �ر� � ��،    ��  � �م �   �  �ز �  ا� اور ا�   آن �� �  �۔  � �ا �   ��  � اس �  ��  �   �� 

 : � � � ا� � � � ار� � � �� � �۔ ڈ �� آ� � � ى� �و20� ار� � �  � �ڈ

�� � � �   ا� ا�ؤ� � ر�� � � �ر� ،� � �رف �ا� آن �� � ،� د�� � 1990:  �� �  آن 

 � � �۔ �د اور آن �� �

اور    د��  �  1990:  ��س  ىا    �رم ا�� �وع ��، � � �ر�  ��س �  ىا  ،�  �و�ت �    د��  �  2000� آ� 

 ۔� � �� �م � ا�ل �� �� ��ن اور ��ت آن �� � ادا�  ا�ا� 
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ا  �  ں� آن �� ادا�  ،�  �  ر�  د�  � �ل �   ،�  1998:  �ل  �  � اور آ�ن �  � اور و�ل ��  ��    �   ��ظ 

 �۔

ادا�  ،�  د��  �  2000:  ادا�  ���  ا�� �، � � �ر�  ���  ا�ل �� ��    � �م   �  �� ا�رٹ  ا� 

 � � �۔  ادا�

و � 
ٹ پ ر  �ى

ن ى
ن

  �ورت � � �  ا�ر� ى� �ر، � �� ��� اور اس � �� �ك �  ،� � � �ا� �رف �ا ،� 2009: ��

و�ل �   ،�   �ر��  �  �  �ڈ�۔   � ا�زت د  �  �د  �ظ �
ٹ پ   ��  �ڈ  �  �  ىاور ��  ،��� ادا�   ،��  �ى

 : �  ت� ا� �� � � � ں�

و � 
ٹ پ و: � ں ��  �ى

ٹ پ  �� �   �ك �  �� � �  ��    �� اور ��  �  �د  � �  �  ں��  �ڈ  ��ڈ�  ىڈ  ��  �ى

و۔ � � �ر � �  � ا�ل �� 
ٹ پ و�   �اب �اروں د  � �ا� �، �  ��  �ى

ٹ پ و۔ � �  �دش �  ��  �ى
ٹ پ ا�    �  ں��  �ى

 � � �۔  ا�ل � � � � ى ار�اور � �د آن �� � �� �، � � �ر � ا�ل �  ے� ذ� ر �

ا�زت    �� �  �د   �  �� ذر   � � ا� ا�رٹ �� � ا�ل �� �� ا� ��� ا  �ر�  ��� ادا�  :ادا�   ��� 

ا�ر    �  ں�ار�اور ان � ا�ل آن �� �  �   �رڈ � � ��  ٹ ��   �ا�ؤ�    �م �ر � �رف � �  ںادا�  ��۔    � د

��   Apple-Pay  ،Google-Pay  ،  Amazon-Pay  ��ں �  ��ت �  �   ��� ادا�� � �۔    �   � �  ںادا�  �

 ۔�

ر   � ڈ   �   �ل 
ن ى

ن
��  (CBDCs):  CBDCs  ڈ  ں��  ٹ�  � روا ذر   �  ى� ��  ورژن �  ��  اور    ى �ر   �� 

�۔  �� �وغ د �� � �م �ا� ��، � ر� � ا�ر � � ��، اور �� �ظ اور �� ادا� �� � ا CBDCs۔ � �� ��

 ۔ �ش � ر� � � �� � CBDCsاس و�  � ى�� � � � ل�  ر�� آف �� اور  � �

  �  ��۔ ڈ �ا�ب �� � د � �� � �� � � تا� �� �� اور  �د � ار� � �رے � � �ڈ

�� �ں � ا�ن اور د��    �  ،�  �  ں� �ا�  اس �  اور ر�ر، �   ،ر�� ��، �  �� �، �  � � �ا� �

  � ڈ   �۔  �د  � � � � �ح �  �  ��   �د� �� �    �د  ��� ر� �،    ر �  �   �� ڈ  �ہ۔ �   �   د�

 �� �، �ل:  �ا� � � �

 �۔  � � �� �  اس � ر�� � � � � �� � ا�ل �� آ�ن � اور ا�� � �: ڈ��

 ۔� وں � � �، ا� � � � � �� اور �� � ى� � �د �: ر�ر 

ى س  ى ك ن ڈوور�ى روا   ادا�  � ا� �    �  �:  ز  ں��  � �  �  دہ ��  د�  ��ظ �� �،  اور    �  � � � �  ا� د�� 

 � � �۔  �ہ � ��
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 � � �۔  ا�ل � � � �د � �� � � � � ں�� � � روا ا� ادا� � �: ڈ� ��  �  � د   � 

 : �  � ،� ��ں �  � � � �ڈ ��،

  ع � � � � �� � �د � � �� � �� �� � � � � � � � �م � � او�ت �  ادا� �: ڈ��  � 

 ۔�

ى ��س  ى ك ن   ��ت �� � �  �س ذا�  ��ز    �  � � �   ،� �م �� �ں � �ر �  ادا�  �: ڈ � �ات  � وور ى

 ۔�

ان ��  ر�   � �� اب �  �  �: ڈ�   ى � � ر  اور  ر� �،  ا�ات � �رے �  اور �   �  ���  �  ں�  ا�   � 

 ۔ �ا�ت �� �

ار� �  ت��  ��  �  �ڈ  �  ر�  ا� �  �ا  �  اس  اور   ،�  �� ا�� � �  �  �   اور   � �

� �ظ �   اور �ر�د� ر���، � �  ،اور �ات وا� � � �� � � � �ا� �� � ا�ن �۔ ا�� ڈ ں��

 ر� � ا�ن �۔ ى اس � ا�� � �ر  �ا� آ� وا� ��ں � اس �

  (Evolution of Money in India)� ار�  زر�و�ن � �� �  6.4

�و�ن    ں� � � �۔    �ز�� � �  ��، اور اس � ار� � � �  ا� �دار ادا �  �� ا  �  �  ��ر   �و�ن �

 �: � � �   � ��ہ   �� ار� � ا � �

 �   �ر� 

اور ��ت � �د� � ��  � �رف �� � �، �و�ن �  سككووں اور �� �ر� � � ا�ل    گ ��ن 

 ۔ �ورت � ا� � ��� اور ان � � د� ��    �رت ���ں � �د � ں�اور � �،�� �۔ وہ ا�ج، �

 د�� � 

وا�  ز�� � �وع �� �، � � �  �� ا�ل �  ��  د��  �و�ن �  �ں    ا�ا�  �  ��  ا�ل �� 

 �: ذ� �   �� �ر   � زر  د�� ۔ �و�ن �� �� ا �

اور �ں   ��ں� �    �۔  � �  � �  ى�  اور �� � � � اور �  ى� �� ��  ��  : �و�ن �� � � 

 � اور � �۔ �� �ر  � �، � � ى �ف � �ر  �

دور �  : �ون و�� �  و�  �ون  اور ��  �    � ا�ل �� �۔ د�   ��ے �   � � � �رت � �  ى�� 

 ا�ل �� �۔  � � �رے �� ،� ى � اور � � � ا� ا� � �ر 
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  �   ى�  �و16�    ں� � �رف �ا� �۔ ���  �و�ن �  آ� � �� �  ��ں �  ���آ�د  ر��:  �  � � �آ�د 

 ۔��رف �ا رو� � ى� �و19�   وں �اور ا�  ��رف �ا رو�

�ا  ��  �ا�ر   �  �ا   �  1957� �، �� �    ىآزاد  �و�ن �   �  1947:  ى�ز   � ا�ر    ۔ �و�� �� �م �رف 

 � � �رف �ا� � �۔ .  � �� � � 50، اور 25، 10، 5، 2، 1�، اور   � � � � � 100رو� �  

ا�  �  رو �ر   ،��ں �  : ���  � �  ڈ  �آف    ، �   2019۔  �  �  ى اور ���ت � �� � � �ر   ا�ں� � � 

اور    ،�   ا�ك � �  ،�� ���  � �  ،�  �  �رف �ا�   �  ں�  رو� �  20، اور  10،  5،  2،  1  ��   �  �ا  �ں �

 ۔� ��و  �ر ��ں � �د �و�ن �

ڈ  �و�ن �  �   د��  ج،آ اور  �    � �۔ � �ے �  ��  ا� � �  �ا  �   � �� �� ��  ��   ��� 

  2000�    10  ��  ى� ��  ، �� �  �  ى �ر   �� ذر   �آف ا�  �   رو � اور ر   �� �  ا�ل �  � �  �د  �� �

 �۔ �� � ى �ر  � ں� رو� � �

 ��   ى �� 

 ى� � �ر � �و�   �ا  � دور � �وع �� � � �� �ض �  � ا�ل �ون و�  ��  ى��  �و�ن �  

 � �   � رو� � ��ں �  ��  ى��  � آ� �  ى�  �و18�    �  �ا�  �ا  ىا�ل �� �۔ ���  ں��  ��ٹ  

 �:  �ر� ذ� ��ں � �ن � � �� �ر   � ��  ى�� � ن۔ �و���رف �ا

ادا�  ں� ا� ��  �  � ا�  � ا  ى���  ،�  1770:  �ٹ  �� � � �  ى ���  ��    ى�ر   ��   ى��  � �  � 

 �ں �  ��و�ن � د � � ا�ل �� � � �ف �ل � �ٹ �وع � �رو�" � �� �۔  � "� �وع �

 ۔ �  ى �ٹ �ر  �� ى �� � � ��ر ى��� �و�ن � ،� 1861۔  �� � �

�رف    ��دہ � �  � اس �  رو�  اور �و��  ��  � � ا�ر   ��   �و�ن � ا�   �  1957:  ��  � اور �   ى �ز   � ا�ر 

 �� �۔ ى �ٹ �ر  رو� � ��  2000اور  500، 200، 100، 50، 20، 10  �آف ا�  � رو � ۔ ر ��ا

، د�� وا� �ر�، �� � � ت�� � �� ��ں � �� �و�� ،� رو� � � ى : � �زت��  �� 

ر  �
ن ب � �  � ��  RBI  ،��ں �  ۔ ��� �  واور ��   ،ا�ى اور �رف دو� �� � �  ���ں  ڈ  �ظ  اور   ا��� 

 ۔�  �رف �وا� � ت��

اور    ��  ا� � �  �ا  �   ��  �و�ن �  ��   ى��  آج، �    � �ے �  � �  �د  �  �رے � �   ��، 

ا� �   ��م � ا  ��و�ن � ��  ��  ى�، ��  � �ل ��  ى�  ادا�  �ڈ  ��ں �  �۔ ا�� ��  ا�ل ��

 �۔ �� �
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 �   � ڈ 

  � ڈ   �و�ن �  ��ں �  � ا�اج �، ��  �� �� �� رو   اور �ر�  ،� ر�  �   ں،��  ��

 : �  � ر� � ا� � � ا�� � � �ڈ �۔ �و�ن � ر�ر �� � ں�� � �

  � ڈ  � �   ،�  ا�ا�ت �وع �  �  � �  �� ا�ل � �وغ د  ںادا�  ��� � ڈ  �و��  ا�ا�ت:  �� 

  �� �ف �� �� �  �  �د � � � ڈ ں ���ں � � �� �� �، � � � �ر وا� �� ا�  � 2016� اور   �ا�

 ۔ ىد

راہ    �ل � � �  �  ��  �ڈ   � �  ں� ا�� � ��� ادا�  ��  ا�رٹ �� � و�  : �و�ن � ادا�  ��� 

�    � �ر�  ،�  � �ل � �   ى�   PhonePe، اور  Paytm  ،Google Pay  ��ت �   �   �۔ ��� ادا�   ى�ار �د

 ۔ � � ا�زت د  � � ��، � ادا �� اور ر� �  �د � ا�ل �� �� � �ا� ا�رٹ �

 �� �   
پ پ

ى 
�

س
ٹ
ى
ن
 ر   � ا  UPI :(UPI)  ا��  �ن

ئ
   � �م � � �  �� ادا�   �ى

پ پ
ى 
�

س 
ٹ
ى
ن
 NPCI  � (2016(  �آف ا�  � �ر�ر   �ن

ا  �ر�  ��۔    �وع �  �   اور و�ل �� �   �ر � ر� �  ى �ر   ن��ں � در�  � ا�ل �� �� �  � � ��� 

 �  � � ��ل �  ��� � ا ادا� �ڈ �و�ن � �اور  ۔� � ا�زت د

ادا�   آد�ر  وا�  ا   � �  (اے  ا  ):� ا   �   ى � �م    � ا� �  � �م � � �ر�  ادا�   � �  ك ���  �ا  �ا  �   ىاے 

گرر �� �   ��ں � ر��
ن
�و�ن �    � �۔    � ا�زت د  �� �  �د  � ا�ل �� �� �  ��  اور ا� آد�ر �رڈ اور فن

 �۔ � � ��ل � �� ا ��ت � ر��  � ادا� �ڈ اور دور دراز ��ں � ��ں � � �د

� �    ہ �ر � ذ�  �� ڈ  ا� �  � � �ر�  ، �ل � � �  ، �و�ن �Paytm  �ے، �  �ڈ  �ے:  � ڈ 

اور    �رڈ � � �� �  ٹ��   �ا�ؤ�    �ے ا� �رف � �  �۔  � � �  �د  � ا�ل � � �  � اور ��� ا  �

 � � �۔ � � � � اور ر� �  ادا� �ں � ،ى ار�آن �� � �لان � ا 

۔ ��،  ��  اور � ��  ،�د   � �  ا��، �  �ل �� �  ،��ے �  � ا�� � �  �  �ڈ   �  �و�ن

ى �� س  � ،�  اور �ات � � � � � �ڈ ى ك ن   وور�ى
ن
 نى � �ات اور �� ا�ا�� اور كى

ٹ
ى كى  �ورت۔ � �ووى

  ں � � �  � �   � ��  ا� �ت � �ر � ا�ا �، اور اس �  �ا  � �� �  ��و�ن � ��  �  �ڈ 

ادا �� � � ڈ   �� �  � � � اس �ت �    ا� �� � ا�ن �۔ �� اور �  ��  � �  ں ��م �  �  �ا� �دار 

 �ظ اور �� ا�د �۔  ،ر��

و�    �  � ر�  ا�ا�ت اور �   � ا�� �ا �، � ��  ى�  � ا�� �  �  �ڈ   �و�ن �  ��ں �  ��

  ����ے، اور   �ڈ ،� �۔ ��� ادا�
پ پ

ى 
�

س
ٹ
ى
ن
 ۔ � � � �� �ل � �  �ڈ ) �و�ن �UPI( ا�� �ن
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 �، ��   �  �ا� ڈا� �۔ �ر� � � � � ڈ   ں�اور ��ے � �  �  � ار� � � �  زر   �  �و�ن

�ف   �  �  �  �  دہ�ز  ��۔ آج، �و�ن ا  � � آ�  � �ا� اور �  �م � �  �� �و�ن � ��  � �  �

 � ا� �دار ادا � ر� �۔ ى� � �� � � � � �� � �ڈ � �ھ ر� �، �

 ) Learning Outcomesا�� �� ( 6.5

 اس �� � � وہ  اس ا�� � �� � � �

 �۔  و�� �  � ار� �زر  

 � � �۔   �  ار� � �  �ا�زر  

 � ۔ � و�� �   ں��و  ں� � ا�م � ا�ل � �� زر  

 ۔  �ى  � � �  �ار� � و� �� � � زر �و�ن �  

  (Keywords)�ى ا�ظ  6.6

 �� �۔  ��ت � �  ���ت � �د� ��ن  ���ن  �د� � ا� �م � �  Barter System-: � �ر� 

�ر   ى �ر   �� ذر   ��  �  ا����� ڈ  ،�ورت � �  �ڈ �  IFSC  �ا�ؤ� �    � �  �ر�    UPI-: � � آ�  

 ۔ ذر�ر� � �� �  نا�ؤ� � در� � �

و� 
ٹ پ   ور�� ��  �  � ڈ  Cryptocurrency-: ��  �ى اور �  �د  � �   اور �  �� �ظ  �    �  �  ںا��  �� 

 ۔  � ا�ل �� �  � ى �ر  � �ول �� � �

   (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  6.7

   (Objective Answer Type Questions) �و� �ا�ت � �� �ا�ت 6.7.1

 ؟ � ا��ں � ا�ل � � � �  � زر   � �ن � � ��ر� ذ .1

)a (  �ر� )b (  �� 

)c (  � )d (  �ى ر�� 

 ؟ � د�ت �ن � � �  � �درج ذ �� � � �  .2
)a(  �� )b ( ى�� 

)c ( �� )d (  �� 
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 ؟ � �ن � �� ى��  � � � د� � �ذ �ر� .3
)a( � � آن )b ( ��� � 

)c ( �ڈا�  �ا )d (  رو� 

 ؟ ا�ل �  � �ر ���د� � ذر � � �ن � � � � � � �  � �ذ �ر� .4
)a( ن�� )b (  روم 

)c (  � )d ( � 

 � �ن � �ن �؟ � � � � �ر � ا�ل �� � �ر� ذ �  زر �  �� .5
)a( � ��۔  ار� )b ( � �۔  �ر� 

)c ( � ��۔  � �� � آ� )d ( � ��۔   � ب� د� آ� 

 �؟  � �  � زر   � �ن � � �ذ �ر� .6
)a( �ر� ٹ )b ( ىہ  �د س�عن

)c ( ڈ�  � )d ( �  � 

 �؟ �� � �  ٹ�  � �ن � � �ذ �ر� .7

)a ( � ر �۔ دا� اس� )b ( � ۔  � � ��  � � �� اس� 

)c ( � �ا � � ��  � ��  � )d ( � ��ہ � �� �۔  آ� � 

 � �ن � ��ہ �؟ � �� ا�ل � �ر� ذ �� ى�� .8

)a ( � ��۔ ار� )b ( � ��ہ � �� � ۔  آ� � 

)c ( ۔ �� � � ى � �ز )d ( �  ۔  ى �ر� 

 ا�ل �� � �ن �؟  � �� �ن � ڈ  � �ذ �ر� .9

)a ( � ��۔ آ� �� � � )b (  �ا�ل �� � �۔ا 

)c ( � � ہ �۔ اس� � )d ( � � ۔ � � �ل � ��ے� �� 

 ر� �؟  � �� ار� � زر �� �ن   � �ذ �ر� .10

)a (  �ر� )b ( � � �� 

)c ( ��ر�  ى )d (  �� �� 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(a) (a) (a) (d) (d) (d) (b) (a) (c) (d) 
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  (Short Answer Type Questions)  � �ا�ت � �� �ا�ت  6.7.2

 ں �ن � �؟�� �ر� � � ا�  .1

 ؟ �ر� � �ڈ� � � � �ح � � .2

 ۔� �ن ���ڈ� � � ا�  .3

 ار�  � �ٹ  �  �و�ن �  ��ى � � .4

5. UPI�� ��۔� � �اد �؟ و 

   (Long Answer Type Questions) �� �ا�ت � �� �ا�ت 6.7.3

 �ٹ � اور ار� � � �ا� � ��ہ  ��۔   ار� � ا� � � زر  .1

 �ں � � �ن ��۔ �� �ا� � �� و   ۔ہ ��� � � �  ار�   �  زر  �ر� � � ڈ� � � � .2

 ۔� ہ�ار� � � � � زر �و�ن �  .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  6.8
1. Handa, J. (2000). Monetary Economics. Routledge. 

2. Jhingam, M. L.(2010). Macroeconomic Theory. New Delhi: Vrinda Publication. 

3. Khurana S. K. (1995). Monetary Targeting. Deep and Deep Publication. 

4. Merritt, C. (2011). Mobile Money Transfer Services: the Next Phase in the Evolution of Person-to-
Person payments. Journal of Payments Strategy & Systems, 5(2), 143-160. 

5. Orrell, D., & Chlupatý, R. (2016). The Evolution of Money. Columbia University Press. 
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 �ربِ زر اور  �� �ورڈ �، �تزر � ر� �  :7 ا��
(Determinants of Money Supply, High-Powered Money and Money Multiplier) 

 ا�� � ا�ا: 

7.0 � (Introduction) 

7.1   ��(Objectives) 

 (Supply of Money)ر�   �  زر 7.3

   (Stock of Money in India) ہ�ذ �زر  �و�ن � 7.4

 ) (Determinants of Money Supply�دہ ��    � �  ر� زر � 7.5

 )  (High-Powered Money �ورڈ � �� 7.6

 (Money Multiplier)�ربِ زر  7.7

 (Learning Outcomes)��  ا�� 7.8

 (Keywords)ا�ظ  ى� 7.9

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 7.10

 (Objective Answer Type Questions)ا�ت �ا�ت � �� � �و� 7.10.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   7.10.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 7.10.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 7.11

 

7.0    �  (Introduction)  

�� �م �    �اور زر � ر�  �    �ل اس � � �م �  �م �ج � ا� ا� رول ادا �� �   � � � � �� �رت

�ربِ  �ر اور    � �  ڈ ، �� �ور � �   �دہ ��  زر � ر�  زر � ر� ،  ا� ��    � �    ا�� �ا، اس    ا� ا� �ى �� �� �۔

 �� �۔    � �ف �ولزر 
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7.1     �� (Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� � 

 ۔ � �ز � � �ڈل � � � � زر � ر�  

 ۔ � اور �رات � ��� �ربِ زر  �ورڈ � اور ��  

 (Supply of Money)   � ر�    زر  7.3

و د� ا�  �� ��ں    �  �رت  و �    � � ��ے    �    � � �ك �� �    � �ف  ا� � � �  �    �زر  

�    )ر� (�ا�  �ن � �م �� � �ا، � �� �ں � ا� ا� � �۔ زر �   �    �� �م    زر � � �د �ا� �� �۔  

۔  �ر �  ��� �  ��ار ا  �  زر و�    �  �  �  �  �ا  � �ار  �۔    � زر    ب� د�   �اد � � � � �ام  

�� � اور    ر �� � ا�  ى �ر � �� ں� ى�م �� � ��� �۔ ذرا� � � � �� ا� � � زر � ر� �  �اس ا�

�� ، �ورڈ ��دہ    ى �ف � �ر   �م �  ىزر   ،�۔ در�  �ذر   ىد� �  زر � ر�    �م �� �  �  ى�ا   ��  )High-

Powered Money  (زر   �  �م �۔  �  ى ر �  � � �  �� دو�ا �ا ذر   ر�   �  زر ۔  �  �� ذر   زر   �م � �  �د  �   �� 

� �  �د �ام � �� �ض � �� �۔ � � � � �� � �� � ��ں � � ں�� �  � � � � �ا�

(اس    ' � �� ��  ٹ�� '�   زر �دہ    اس �ح �  �� ذر   ں�  ۔�ر�� � ا� رول ادا �� �  �   ا�  �ا�  �  زر   �

  � ' �ے � � ٹ �اور '� (High-Powered Money)�� �ورڈ � ۔ � �رے � �� � آپ ا� ا�� � �� �)

 ۔ �� � �  � ا�ك � زر � � �   � �  �،� � � �م �  �ا�   � زر � 

 � ��� � � ��اتر�    زر � 

�  �ن ��  )Supply of Money(ر�   زر �   ا� � � اس �  � �ال � � �  �� � زر � ر� ��� ��

 : � �درج ذ  � �ر  � ��ت � ذ� �� � ا� � � � 

 ) Classical Approach� �(   � �/ ��   � روا  .1

�۔ اس    � زور د   ��      )  Function of Exchange( � �  �د�    ف  � ��ت � �  ِ�ر  �  زر،� �  �روا

ڈ�زٹ    � ��� �۔ ڈ  �  نڈ�ز� � �ر � �  ��ڈ  �  ںاور �� �  � �ام � �س ��   �ا�  �  زر � � � ��،  

 ۔ �� وا�ں � �� ا�ؤ� � � � � �ر� 
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀 = 𝐶𝐶𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶𝑀𝑀 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝑤𝑤ℎ𝑀𝑀 𝑃𝑃𝑆𝑆𝑃𝑃𝑆𝑆𝑤𝑤𝐶𝐶 + 𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑀𝑀 𝐵𝐵𝐷𝐷𝑀𝑀𝐵𝐵𝐷𝐷 

 ڈ�ز�  ��ڈ � ں� +  ���س ��د � �  =  زر � ر� 
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� �   ا� اس �ا� �� �۔  � �� اور در� � دہ�� � � ز  �ا� � زر � ��ر � � � � � �� � � �روا

�   زر � ر�  �    �   ى��  � زر � ر� � �� �� � �  �   ڈ�ز�    ��اور ڈ  ��  �  ں�ف �� ا� � �ن �� �  �  

 �.� ��  �ود � � �   �  زر � ر� � �  � ، � ۔ �� �ول ��

 ) Monetarist School’s Approach�ل � � �(  � ��  .2

    دت�  � ز  �  ���  �   � (   ��ذرا  �� �وہ د  ��  )  �Money Supply(   زر � ر� �� ا�ل �  �� 

ارى �  �� �  � �� � �ر � �  �  � �  � "ا زر  � �� � ��   � �� ۔ �� � �   ) ڈ�ز� اور �� ڈ�ز� � ��  ڈ

  � �رہ �ت � �  � �� �� ڈ�ز� � ڈ�ز� �  �� � �    ۔"�  �� �ا� �� � �م � �را ��  � �ر��ت  

ر� و� �/ � ڈ�زٹ   ۔ �ا، � ��ن �ں � ا� ��  ���ح �  ڈ�ز� �  ��ڈ    اس �اس �  �� �   � �

  � � اس � � � �  �، وہ �  � �ا�  ا�ؤ� �        �  ،اس   �� � � �  ���    � � � ��  �ا�  �  زر   �  ر�   � 

 �۔

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀
= 𝐶𝐶𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝑀𝑀𝑀𝑀𝐶𝐶𝑀𝑀 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝑤𝑤ℎ𝑀𝑀 𝑃𝑃𝑆𝑆𝑆𝑆𝑃𝑃𝑤𝑤𝐶𝐶(𝐶𝐶) + 𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝐵𝐵𝐷𝐷𝑀𝑀𝐵𝐵𝐷𝐷(𝐷𝐷𝐷𝐷)
+ 𝑇𝑇𝑤𝑤𝐷𝐷𝑀𝑀 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝑤𝑤ℎ𝑀𝑀 𝐵𝐵𝐷𝐷𝑀𝑀𝐵𝐵𝐷𝐷(𝑇𝑇𝐷𝐷) 

 �� ڈ�ز�  �س �  ں�+ڈ�ز�   ��ڈ �سں � � +   ���ام � �س �  =  زر � ر�  

 �ر� اور � � � �  .3

  ۔ �� �دل �  �دو�ے � �   � � ا  وہ �م آ�ت �� �� ��  � زر  � � � �� ،    �  �ر� اور �ہ  

 ۔�� �� �� ہ ��ز و� ز،ڈ�ز�، � �� ڈ�زٹ، � � � زر ڈ�ز� � �وہ،  ��اور ڈ

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀
= 𝐶𝐶 + 𝐷𝐷𝐷𝐷 + 𝑆𝑆𝑤𝑤𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐷𝐷 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑀𝑀 𝐵𝐵𝐷𝐷𝑀𝑀𝐵𝐵 + 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝑁𝑁𝐵𝐵𝑁𝑁𝐶𝐶
+ 𝑆𝑆𝑀𝑀𝐶𝐶𝑆𝑆𝐶𝐶𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑀𝑀𝐷𝐷 + 𝑆𝑆ℎ𝐷𝐷𝐶𝐶𝑀𝑀𝐷𝐷 & 𝐵𝐵𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷 

 +� �� �  𝑁𝑁𝐵𝐵𝑁𝑁𝐶𝐶 +�  ى ر �  � ں� +ڈ�ز�  ��ڈ � ں� +  �� �س ��د �  �=زر � ر�
ى س  ى ك ى  ��ز و ز� +وور� ى

 � � �  �   � � ر  .4

  �   زر   ،�ا� �� �۔ اس � � �  ��  � �ر � � و�  �ا�  �   زر ا�وچ    �� �  � � � �    �   ��ر 

�  �ا�  � �ر  د  � ��  ��   �   �   � �ظ  �۔    ��  �  �ا�  �   زر ��  ��  ��ز  �� "�  ا��   �    �  �

��  زر اس � � � ��،    ۔  � � �  ں� �  تا�ا�   �ا، ��   ۔  �� �  ن�ں � در�  �د  ا��ں �  اور 

� � �ض �� وہ � � � � ��،    �  � �ر   ۔ ��  �� �  �   زر اداروں � �،    �� ��  �  ��� وہ �    ٹ �� 
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� ر� دار � �� � � �  دو�   �ا،    ��د ��    ���  اس � �  ذرا� دو�ں �)    ادارہ ��  اور �  (ادارہ ��  �  وہ � 

 ۔�� �� �� �   �ض � زر �
𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀

= 𝐶𝐶 + 𝐷𝐷𝐷𝐷 + 𝑆𝑆𝑤𝑤𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐷𝐷 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑀𝑀 𝐵𝐵𝐷𝐷𝑀𝑀𝐵𝐵 + 𝐷𝐷𝑀𝑀𝑆𝑆𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ 𝑁𝑁𝐵𝐵𝑁𝑁𝐶𝐶
+ 𝑆𝑆𝑀𝑀𝐶𝐶𝑆𝑆𝐶𝐶𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑀𝑀𝐷𝐷 + 𝑆𝑆ℎ𝐷𝐷𝐶𝐶𝑀𝑀𝐷𝐷 & 𝐵𝐵𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷
+ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝐷𝐷 𝑓𝑓𝐶𝐶𝑀𝑀𝐷𝐷 𝑁𝑁𝑀𝑀𝑀𝑀 𝐶𝐶𝑀𝑀𝑟𝑟𝑆𝑆𝑆𝑆𝐷𝐷𝑤𝑤𝑀𝑀𝐷𝐷 𝐼𝐼𝑀𝑀𝐷𝐷𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑆𝑆𝑤𝑤𝑤𝑤𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷 

 +� �� �  𝑁𝑁𝐵𝐵𝑁𝑁𝐶𝐶 +�  ى ر �  � ں� +ڈ�ز�  ��ڈ � ں� +  �� �س ��د �  �=زر � ر�  
ى س  ى ك ى  � � اداروں � �� �دہ ��ٹ  +��ز و ز� +وور� ى

   (Stock of Money in India) �ہ ذ  ��و�ن � زر   7.4

� � �  �  � �� �� � �ورى � � �    اور اس � � �� �ر �  �� �� � �     �� ��  ا� � 

  (Second Working Group on Money Supply)ور� �وپ دو�ے �  زر � � �اد � ذ�ہ � � ۔  زر � ر� � �

  �  � ��ى    �ے   ��  � �ر�ت    �ر �  1977�   � زر  � (Monetary Aggregates)  ��ں  �  ان  اور   ��  �

3,M2,M1M 4اورM زر � �ں � �ن  �� �  � � � �ر� ذ� �۔  ��ت� �م د�۔  � �م  �  � � � ��� 

𝑀𝑀1 �دان ��ى +�ں � ڈ�� ڈ�ز�+: �ام � �س �� و� � � � 

𝑀𝑀2  :𝑀𝑀1 + � �ڈ�� ڈ�ز� �� آ 

𝑀𝑀3  :+𝑀𝑀1� � ڈ�ذ� (� ڈ�ز� و ر�� ڈ�ز� � � �)��ں  

𝑀𝑀4:+𝑀𝑀3 �آ� � � ڈ�ز �� 

Y. V. Reddy� ر�رٹ � �ر�ت � � � ��ى    �� �� �  � � �ر �  �       اب  �  ��ى ا��   

 (�اڈ�)  �� � ۔   𝑀𝑀3اور 𝑀𝑀2(�و �) ، 𝑀𝑀1(��ى �) ،𝑀𝑀0� � �۔ ان �     ��ں

 ) (Determinants of Money Supply  ��� �   �دہ  زر � ر� 7.5

��ى ا�ر� � اس �ص    ��ا� � �ا� � � � ان � � � � �ا� � اور    �    زر �  �  � �  

۔ � � � �  ��د �  ت�دو �دل �  � � �  � �  �ا�   �زر    � � ��ى � � �� � � �۔ 

  ں ��� ��  � � زر � ر�  � �  � �� �. دو�ا � �  �ف � � � �  ى� �� �ر  و�� � � زر � ر�  ��، 

  � ا�۔ ��دہ  �  �ا� � �� ��  ر� �  ��  ��ں �  � �� �  ہ�د و�  �ح�� � � ڈ�ز� ،    �    �  ں��  �

  � �ظ � �  زر �� وا�    ا�  �  د�  زرى�  �    ��    و�� �  ��ن �  � �  زر � ر� �    د�  ا�وچ' �  �ربِ زر '  �  
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اور �  ى��   � �  � �ا�   �  زر   �  � � �  ل� � �� ��ز �� �۔ اس � � � �   ن� در�  ��   ا�ك 

  اور �ام  � �� �ز �    �� �  ،�  ى��اور �ام  � �� �ز � � �� �۔     �� �  ،� � ا�ات �   

 � � �۔  �ن  �  ��ں  �ر� ذ� 

 )(High-Powered Money�� �ورڈ �  .1

� �� � � �ں  ڈ  وہ � � � �ر� �ں � ��ٹ �� � �� �ر � �ف �� �۔ ا� �� �ور    �� �ورڈ �

�ں � ��ٹ � � � �� �۔ اور ��ٹ   �  � � �� �  ڈ �� �ور  �  � ��ٹ � � �ھ �� � اس � �� �

 ۔� �ا� � ا� �� � زر   ا� �� � �� زر � � �ا� � �� �� �۔ �ا،   زر ں � �  � � ��

 (The Required Reserve Ratio)��  رو � �� ر  .2

 ��، آر �   �� �  ت��ور   �  رو ��� �۔ ر   ��   � �  �ا�  �  زر ��    ��� � �  رو ��� ر   آ�  آر �

  �� وا�  ا� �  �  ڈ �ور   ��  �  ىد  �  �� � � � �  �� �  �رب زر     آ� �۔   �آ   ��  �ار �  �  ٹ��  � 

� ،   وا� ��  � � ٹ ��  اور � �ا� �  زر � اور اس و� �   وا� �� � �اد �  �  زر ا�� �  �� �  رو ��� ر 

 � ا� ا� �� �۔  � �� � رو�� �� ر 

 �� �ٹ �� � ��  .3

� �� �۔ �� �ٹ �� �   � �ا� � ا�ر �� ��ں � �� � � ا�ر � � �� زر �ص � �  

اور دو�ا � از � ر�رو ��۔ �� �� � � ��ى � � �� �ٹ �� � �  � دو �� � � �� ��  

 200) � � ��ى � � �� �ٹ �� � � �و�ن � �� �اور � از � ر�رو �� ( �� �   �� ر�رو ر� 

� ر�رو ر�   اور �� � �  آ�  � � � آر �  رو�از � ر �    �� �۔  �وڑ رو�  �    ں��  �  اور �  �� �� � � 

  رات��� � ز  ��وڑ رو� �� � �    115�    �وڑ رو� �  200ر� �� �۔ �    رو � �وڑ رو� � ر   200� � از �  

� �ا� � �ى � ا��  زر �  � � � � � از � ر�رو �� ا� ۔ �� �� � � �  ں�� � � اور �� � � �

 ۔� ��

 ��رى ا�ا�ت  .4

  � د��  � � � � �� ذ�  ا� �� ا� ا� رول ادا �� �۔ �� وہ �ا�  �ام � ��ں � � �� � �

�  �  �   ا�ا�ت   �  �� �فدار�ں  دو�ى    ذرا  ۔   � آ��   �  ��  �     �دہ  و�ل   � ا� ��ام   �  �  

 �ام � �س زر ��� �  �۔��� � �� �ام � �ل (�) ��� � � �� �   وا� �� �� � �   � 

ز�دہ �� �  �� �  �� �ام � � و���۔ و� �   � ا�� � �    � اور �چ  ا�ا�ت �  �   زر � ر� �ا� 
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 ۔  ا�� � �� � �

 �ں � �ح � ��  .5

� ر�رو �ور�ت � � � �را �� � �  �ر� �ں اور د�  اداروں � ان   ��ى �� ر� وہ �ح � � � 

�ض د� �۔ درا� � �ح ��ى � � � �� �ں � �ض د� � �ح �۔ � ��ى � � ر� ��� � �  

 � � �ں � �� �ت  � � �ح � � ��،  �� � �ض د��ن � �ض د� � �ح �� د� �۔ � ��ى �  

زر �  � �ح � � ��� � اور اس � � � � � ز�دہ �� �� �� � � � � �� � ذر� � �  

 �� �۔  ر� ز�دہ

6. CRR  اور SLR 

ا  ںآر آر �م �� �  �  � ا�  �  رو � (ر   آ�  � � آر �  �ص �� / �  �� � ڈ�ز�  ) � ر�  �آف 

��    �  �و� �� � اور �  �ذر�    آ�  �ص �� آر �  ��ورت �۔    ��ار ر� �  � �  �ط � �� �� � �

ر  ا�  �  رو ��۔  آر (�  � �  � � �� �  �آف  ا��ں، ��  � ر  رو � ر   آر   ��  �   � �   �  ر��  �د  �) � �ڑ 

 � ۔� %23�   �، اور � %40�   ىاو� آر �  �ا �اآر � �� �۔  �ا ��، � ا ��ص �� ر� � � د �ڈ�ز� � ا

 �۔ �� � �� اور و� �� �  �� � � �� ذر  آ� � آر � 

  �ڑ � �   زر   دہ�ز  � �  ى �ر   �اور ��  �� �ض د  ں�� �  آ�  � � � اس � � � � آر �  CRRا�   

  �د �   �   �اہ را� �  �ا�  �  زر  � �� �� � �  �    �     �ح   �د �   CRR  �ش � ر� �۔  �� �  ا �  ���  �

� �ود   ��  �  ��ض د  �  �  �ا�� �� � �    �  SLRا�    �۔  � �وغ د  �� �  ��  �  �  �  اور  �  �ى  �ح �  

ر � �ار   �� �  �� �س �ض د  ں�  ،� ا�اط زر � �ول �� �۔ �  ��    ��� �  �� � اور �ر�    رہ ��      ز 

  �ل � � � �   اس �رت  ۔�ح �د و�ل �� �  دہ� ��ں � ز  �  ��، اور وہ ا� �� � �ر� � ��ار ر�  

 �� � ں�� � � � ��آر � ر  �ا �ا  آ� آر �
ن
 � �� �۔ �� �ؤ � �  � �� � اور � � �  �ى

 ��   زر ��   .7

ر     ��  زر ��   �    زر � � � �ام � �  ڈ�ز� � � �� ر� � ��ں  ر� � �ا�۔ �� �ں � 

� �� �ى   زر � �     ��� ��  �� �۔ ا� �گ �� �ں � � �ى اور ز�دہ � �� �  � �ا� � �  زر �ا� �  

� � �   زر  � �دت � � اور وہ ا� ں � �س � ر� � � � � �  �م � ر���۔ اس � ��، ا� ��ں � �

 � �ا� � � � ��۔  زرر� � �� د� �، � �ں � ذر� �ض � � � �� اور 

 او� �ر� آ��  .8
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� � � ��� �۔ ا� ��ى   او� �ر� آ�� ��ى � � �ف � � �ى � ��رى ��ز ��� 

ىوور� �و�    OMO  � � �ذ � �دى ذرا� � �ر � ا�ل �� �۔ � ��ى �� ا� ��ى � ىكى سى � ذر� 

ىوور� ��� � �   زر �� � �   ىكى  � �� �ھ �� �۔  زر � �� � ��� � اور اس � �� ��ى � �ام � سى

 �ح   �د �  .9

  �گ زر  �� � � اس  �� �ح � � �ب �� � �  �ح  �د �۔ �  � � ا� �� �  � �ح �د  زر � ر�  

 اور زر � ر� � ا�� � �� �۔ � � ا� �س ر� � �� �� �  ۔  اس � و� � � � ��� � ��

 � ر�ر   زر  .10

�  �  زر  اس �ح  �د� �� �۔    زر   �  � � � �  ��  ر�ر  دو�ے    �ا  �اد � � �  ��  ادارے � 

�۔ �دہ   ا�ل ��  �ر   �   ا��  �ا  �  ��  �ص �ت �  �اد � � �  �  �ر�ر �    �  � �� �۔ �  ادارے �

۔ ا� � زر � ر� اور ر�ر � ر�  �چ �� �  �ر � �   اور �رو�ر ا��  �ر�  �  � � � �  حوہ �   �  ،ا�ظ �

 : د� � 

𝑀𝑀𝑠𝑠 = 𝑀𝑀 × 𝑉𝑉 

  � ا�� �� � زر � ر� �  (velocity)� � � �� �� � � ان دو�ں � ا� � ر� �، � � زر � ر�ر  

 ۔� �ى د� � � �

 )  (High-Powered Money�� �ورڈ �   7.6

   �ورڈ �     �  وہ ��� وہ ��  � �� و ��ى � � �� � �رى � �     � � �� �ں �     زر � �� �۔ � وہ   

� �د �� �۔  � �� ان اداروں و �� � �� � �رى � �� � اس � ا� �    (credit creation)��ٹ � �  

 ا� � � � ا� �س �ظ ر� � � ��ى � �    � ر� �۔  �� ���ام � �س آ�� �  � ا� �  �ں � ذ�

 اس   ، ��ا� �� � � � �� �۔  اور �  �ورڈ �  � ��  �ے � �� � � �   ذں � �س ��د �� �  �ام 

 �وات � اس �ح �ن � � � �

𝐻𝐻 = 𝐶𝐶𝑃𝑃 + 𝑅𝑅𝑅𝑅 + 𝐸𝐸𝑅𝑅 

 �ں، 

𝐶𝐶𝑃𝑃  � �� �� � �� ام � �س ��د�  ،𝑅𝑅𝑅𝑅  �ے �ں � در�ر ز  (required reserve)    �𝐸𝐸𝑅𝑅    � �

�� �۔  (excess reserve)  ے ز�  زا�    �ورڈ �  ��  � �ن     � ا�ظ � � � �  دو�ے   monetary)�د  زرى � 

base)         �  د�اس    �  �� ، �ا� ا�رہ    �� ا  (money supply)زر � ر�  �ر �    ��  �  ��ورڈ �     � � � � �۔  �� 
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 او� �ر�   ، �  آ�ت  ��  زرىا�    �  ى� � ��  �و�    �۔ اس �  ��  �  �زر � ر�    �� � � � ��  ���

ر (open market operations)  �آ� ر   (reserve requirements)ت��ور   رو �،  اور ڈ�ؤ�   ،�  ��(discount 

rate policy)  ر� �۔ �� � � �ول �� � ��ورڈ �   �� �� ذر 

  اس � �،  � � � �ر �� �� �   از � ذ�ہ �م   minimum) ا� �ص �� �ر ا�� �� � � � 

reserve system)�  � � ى � � �� � د�ب � �� �  درا� وہ ��   �وى �ار    � �� �۔ اس��  �� �

اس �م    اور  � ا��  1956� ا��ں   � � � �� � � � ��  اور � � زر �د� � � � ر� � ۔ �و�ن � اس �م �  

 اور � � زر �د�   200 �� د�ب �� � �� �  �و�ن � � � � � �     ��   �    ر� ��  �وڑ  رو� � �ا� 

 �وڑ رو� � �ا� ر�رو �� � � � �� �ورى �۔  115� � � 

��     ا  � �ورڈ �   �  �� �  �� ، ا���  ى��  ر�رو � آف   Reserve Bank of)  ، � � �و�ن � 

India) � � اور ا�اط زر  ���  �� � � � ا� ا�از �� � ، � � � � اور �ض � ��ض د(inflation) �  

 ۔�  �دار ادا �� ا� �ا  �م � �م �� � زرى ��  �ورڈ � ���۔ اس �ح،  � �� �� ��

  � ��   ں�� �   �  اوار�  ) � 𝐻𝐻(   �ورڈ �  ��  اساور    �  ��� �وڈ   �ورڈ �  ��اور ��    آ�  ا� ر� � آر �و

 �� ڈ  �  ۔ا�ل �� �  � �ر � �  زر �ح    �  � ��  �  ��ڈ�ز� � �وڈ   ��ڈ  ��، �� �  �۔  �دار �

 �   �� �  �� ذر 𝑅𝑅  �وات �  � � ذ�� ا� �س ر� �� � � او� �  � ��  ں، ��� � �  ا�   ٹ��   �ڈ�زٹ  

  �۔

ر�   � �  �ا�  �   �ورڈ �  ��  � � �  � �  زر   � ��  ۔  �  اور �  '   ت��   ��    �آف      ى ر �   '  𝐻𝐻ا� 

��'(H-Theory of Money Supply)  � �ا� ز ، '  دہ�۔ ��    �ربِ زر �ل �ر �   Money)'��  آف �  ى ر �  

Multiplier Theory of Money Supply) � � �� �� �  ر  �رب�ص  �� ا  �ورڈ � � �� � � �ا� � زر� �

𝐻𝐻1
𝑑𝑑  

𝐸𝐸  

𝐻𝐻𝑑𝑑  

𝐻𝐻𝑆𝑆  𝐻𝐻  

𝑀𝑀  

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑀𝑀 
𝑂𝑂 

𝐻𝐻
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𝑀𝑀 
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𝑤𝑤
𝑀𝑀𝐶𝐶

𝑀𝑀𝐷𝐷
 𝑀𝑀

𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑀𝑀𝑀𝑀

 

𝐸𝐸1  

𝑀𝑀1  

�� 7.2 
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𝐻𝐻𝑑𝑑  
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�
��
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� � � ا��   �ورڈ �   ��۔�    ��  � آ�� � � � 7.2  � �� �  � ر   �ورڈ �  �� زر � ر� اور    �� �۔  ن � �

 � و� � �۔ � ر� � ا�� زر � ر� � � ا�� �ورڈ � ��� زر � ر� � � وا� �� � � 

�    �ورڈ �  ��� � � ا�� � زر � ر� � ا� � د�� � �۔ ��  � �دى �ر �    �ورڈ �   ��  اس �� �

𝐻𝐻1اور 𝐻𝐻𝑑𝑑  � ر� � �ن �� � � �ط      �ورڈ �  ��    𝐻𝐻𝐻𝐻𝑆𝑆د�� � �  � �  ا� �ر  زر � ر� � �ن �� �۔ �  
𝑑𝑑��   ورڈ�

𝐻𝐻1 � ��    ۔ �� �  � �ن ��   �
𝑑𝑑  �� د� �   � � � �� زر � ر� ا��  � � � �ورڈ � � �� �� � �ں

 �۔ � 

� د��  7.1  ��� ا�� �� � �� � زر � ر� � ا� د�  � � � � � �    �� �   �ورڈ �  ��ا� �ح  

   �ورڈ �   �� � ر� � ا�� � �و�      �ورڈ �   ��   � �۔ 𝐻𝐻𝑆𝑆  � � �  𝐻𝐻1� ر�  � �     
𝑆𝑆  و� زر� � � ،� �� � � �

    𝐸𝐸� �� � ۔ �م  𝑀𝑀1� �ھ �    𝑀𝑀� ر� � � ا�� د� � � �� � �م           �   � � و ر� �    �ورڈ �  ��درا� 

ا�� � و� �  زر � ر� � � ا�� د� �  � ر� � �ورڈ � ���۔  OMا� �ازن �م � �� �� � �ں  زر � ر� 

�ورڈ   �� � � ��  �۔ان �و� � � ا� � �� � � 𝐸𝐸1� � وہ � � � �  �م   𝐸𝐸� �۔ �ں � دو�ں � �ازن �م  

� � � ا��  زر    �ورڈ �  ��� � ا�� د� � � � �  (Money Supply)� ر� � ا�� � و� � زر � ر�    �

 � ر� � � وا� �� �۔ 

 (Money Multiplier)ر  �ربِ ز 7.7

  �ربِ زر  ا  �    �م  ��ت و �     رو� ر   �و�ن �    ، �  �  ى��  ��ر � � � ذر   �ا�ل �� وا� 

، ر� �  �  �ا�  �  زر �ف �    ، �  � آف ا�� �ے ا�� � �� � � �۔   �  ���   � ��  اور و�  �ا�  ا�� 

 ۔  � ت � �ن �� �  ���ر  ن� در�زر � ر�  اور  د� زرى �درا�، 

  �ا� ��    �ض  �  ۔ � ��زر � ر�  � ا�� �� ��  � د�� �    �ض    � � �  � �  لاس �   �ربِ زر 

وہ �ض �  �   �  �ر � �  ��  �  �� �۔ اس � �  ا ر� �  ر� �� �� �  �ض �  وا� � ڈ�زٹ ا�ؤ� �  � 

 ا�� �� �۔ � �ا�

  رو �� � �۔ ر   (Reserve Requirements)  ت��ور   رو ��ف � �ر �دہ ر   �   �  ى��    �ر   �    �ربِ زر 

�۔ �ل � �ر �   ى � �ر � ر� �ور  رو� ر   � �� ا� ��ں � �  ى� �� ں� �  �وہ �  ڈ�ز� �  ت��ور  �

  دے �   � � �  � �ض  �  90  ذ�� � �ر � ر� �� اور �  �  10ڈ�ز� �    � ا�  � � �  �  10�ورت    �  رو � ا� ر 

 ۔�
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� � �� � � �۔� �ر �   �اس � � � �� � � � ذر��� � � � �ر � آ  �ربِ زر  در ا� 

ں �  �و�ت � � � � �� �ل � � � � �ر � �� � � �ں � � د� �ف �ں � ذر� � � �� � ، �

 �: �� �ب �� � �ر��   �ربِ زر �دہ � � وا� � � � و�ہ۔     �ى �ام ا� �� ا� �

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝑀𝑀𝑆𝑆𝑆𝑆𝑤𝑤𝑤𝑤𝑆𝑆𝑆𝑆𝑤𝑤𝑀𝑀𝐶𝐶  = 1
𝑅𝑅𝑀𝑀𝐷𝐷𝑀𝑀𝐶𝐶𝑅𝑅𝑀𝑀 𝐶𝐶𝑀𝑀𝑟𝑟𝑆𝑆𝑤𝑤𝐶𝐶𝑀𝑀𝐷𝐷𝑀𝑀𝑀𝑀𝑤𝑤

 

ر ا�   ، ،    �  10�ورت    �  رو��ل � �ر �   � 1  �ربِ زر � 
0.1 = اس � �   ��  10   �  �  ى� � ��  �۔ 

� ا�� ��    رو�    10  �   �ا�  �   زر  ��  �� � � ذر   ��ض د  �  � ا�� �رو�    1  �   �ا�  �   زر�ف �  

وہ  100 � �س  ا� �رت � ا� ا� �  �۔  � �  90رو� ر�رو ر� � ��  10رو� � � � � �   دو�ے �    رو� 

رو� �ض � � � آ�  81رو� ر�رو ر� � دو�ا � �  9� �    10رو� �  90�ض � � دے �۔ �� ا� �ح اس  

� دس   رو�10ں � �� � � � � � �ض ا�  �و�� � �  � � دے �۔�  �دش � � �� ر� � � � �م �

� � �د � � � �ش  �رو� � � �ے اور � ر�رو  �و�� � � �ا� � � �ے۔ اس �� �ر � � ��1000� �  

 �� �۔ 

 رو� � � � �رى �دہ �رب زر  100

 � ��   ر�رو    �ا� �دہ �ض  �و�� � 

 �   10� 100 90 رو�) 100� �(

 �  10� 90 81 رو�) 90(دو�ا �

 �  10� 81 72.90 رو�) 81(�ا �

   

 � 1000 100 

ا� �ح �رب زر � �د � � � زر � ر� �  � ر� �� � د� � � �۔ �رب زر � � � � د�ب 

�ل �    � � � � �رب زر ا� � � � �۔(Reserve Ratio)��  ر�رو  ��ے � � ر�رو  � �� � � �۔ ا� �ح 

 � � �۔ 10� � � �رب زر 10ا�   �� ر�رو  �اور ا�   � � � �رب زر ا� � � ر� �100ر�رو ر�  �ر � ا�  

 � � � � � �� �� � � � �ر� ذ�   �ربِ زر اور  ��ى � زر � ر�، 

 زر � ر�  ر �ربِ ز =��ى � 1

 زر � ر�   �ربِ زر  =��ى � 2
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 زر � ر�  =�ربِ زر   ��ى � 3

 زر � ر�  =�ربِ زر  ��ى � 4

 : � : �ى : �ں = 

اور ��ى � � ا� ا� ر� �۔ ا�  �   �او� �ن � ، زر � ر�  زر  � � اس �ت � �ں � � � � �رب 

� �    ��ى � � �ى � �� � �� � �رب زر � زر � ر� � � ا� د� � � �۔ ا� �رت � � �رب زر ��

وا� �    � ��   �زر � ر� � � ا�� � � � اس � � �� � زر � ر� � � � وا� � �۔ ا� �ح ا� �رب زر � �

 � � زر � ر� ��ى � � � �� � ��  � �� � �۔ 

�ے � ا�� �� �۔ اس � و� � زر � ر� � � ا�� ��  ذ�    � � �� �   � زر � � �� �� اس

 � �� � ��وات وہ �ر� ذ� 

𝑀𝑀 =  𝐷𝐷𝑅𝑅 

    mا�� �    � � ر�رو � � �R�� � �ن �� � ، اور    � ر� � �زر �M�    �واتاس    ��  ��    �

 �ن �� �۔  

𝐷𝐷 = 1 + 𝐶𝐶𝐶𝐶
𝐶𝐶𝐶𝐶 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶 + 𝐸𝐸𝑅𝑅𝐶𝐶

 

 �� � ، �  �ربِ زر  ERr=0.05،اور Cr=0.3،RRr=0.2�ض �و 

𝑚𝑚 =
1 + 0.3

0.3 + 0.2 + 0.05
 

𝑚𝑚 =
1.3

0.55
 

𝑚𝑚 = 2.3 

𝑀𝑀0  �� ��𝑀𝑀3اور      𝑀𝑀3  ��  �      �ربِ زر  �   ��و�ن � �
𝑀𝑀0
 �   1980�و�ن �   ۔�  ��  � �ر � �  �

2016� � �   د�� − �وے   ا��� �۔ د� � � ر� � اس � � � اس � � ا�� � ر� � � دہ�ز � اس �  17

2021 −  ۔� آ� � 5.2� � � � 5.6  �ل � � �� � �ا ��،  2021� ��، �رچ   22

  (Learning Outcomes) ا�� ��   7.8

 اس �� � �   اس ا�� � �� � � �
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   ۔ � ��ت � � � زر � ر� � ��� �   

 � و�� �� �۔  زر � ر� � � اداروں � رول  

 ۔ زر � ر� � ا� � � � �  

  (Keywords) �ى ا�ظ 7.9

 ۔  ��اد �  �  زر ��د  � � � �  �ص و� �  � Supply of Money- : زر � ر�

  اداروں � � �� �د � ں � �� �� �  ��   � � � � �ا� � زر   � �Broad Money-: �اڈ �

   ۔ر� � � � � ڈ�زٹ �� � �ا�اد اور اداروں � ذر 

�   �  ��   � �م � �� �� � ، � �دش �𝑀𝑀0�     ��  زرى � د� زرى  High-Powered Money-: ر�  �� وا� ا�

 �� �۔  ��� � �س ��د ذ�� � ں� �ر� � � ى� � �� �ار اور �

   (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  7.10

   (Objective Answer Type Questions) �و� �ا�ت � �� �ا�ت 7.10.1

  �۔ ۔۔۔۔۔۔۔۔۔  �و�ن � ��ى �  .1

 (�/�)             ۔ �ف �وں � �� و �و� � �م آ� � زر  .2

 ؟ذ� � � �� �ورڈ � � � � �� � �ر� .3

)a ( س ��د ��  م�ا� � )b (  �� ں � �س ��د� 

)c ( � ى � � �س�� )d (  ان � � � 

4. 𝑀𝑀1� �� �� � � ۔� �اڈ � � �م              (�/�) 

  � � آف ا��   �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔  �ى � �� � � در� ��۔  .5

 ں � �� �دہ اد�ر � زر � ر� � �� �۔  ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔� � �� � .6

 ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ وہ �ح � � � ��ى � �� �ں � �ض �ا� �� �۔   .7

 ۔ �و� � �� �ح �د ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ � �و� � .8

 �)/(�           ۔   � � ��و�ن � زر � ر� � �م � � �� .9
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   (Short Answer Type Questions)ت  � �ا�ت � �� �ا� 7.10.2

 �� �ورڈ � � � �� �؟ .1

 � �ٹ �   � � زر � ر�  .2

 � ا� ا�ل �ن ��۔ زر  .3

4. 𝑀𝑀1  اور𝑀𝑀3 �� ق �ن� � 

  � رول �ن ��۔زر � ر� � ��ى � .5

   (Long Answer Type Questions)ت �� �ا� �� �ا�ت �  7.10.3

 زر � ر� � �؟ زر � ر� � �  �دا ا�ا � �ن ��۔  .1

   ۔ �ہ �� � �  ا�ا�ت �   �  �ا� � زر �و�ن �   .2

 � در�ن � � و�� �ن ��۔ �� �ورڈ � اور �ربِ زر   .3

   (Suggested Learning Resources) ا�� �اد �� �دہ   7.11
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 ��ٹ � � زر � ر� اور :8 ا��
(Money Supply and Credit creation ) 

 ا�� � ا�ا: 

8.0 � (Introduction) 

8.1  ��(Objectives) 

  (Credit Creation: Meaning and Definition) �اور � : �� � ٹ�� 8.2

 (Basic Concepts of Credit Creation)�رات   ى د� � � � ٹ�� 8.3

 (Story of Process of Credit Creation) �� � � �  ��  ٹ�� 8.4

 (Methods of Credit Creation) �� �  � � ٹ�� 8.5

 (Process of Credit Creation)� �   � ٹ�� 8.6

 (Limitations of Credit Creation)ں �� � � � � ٹ�� 8.7

 (Learning Outcomes) �� ا�� 8.8

 (Keywords)ا�ظ  ى� 8.9

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 8.10

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و � 

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 8.11
 

8.0   �(Introduction) 

اور � ��ں    �ر��ت �  زر� � �  �ظ ر� ��  �ادار ے �� � � ��ں � �   زرى� � �  ا�    � �

� ��ں � ان �    ۔ زر � �رو�ر �� �۔� ا�ظ د� � � � � � � �  �� زر � �ورت �� � ا� �ض �ا� �� 

� �ض�ا �د   � ��ں    وا�   ��  ���  � �رو�ر  اور   �  �  � �ر   � ر��ت �ض   �  � �رت   د� �۔�و�   � 
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�� � اور �ورت و�ل      )Deposits(   �ام � ا��   �  � ��ں �  �رو�ر �� �۔  �  � � �� � � � �اؤ� 

�ل �� � اور ا� �ر زر ا�ل ��    �  �� � � �رى �دہ ر�� �ام � � �ر  ۔  � ��ں � �ض � �� �

   � � �� �۔  ��ٹ � اس �ح �  

۔  ��ى � � �  �� و � �م � � � ا� ر� ��ى � �� � ذ� � � � زر � �ا� � �دى  

� �ور�ت �  ۔    � � � � � د� �  �  � زر و � ڈ�� � �و�ت، �ول اور �ا� �رى �� �� �� � 

�ا� ��   �  ��زر�  �  َ�رف�ں � � �اوار، � اور ��  ��� د�� � � �� � اور �  زر �را �� � � 

�ر� � ا� � � ادارے �� � �    �۔  ��  �  ڈ�زٹ  �   �ں    ر�ر� ا��    �۔ �� اس � � � ��ى �  

ا  ڈ�زٹ� �� � اور ان  ڈ�زٹ  � �� � �ض � �ام �   �ر� � �    �� �۔  �ل �ض د� ��� 

�م � ا� ا� � �� �۔ �ر� � � ا� ��ں � ��� � � ،��ں � ا�� �ظ ر�،   �  � �  ��ٹ�  

  �ر� � � ا� ��  ��ٹا� �  ۔ ان � �   �  �ض د�،   �� � �� ا�� ��،��� �ا� ��،  و�ہ �۔   � � 

اس � � �ر� � ��ں � � � � � � �ا� � اور اس � � � �ورت � ��ں � �ض �  �ر � د� �۔  

� �� � � � �   ��ٹ۔  ��  �ر� �   �ا ��  � �ر��  � � �� �   ��ٹ�ں � ا� � � و� � ا�  

� �  �   ��ٹ�  �ا� � � ر� �� �۔  �  زر � � اور    ��ٹ۔   �� � ��  وا�  ��ٹ �ں �

 � ��۔   ا� � � �ا� � زر � �  � � �  ��    ��ٹ �دہ �� اور �ز � �ا�   زر �دہ �� ا� � ز� 

 ۔ اس � � ��ٹ  � � � �اس � �رات �   ��� ��� �    ��ٹ�    � � �    �  �اس ا�

۔ آ� � ��ٹ � � � � ��ں  �  � ذر� �  �� اور  ر��� �ول  � � � � � �ح �� � اس � ا�

 � و��  �� �۔ 

8.1 �� (Objectives)  

 : � �ر� ذ� �� � �اس ا�

 � � � � � اس � و�� ��۔ ��ٹ •

 � � �رات � و� � ��۔ �  ��ٹ •

 � � و�� ��۔  � � �  ��ٹ •

 � ��ں � و�� ��  � � �  ��ٹ •
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  (Credit Creation: Meaning and Definition)  � �: � اور ��  ��ٹ 8.2

� � �ى � ��ں اور زر � � ا�� �� �۔ � ا� ا� � � � � �ر� � ا� �ر�   �  ��ٹ  

ر�    � � �  �ا   ۔  �ا �� �  زر � � ر� � � � دو�ے �ر� �  �ض �  �ر � د� � � � � � � �  

�  � �� �ن � �۔ ان �   �� �۔  � ��� ��ت � � ��ں � زر  � �ض � � � �ا�� � ��

 � � � �� �ر� ذ� �: 

ب 
ب

ہم ہ
ن
ىى ن

ىوور��   ا� ر�  �� � ا�زت دے ز�  �رف � ا���ں �    ”�  � � ��، ��ٹ � � � �   ىكٹ � � سٹ

 ۔“� � ذر� ان � ادا� � � �د و�ل � � �اوراس �ح � � � ڈ�ز� � ا�� �� �  � �� �  ا

According to Benham, Credit Creation implies when “a bank may receive interest simply by 
permitting a customer to overdraw their accounts or by purchasing securities and paying for them 
with its cheques, thus increasing the total bank deposits.” 

� �رى ��  � �� ں � ��� � �� � � وہ � � �ض دے � �  ��� � �اد �ر� �ں � ��ى ذ��  �  زر ”:  ��

 “��� �۔ 
Newlyn: “Credit creation refers to the power of commercial banks to expand secondary deposits 
either through the process of making loans or through investment in securities.” 

   “۔� � �� � �  � ا� دو�ے � �� ��   ��ى ذ�� � � � � �م �ر � زر  ”:  �م  �۔ا�۔  

G. N. Halm: “The creation of derivative deposits is identical with what is commonly called the 
creation of credit.” 

�    ر �� وا�ں� ا� �ر� � ذ�� � ا� � دو�ے ا�اد اور �رو�   �� ا� ا� � � ��    ��ٹ

  � � � � � ز�دہ � �ا �� �۔��  �ر � د��ض �

Credit creation is a process where a bank uses a part of its customers’ deposits to offer loans to 
other individuals and businesses. This results in more money being created in an economy. 

  (Basic Concepts of Credit Creation)��ٹ � � � �دى �رات   8.3

�م � � � او� �   � � � �� ، ��ٹ � �ا�، �و�   :   � � �� و �) Central Bank(  ��ى �  •

۔     �ر� �ں � � �م � �ا� � �� �   �  � �م �ر   � � ��، �د � ��ں � � �� �۔  زر �د� 

 � � � آ�   �۔  1935�و�ن � ��ى � ر�رو � آف ا��   � � � �م  

: ا� �� � � � �� � �ض � �ام � � � ��  � اور اس � �  )Commercial Bank( �ر� � •



130 
 

 �� �۔ � � ��ٹ � � 

 � �ح � � ��ى � �ر� �ں � �� �� �ض �ا� �� �۔  ا� �د :) Bank Rate� ر� ( •

 �� �ض �ا� �� �۔  �ا� �د � �ح � � ��ى � �ر� �ں �  :)Repo Rateر� ر� ( •

 � �ض � �۔ا� �د � �ح � � ��ى � �ر� �ں  :) Reverse Repo Rateر�رس ر� ر� ( •

: اس � �اد �ر�  �ں � ا�  � � ر� � ا� �ص �  � ��ى � � �س � ��   (CRR) � ر�رو ر�  •

 �ز� �� �۔  

• Statutory Liquidity Ratio (SLR)  :  ا�  � � ر� � ا� �ص �  � ا�  �س �    �ر� �ںاس � �اد �

 ر�  �ز� �� �۔  

وہ ا��  � �� � � � �    و� � اور ڈ� �رڈ � ذر�  �ل � �    :   (Demand Deposits) �� ا�  •

 ا� � ا�� � �۔  اس �  دو � �۔

� �۔ ا�  ا�ا� ا��    � ا� وہ ا�� � �رف � � � � ��    : (Primary/ Cash Deposits) ا�ا� �  

� � �� � �ں � اس � � � � � � رول � �� � � �رى �ح �  (Passive Deposits) �ل �  

 �رف � �ا� � � �� �۔

ر� � �   � � �ض � � � � ا�  �ض �  � �� �� :(Secondary/ Derived Deposits)  ��ى � 

د� � اس � �م � �� �ل � اس � ر� � �� � اور �� � � د� � � اس � ذر�  وہ � �� � ر� �  

   � ��ى � � �۔ ا� �� �  ، ا� �  در ا�  (Active Deposits)  �ل � �   � �    � � �� � �ں � 

 ��ٹ � � � �م ا�م د�  �۔   � �
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 = 𝑃𝑃𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 + 𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 

 ��ى �  +ا�ا� �     =� ا�� 

� � �� �۔  �    ا��: ا� � � �س  � ر�رو  � ز�دہ  ر� ��د � � ا�      (Excess Reserve)  ا�� ذ��  •

 ��ٹ � � � �د �۔  � �  �

• )  �Cheque(:   �ں � ر� � �� وا� ا�اد � � �� �� �۔ � وہ � �رى �� � � اس و� �

ادا    ا� �ں  ر� �   اس � � � �  وہ اس � � � �� وا� � اس � درج �ہ ر�  ��۔  � �م � � � 

ادا� � �  � ا�  �  وا� �  ر� ؤ �ورى �� � � � � �رى ��  ز�دہ  اس �   �    � �   �  � � �

  � ر�    اس � � � ��   ،  � ا���د  ، � �ر�، �  وا� � د� ��د ��  ؤا�راج  اور � �رى ��   � �

 ۔�ں
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•  )   ر�، �دے � �ر�، ر� وا� � �ر� اور   � ا� ا� د�و� �� � � � اْد�ر� �: )Bill of Exchange�ى 

� �ض �اہ   �ض دار �   �ض � ر�  �ى �  �رہ �ت � �� � � � � � �۔    �۔اس  �د  � ا�راج ��

وہ �ى � �ر� � � �س �و� �� �� ر�    � ا� �ض �اہ � �� ر� �ت � ��� � � �ب � 

 �� � � �۔ 

•        ��  ٹ    : ) Discounting Bill of Exchange( �ى � �ب ٹ � �  �ى � �ض � �ض د� �� � � �ى � �ب

 �� � �� �۔    

��ٹ �  :  �دى ڈ�زٹ � ا�� اور  � ڈ�زٹ � ا�� � �� �     (Credit Multiplier) �رب��ٹ �   •

 �۔   �س  ر�رو ر�  ��رب  ���۔ دو�ے ا�ظ �، �   � 

𝐶𝐶𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃 = ∆𝑃𝑃𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
∆𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑀𝑀 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

(7.1) 

𝐶𝐶𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑀𝑀𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃 = 1
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶

(7.2) 

�    : �ر� �ں ���ں  �   �   ��ٹ • �رى �� � � � � ��ٹ  � �ض   ��ں   � ا��ں � � ��   �

 �دش � � � ا�� �� � ��ٹ � � �� �۔ 

 
ا�ا� ا��

زر  � � ��
=    ��ٹ  � �

  (Story of Process of Credit Creation)� ��  �   ��ٹ �� �  8.4

��ں � ذر� � �� وا� � اور �ں � ذر� د� �� وا� �ض � � � � �ر� ذ� �� � ذر� 

 � � � ش �� �۔  

ں � �گ  ��  ؤ  �ا� ا�د � �ا � اس � ���  � ۔ �ں �  � �م  ں � ا�  �ر ر� � �ؤا� � دور ��ا� 

و ��ت � ��ارى �� �۔ �   ا�   �  ؤ اور د� � د��ں � ذر�  اور د�  ا� ��  ں � ��ں � �� � �ل � 

    د�� �� � �س � �� �وع � اور ��  � �� ان     � اور اس ��  � ر�� � � د�  � �� � � �  �  ا�� �� 

� �ر � ا�ل �� �  � �گ ا� و ��ت   � ر�� �گ �ر� � �� �� �� � دى �� �� � � �۔ و� �

دى �  � �� �  �� ��ارى � �   �� � ر�وں  ں � �م ��ں �ؤر�� �د� � �ر � ا�ل �� � �ں �   

 ��د�  � ذر� � �ر � �ل � �۔

�  � �ام100� � اور اس � �� ��  � � �ام �� �100 ں � � ��ں � �  ؤ �ض �� �� � �س �
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  اد�ر � �� �  �    25�� �    ا� � ا� � � � �م را� �    ۔  �� � ر��  �رى �� �  �ر � �وى  � �ام �� 

۔ �ں   � �ام �� � �اس � � � � د��ار ��د � 100�  �ام  ��  اد�ر دے � �؟ ��  � �س �    25� ��  را� �  

� �ام   25اس � �� را� �    � �� ��  � � � � ��ں � اس � �س �� � � � وہ � و� �� وا� � � آ

 � �� � �� � �ام �� را� � � د� �اور �    25اس � �د و�ل �� �۔ اب �ض �� � �    اور    د� �  �� �ض � �ر 

�     125  � �س �� � � � �� � اور اس � �� �� � ر� �� �� �۔ اس �ح �زار � اب �� � � ر��

� �۔  �� �  � �ام �� � �ر ر� �    25 � �زار ۔ اس �ح �� � � � � � �� �ا� � �� �ر  �ام �� 

 �� � �� � � �۔ � ا� �ح  �� � � �ح  �ر� ��� � � �ٹ � �م �  � �

  (Methods of Credit Creation)  � � ����ٹ �   8.5

 � � �� �۔  ��ٹ �� � دو �ح �

 �ض � �ا� � ذر� .1

2.  � �  ٹ  �� � �� اور ��ں � �ب

 �    �   �۔ �    �ض � �ا� �ر� � � ا� ا� ��  �۔     � � � � �  ��ٹ � ا� �ض � �ا� 

ر� � �ورت �� �۔ اس     �� �س ا�� ر� � �س �� � اور    �ر� � ان ا�اد � در�ن ��  � �م �� � �

ض د� � � � ا�اد � �س ا�� ر� �� � وہ اس ر� � � � � � �ر � � ر� �  اور � ر� �  � ان ا�اد �  �

ر� �    �   اس � �وہ ان   اس � �ورت �� �۔ �گ �ں � ا� ر� اس � ر� � �ں � � ا� �د د� �   �

 �دہ  � � �ظ �� �۔ ز� 

� � ر� � ر� � وہ  �� � ��  � � � ��ں  ا�  اور  ا�ازہ �� �  �اروز �ہ � �رو�ر �  �ر� �ں � 

� ر� � �د � �ض � � ا� �س ر� ��  � � ر� �  اس �    �۔� ا� و� � ا� �رى � ر� وا� � � آ�

�� � � �ض � آ�  � � � ا� �اہ را� � ر� � د� � اس � �م � �� �ل �    �ض � دے � ۔  � � ��

  دے � ا� �ا� د� � � � ا� �ورت � وہ � �  ��� � � �د� � اور �ض دار � � �   �ض � ر� اس

 ر� � �� � �� ۔ اس �ح � � �رى � �ا� �ض � � �    � ڈ�زٹ�اذر�    � �� �۔ اور � � �ض دار     

 � � دو�ى � � اس ا�� � � � ا� �س ر� � �� ر� � اور   � � �رت � ر�  � دو�ے � � � �� � 

� � � �� ۔ ا� �   ڈ�زٹ�� � �ض د� � ۔ �ں � اس �ح �ض �رى �� � � � � �رى ر� �  � �  

  ڈ�زٹ   � �  �ر� �ں � ا�  ا�ا� �ں � اس �رى �دہ ��ں � �ار � � �� ا� �ول �� � � � �  �

 � � � � �� �۔   �  ��ٹ� ۔ �ں � اس � � �  ��ض �رى � � �د � �
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� � �� �۔    ��ٹ�    �   ٹ �ب  � اور ��ں   �  ��  � اس    � �    ��ٹ� � ��  �   �دو�ے� 

ض دار ��ں اور ��ں �  � �� وا�ں � � �اہ را� � ر� � د� � � �� �ل � ان � ر� � �� � اور �

اس    � � � دى �� � اور �ا� دى �� � � وہ �ں � ذر� �رو�ر �ے۔ �م �ر � � � �ض � � � د� ��

 � � �� �۔  ��ٹ� � �� �  �

   (Process of Credit Creation)  � � �  ��ٹ   8.6

�دہ �  ز � �� � �ف ا� � � � اور اس � �  ��  �� �ض � � � �    اس �ل � �  

دہ ر� ا� �س � ر�۔  ز� � � � 20� � �۔ �  20   (Cash Reserve Ratio) �دہ � �� �۔ � �   � ر�رو ر� ز

��ں  ۔ � ��۔  � ا�ظ د�، �ام  ر� � � � �ل � ا� �س � � ر�  (Drain) ر� � �ا� � � � �ح � ا�اج

  �ر �  ۔ � � �چ �� وا� ر� دو�رہ �ں  � � �  �  � �رى � �دت �� �۔ ض � اور �  �ض د� � � 

  � �   ان �و�ت �   ر��� ��ار   ��ٹ �   �ر� �ں �� � �دى �� �۔  ے �  � � �� � � �ر� ذ� 

 �۔ ر� �ذ

 � � ادوار  ڈ�زٹ     (� )   � �  � �)   20(   �  ر�رو ر�  � �)   80(   � � �ض   � � /� � ذر�  د �    ��ٹ 

800 200 1000 1 

640 160 800 2 

512 128 640 3 

410 102 512 4 

 ۔ ۔ ۔ ۔

 ۔ ۔ ۔ ۔

 ۔ ۔ ۔ ۔

 ۔ ۔ ۔ ۔

4000 1000 5000  � 

    �  ��ض �� � � ا�   � �وا� � ۔ � ا�   رو�  1000�وع �� �۔ اس � � �ب � � 

  20�ا� و �ا� � � � ر� �� اس �            1000(   رو�  200� � �  × 1
5 =    ا� �س �ظ  ر� 200   ) � ر�رو � � � 

1000)  رو�800� � �   80�   − 200 = � �ض �رى �� �۔   �� � � �  � ��  � � �ب � � ا�  (800

ر� �� ر� � �د � �ض �� �� �    � � ر� � � � ا� �س اس �    �و� � ا� �رى � ر� وا� � � آ�

 ا� و� �ب ��از � �   او� �ن � � � � �     رو�  800�ض � �ض � دے �۔  �ض � �� �۔ � � 
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  ر� اس � � ���  �ض �رى �� و� �ض دار � �اہ را� �ض � د�   � اس � �م ا� � �� �ل � �ض �

� �  �  رو   800  دار � �ا� د�  � � وہ ر� � � �� �ں � ذر� ��۔ اس �ح �  اور � � �رى �� �ض

     800  � � �� �۔ �     �    20    �        � �160     800(     رو�   × 1
5 = 160  (     �  ر�رو ر�    640� ا� �س  800(  و�ر   −

160 = 640  (           رو�   640� اس ر� � � �� �۔   اس �ح �    �  �ب  � �د � �ض د� �۔  �  �ب  � �د � ��  

640رو� (    128� �  �    20ا� � �ض ا�� � �� �۔ اس � � �   اس ر� �    � � � � × 1
5 = )  ر�رو  128

    رو�  512ر� �   �      )640 − 128 = � ب � � �ض د� �۔  اس �ح �� �رى �� � � س�سہ � � �رى ر�     )512

 اس �ح     رو�   1000� � � آ�ى ا�� � � � � ��۔   زر �  رو�   5000� � ا�� � �     �    �� �

 ۔�
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑑𝑑𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐶𝐶𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 = 1000 + 800 + 640 + 512 + 410… = 5000 

 � �   � �� � اس � �ر�� � ذر��ب �� �۔ ��ٹ   �رى اس �ل �

ا�ا� ا��

زر  � � ��
=  ��ٹ  � �

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑑𝑑𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐶𝐶𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 =
𝑃𝑃𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

𝐶𝐶𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝑅𝑅𝐷𝐷 𝐶𝐶𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷  

 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑑𝑑𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐶𝐶𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 =
1000
0.2 = 5000 

   5  � �� �    ڈ�زٹ  � ا�ا�  � � � �۔  ��ٹ رو�      5000� ا�ا�  ا�� � � �    1000اس � �  

 � � � �۔   رو� 5� �� � � � �  رو� 1د� ا�ظ �، � ��� � ۔ وار � � �ا  ��ٹ ��دہ ز  �

  �  ��ٹ  � � � � �  ��ٹاو� � �ل � ا� �� �� � � � � � �   �ں    � �ض � � � �  ۔ 

�� � � �    � �   RBI  �� �۔    RBI� � � � ��ى � � �    ��ٹ� � �  � �� �؟  اس � �اب �، � �ں۔  

    Cash Reserve Ratio (CRR)� � ا� � ر�  � ا� �ص � �  ر�  ر�رو � �ر  � ا� �س  ر� �ز�  �� � ا��

 � � � �ے۔  ��ٹ�دہ  ز� �� � �� �� � � � �    � �� �۔ ا�  اس �ت � � �� � �

   (Limitations of Credit Creation)ں  � � � ��   ��ٹ �  8.7

�ر�  �  اس  ۔  � � ��    ��ٹ � � � � � � � � � � � � ا� �� � � ��    ��ٹ 

 �۔ ���ں ��  ذ�
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  (Quantity of Money)  زر � �ار   .1

� �دش �دہ زر � �ار ان دو�ں � �اہ را� ر� �� �۔ � �  � زر �   اور ��     ��ٹ �  

  ��ٹ �دہ زاور � � اس �رت �  � �اور وہ ز�دہ ر� � � � �  � �� دہ زا� ��ں � �س  زر �  � � ز�دہ�ار � 

� � و� � وہ �ں   � �� ��ں � �س � زر � �ار �   � � �ار �  � � زر � � � �� �۔ اس � � � ا�

 � � � رك �� �۔   ��ٹ � �  اور اس �ح �ں �  � ر� � � ��

  (People’s Demand for Cash Money) �ام � زر � � � .2

�    � � �ام ا� ادا�ں اور و��ں � �  �ر �ام � زر � � � � � �� �۔ ا�� � ا �    ��ٹ

�دہ ا�ل � �ں � �س � ا�� �  ز  زر � �   ���۔ ��ں �  �دہ ا�ل �� � � � �ں � ا�ل � � زر� �  

اور   ز�دہ  � � �   �� ��  دے �� �  �  �ض �  ا�    ��ٹ  ا�  � گ     � � اس �  �۔  رك ��   � �  �

 ۔  �  �� � � � �ھ � ��ٹادا�ں اور و��ں � �ں � ذر� ادا �� � 

  ��اروں � �اد  .3

� � � � �� �� �۔ ا� ��اروں � �اد � � � وہ  � � �  ��ٹ �� � ��اروں � �اد � 

   �  ر� �� � �و�د �   � � � � رك ��    ��ٹ �� �� �رى � � �� � اور اس �ح   � �ض � �۔ 

  ��ٹ ��ض � �اور اس �ح    ز�دہ�دہ �  ز ا� � � ��اروں � ا� �ى �اد �  � � �  �  �۔ اس � � �

 � � � � �� �۔ 

  (Economic Fluctuations)ؤ� � ا�ر ��  .4

�۔ � � �د �زارى � �ر �  � � �� ��    ��ٹ ��    ؤ � � � � آ� وا� �� ا�ر ��  

 اور ���  �رى �� � � �رو�ر �ى �� � �� �� �، ا� و ��ت � � � �� � � � � �� � �� � � 

 � رك �� �۔  اس � �  �  ��ٹ �رك �� �اور اس �ح �ں � � �� وا� ��ں � �ار � �� � اور  

�دہ �� � �  �رو�ر  ز�دہ �  ز� � � �� �� � � � �� � ا��ت �ھ �� � � � �� و ��� دار � � 

 � � � � � �� �۔    ��ٹ � و ��� �رى �� � � � � � � � 

  (Ratio of Cash reserve) ��  زر � � .5

� � � � �� ���۔ � � � �  � ر�رو ر� � �  � � �ر� � �  ا�    ��ٹ زر � � �� �  

زر � � ��    RBI۔ ا�   �س �ر�  ر� �ز� �� � �� و� آ� � � ا� ا�� داروں � � � �� ر� � �را ��

      ��ٹ �� اس �    ے�� د�   � �اوار �ھ    ��ٹدے �    زر � � �� � � �   RBI� � � رك �� �۔ اس � �� 
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 �� �۔

  (Shortage of Security Assets) �� ا��ں � � /� .6

��ں � �ض د� و� ان � ��اد�، �، ��  � � ا�� �� � �ر � ر� ر� �  � � � � �ر� �  

� � � � � اور ا� �    ��ٹ� �� ��د � � � �    � ��  �رى �� �۔ ا� ��ں � �س ر� ر� � �

� � �� ��    ��ٹ �  �� �۔ اس �� � � � �� ا��ں � � � ز�د� �  � �  ��ٹ�� ��د � � �  

 �۔

  (Cooperation among Banks) �ں � �� �ون .7

� �    ٹ�� � � � � � � � � � �ر� � آ�  � �رو�رى �ون �� �� ا� � � ��ٹ

�رے � �م � �� �� �� �۔�ض �� ا� ا� � �ض �رى �ر� � اور دو�ے �   � � � � اس � �

وا� � � �م ر� �ں � ذر� دو�ے �ں � � � �� � �ض د�   �� � اس � �م �    ��ض �رى  اور 

� د�ا� �    �  � �  ز�ڈ� اور اس   � ادا �� � �� � ر�   � داروں � � �ں � � � ر�  ا��  اور ا�  �۔ 

 � � � � � �� �۔  ��ٹ اس �ح��� اور 

  (Monetary Policy of central Bank) ��ى � � ��� ��  .8

    RBI��ى � �     �� �   �� �� �۔ �ل � �ر �  � �    ��ٹ ��� �    ى  زر �      ��ى    � ��� 

� �ر� � � ا� �� ں � �ض د� و� �ح �د �� د� � �   � �ر� � � �ض د� و� �ح � ��د�

��ى � �ح  �    ��  �� ���    � � �� �۔ اس � � �  �    ��ٹ� � � �گ  � �ض  � � � �  

� � �  �دہ � � اور اس � � �  ز ح �د � �ض د� � � � �گ �ض  � � � �� � �ر� � � ا�  ��ں 

 � � � �ھ �� �۔  ��ٹ

  (Learning Outcomes) ��   ا�� 8.8

 اس ا�� � ��  �  � اس �� � �: 

 �  � � � و�� � �۔  ��ٹ •

 �  � � � �ن � �۔ ��ٹ •

 � � � ��ں � �ن � �۔  ��ٹ •
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  (Keywords)�ى ا�ظ  8.9

  Credit Creation-: �   ��ٹ �   � و� ��  �ر� �ں �  �� � � ذر� وہ ا�ا� � � �د � ��ى �  

 �� �۔ �  ��ٹو� ��  �   �۔ ��ى �  �

  ۔� �رف � � � � �� �  ڈ�زٹوہ  Primary Deposit-: ا�ا� �

� �م ا�  �  �� �ل   د� � �� اس  ر� �ض د� و�  �رف � � � Secondary Deposits-: ��ى �

 ۔ � اس � ر� � �� �

 ۔ �ر�  �   � � ر� �  � �  � ا� �س ر�� � �ز� �� � Cash Reserve Ratio-: � ر�رو ر�

  (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  8.10

  (Objective Answer Type Questions) �و � �ا�ت � �� �ا�ت 

 ��ٹ � � ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔  .1

)a ( �  �    د��ض  � � )b (   � ض�  � � � � 

)c ( � � ر� �� �� � � � زر )d (  � � � ان 

 �ا  �� وا� �ر�� � �� �۔۔۔۔۔۔۔۔۔ � � زر   .2

)a ( ى�� )b (  �ر� 

)c ( � �� )d ( � �� � 

 � �اد �ر�  �ں � ا�  � � ر� � ا� �ص �  � ا� �س ر� �ز� �� �۔ ۔۔۔۔۔۔۔۔۔ .3

)a ( CRR )b ( SLR 

)c (  ح� � )d ( Repo Rate 

 �۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ا���  .4

)a ( �ى�     +  �� ا�ا � )b ( �ى��  -�      ا�ا � 

)c ( �ى��  <�      ا�ا � )d ( �ى��  >�      ا�ا � 

 �رب ر� اور  � ر�رو � ۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ر� � � �۔    .5
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)a (  �اہ را� )b ( س� 

)c ( � )d (  ان � �� � � 

 ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔� � �� و � �م � ا�  �  �� �۔ .6

)a ( RBI )b ( SBI 

)c ( IOB )d ( RBI 

 وہ ر� � �رف � � � � �� � اس ا� ۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ڈ�زٹ � �� �۔  .7

)a ( � ى�� )b ( � ��ا 

)c ( � �ا�ا )d (  � ان � �� � 

 � � زر� � � �م ا�م د� �۔ ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ۔۔۔۔ .8

)a ( � ى�� )b ( � ��ا 

)c ( � �ا�ا )d (  � �� � � ان 

 � �ں � ر� � ��  وا� ا�اد �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ �� �۔  .9

)a (  �ا�ؤ )b (  ��ا 

)c (  ے�� )d (  � �� 

 �� � ��ٹ � �  � � � ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ا� � � �۔   ����  .10

)a ( � )b ( � 

)c ( )a) اور (b ( )d (  � �� � � ان 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(a) (b) (b) (a) (b) (d) (c) (a) (d) (b) 

  (Short Answer Type Questions)  �ا�ت� �ا�ت � ��  

 ��ٹ �  � � �� ��۔  .1

 � ا �� � �� �؟ اس � � �۔ .1

 ��ى � اور �ر� � � � �ٹ �۔  .2

 �  �  �  10رو�  ا�� � �ر � � � �� � اور  اس � زر � � ��    10000ا� � � �س   .3  ��۔ اس ��ت  � 
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 �� � �  �  ��ٹ � � �� �؟ 

 وا � �� � ��اروں � �اد ��ٹ � �   � � � � �ح ��  �� �۔    .4

  (Long Answer Type Questions)ت �� �ا�ت � �� �ا�  

 � ��ں � �ن ��۔��ٹ � � � � �اد �؟  اس  .1

 ا� �ر� � � �ح ��ٹ � �� �؟ اس � ر��� ��ارے � ذر� وا� ��۔ .2

 ۔  � � � ��ں � � رو�  ڈا� ��ٹ �  .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  8.11
1. Ahuja, H. L. (2011). Macroeconomics: Theory and Policy. New Delhi: S. Chand and Company Ltd. 

2. Dewett, K. K., & Navalur, M. H. (2016). Modern Economic Theory. S. Chand Publishing. 

3. Romer, D. (2018). Macroeconomic Theory. University of California. 

4. Mishkin, F. S. (2011). Macroeconomics: Policy and Practice (Pearson Series in Economics). Prentice 
Hall.  
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 : زر � � � ��تIII�ك 

 I-زر � � � �� �� :9 ا��
(Classical Theory of Demand for Money-I) 

 ا�� � ا�ا: 

9.0 � (Introduction) 

9.1  ��(Objectives) 

 (Quantity Theory of Money)�ارِ زر  � � 9.2

 (Modified Version of Fisher’s Exchange Equation) �ہ ورژن � �وات � �� 9.2.1

 (Income Version of Fisher’s Equation)ورژن  � �وات � آ�� 9.2.2

 (Classical Theory of Demand for Money) � � � � �� زر � 9.3

 (Criticism of Quantity Theory of Money) �ار زر � � � � 9.4

 (Learning Outcomes)��  ا�� 9.5

 (Keywords)ا�ظ  ى� 9.6

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 9.7

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 9.7.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   9.7.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 9.7.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 9.8

 

9.0   �(Introduction)  

� ا�اد � زر � �رت � ا� ���         � � � � ا�اد � زر � � �ار ا� �س ر� � �ا� �  � � �اد   �   زر 
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) � � �� �۔ زر � � �� Liquidity Preferenceا��ں � ر� � �ا� �۔ زر � � � � او�ت ��ِ �� (

و� � ��    وہ � ا�ل ا�م د� � ان �    زر � � اس � ذر� ادا � � �دار �        � � � �� �۔  آ��، �حِ �د � �ا

� اور دو�ا ا� � � � � � �ر � ذ�ہ    ا� � � � � � �د� � ذر� � �ر � �م ��  �۔ زر � ا�ل � � ا�

 زر � � �� �۔    و� � ا�اد و �رو�ر  �۔ ان ا�ل �

زز  ،��  : �� ��ت � � در�ں � � � �� �  � �زر �      
ز ززى ��ت  اور   ،� �  ى�ى

ز اس ا��    ۔�� �ى

زز � زر � � � �� � و�� � �� � اور    � اور �� ا�� � � �� ��
ز آ�  � و�� �� �۔ اس � � �ى

ززى ��ت � �  � اس �ك � ا�� ا�� � �
ز  ��� � �� � و�� �� �۔  �� �ى

9.1  ��(Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �۔  

 � ��۔  �� �ارِ زر � و� •

 �� �� � �� زر � � � و�� ��۔   •

  (Quantity Theory of Money)  �� �ارِ زر 9.2

��   �ت � �  زر � � � � ان   �   �� � � �۔    وا�  ��    ��  زر � � �   �   ��ت   ���  �� 

زر    �  � ��  � د  � �ظ � �  )Circulation Velocity(  ر�ر   �دش �  �  زر ا�ں �    �۔    د� ��  �  �ار زر  

۔ زر � ا� � � و� � ا�اد و  �� �ا� �� � ��ت � �د� � ا� واور  � �م �� �  ذر� �د� زر ۔  � � � زور د�

�� زر � � � �� �� � �� �� �ار زر � ا� � �� � �ا آ� � اس  ۔  �رو�ر اس � � �� �

 �� � � � � د� �۔ 

  ات �  ان دو   � و�� �� � �ش �۔  �  ن� � در�  ��   �  اور �  زر � ر� �� ��� ��ت �  

�� � �    ���    � �۔  �� �ار زر   � � � �   )David Hume(  م �   ڈ�ڈ  � � �� �� � �  ن� در�

  ) Identity(  ��  ىد�  �  ��اہ را� � �۔ ��، �ار � �  ن� � در�  ��   �  اور �  زر � ر�   �  �

  �ار �   �وات �� ��    �  ۔ � �  �  Irving Fisher(    �1911(  ارو� �  ��ت��    � ا�   � � � � 

 �� �: �� �� �  � ا�ر اس �ح ��   �وات � �م �  �د� �
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑃𝑃 (9.1) 

 �ں، 
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𝑀𝑀  زر � �ار  = 

𝑀𝑀  �  ر�ر � د�زر �  = 

𝑃𝑃  �م � � �  = 

𝑃𝑃  دى � �ت � � د� � �اد � �و� �ہ � ��ى � ا� و ��ت � � �  �۔      = 

 �� � � �ن ��۔  � آ� درج �� �ات � 

ا  � � د�  � � �رت � � �۔ �رت �ى �   �  �۔  � �اد  �د  � �  �  �  �رہ �ت �  �� � � �اد 

�  ،  �    �   دہ�ز  �  � �اوار  ر�   اور ��ت �  ا�  �  ۔ �� � �ر� � �      اور ��ت �   ا�   �� وا�  ا�  �  �  �

 ا�   اوار�  ��،    � ��  ر روز �� و� �    �  ��ت � ��  �����  ۔  �  �  دہ�ز  ا� �  � � �  ت�ر   �د�  

� � � �    رروز ��ر اس � �    �  �  اوار�  �� وا�  ا�  �رہ �ت �  �� ا  ��     � �۔ اس � �  � ��  ��

�ار   �   زر دو�ا �    �  �   ��    �  ں �  �  �  � � � � � د� � �اد � ��۔    � �اس � � � �    ۔�

  �   � د�  زر�  �  اڈ�ز� � � �� �۔ �  �  ٹ��دہ �   � �� ذر   ں� �وہ �  ��ں اور ��  �  � ��۔  

� � زر � ا� ا�� � ا�ل � �اد �۔    � د�  ر�ر � �اد � و� � ا� �ل � دوران    � د� �۔ زر �  ر�ر �

  ��۔ �� ��   5� � ا� �ل � دوران ا� رو� �� �ر ا�ل �� � � اس ا� رو� � ر�ر    � د��ض �� �  

���، ز�، � و�ہ)   ۂ� زر �  ر�ر � � �ض � �� �۔ ا� �ح، �� �اوار � � �اوارى و�� � ر� (� ذ�

� � � �ا �� � � و�� � � ا�ل �� �، اور ��� �ت � � � ��    ر روز �� �� � اور � �  

اور �� � د� � �اد �� �اوار � � �� � �ا   ) � � �� �۔Aggregate Output� �ا، �� �اوار (

� �� زر �    )9.1(   اور زر � ر�ر � � �ا درج �� �وات   اب �� � د� � �اد   ۔  � ��� � د� � � �

ر� � ا�� �  � � � � ا�� ��۔ دو�ے �ں � زر � ر� اور � � � � �� را� � �۔ زر � ر�  

   ۔�� ��۔  �د ر� � زر � ر� � � �� � زرى �م  � �� � �� �� � ا�� � � � � � � ا

�ر ��۔ ا� �    �  ۔ �وات � دا� �� � دو�ں �� �� � د� � زرى �ر �ا� �� �  )9.1(   �وات

۔  �ل � �ر � ا� �� �  � � PT� زرى �ر  د�  � �� ��𝑃𝑃 ��� � اور � � د� � او�  𝑃𝑃� �� � د�  

 ��۔   500� � �� � د� � زرى �ر   5� اور زر � ر�ر   100د� � �ار 

�    𝑀𝑀�ار � زر � اور    𝑀𝑀ا� �ح �وات � دا� � � د�۔ ا� � �   � �� �    𝑀𝑀𝑀𝑀زر � ر�ر � 

دو�ں �� � د� � زرى �ر � �ن �� � �ا دو�ں � �وى �ں   𝑃𝑃𝑃𝑃اور    𝑀𝑀𝑀𝑀د� � زرى �ر � د�� �۔ ��  

 ۔   �� � در�  � � �ظ � ���رہ �� � � � �د �) � ذر 9.1(  وات ��۔ اس �ح، 
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ا  �د� � �ا�  Identity Equation(    ،��،  𝑀𝑀𝑀𝑀  �  𝑃𝑃𝑃𝑃(  �وات  ��  ��وات   �)�  𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑃𝑃 (  

�    ) �𝑀𝑀𝑀𝑀ا�ا�ت (  م زرى� � � ��  ن� � � ۔ �وات اس �� �در�  � �وات � ��۔ اس � �   ��

) اور � �و�  𝑀𝑀𝑀𝑀�� � (  �چ �  �  � �  ى ار��۔ �  �ا� ��  �ر ��    ) �𝑃𝑃𝑃𝑃(  ا��م    �� وا�  ��و  �  �ر 

(   � و�ل  � ��𝑃𝑃𝑃𝑃� (    وہ   ا� �د � ��ا� �� �۔ � � �۔  �چ �� �  �د  دو�ے    اس �ظ �، �د� �   � 

 �۔ �� �� � ا  � �� �وات ��

  �   زر  � � ��  ،�  �� � �  �ن�    ��ار � �  � ��   زر �وات � ا�ل    � � �د� �  ارو�

)  𝑃𝑃(  �� � د� ،� روز�ر � ��ت � ،�ت � �۔ ان �و�ں � �، �� � �ل ن� � در�  � اور �  ر� 

 �� �� �۔   �  ن� در�� �   اور �  زر � ر� �، �  ��  ) �𝑀𝑀ر�ر (  � �د �  �  زر ، اور آ� � �� �� �

 � �   �  �  ں��  �  �ا زر    ،��  �  ��  ��  �  𝑃𝑃اور    𝑀𝑀  ��   � � � ار  �  ��  ��   زر �  اس �ح،  

 ۔� � � �  ں��اہ را� اور �� �

  (Modified Version of Fisher’s Exchange Equation) �ہ ورژن � �وات � �� 9.2.1

�� �� � دو �ں � � � �� �۔ا� � ان �د�ں  � زر � �ر � د��   �� �وات    �  ارو� � او�ت 

�   ) Demand Deposts� ا� ا��ں (�� � ا�ل � �� �۔ دو�ا � ان � د� � �ر � د�� � �  � �

�وات �   �د� �  � �  اس۔  �� �۔ اس � � ا� و� � � � � � �ل � � ان دو � � زر � ر�ر � �� �

��  :� 

𝑀𝑀𝑀𝑀 + 𝑀𝑀′𝑀𝑀 ′ = 𝑃𝑃𝑃𝑃 (9.2) 

 ،�ں

𝑀𝑀  �ار  زر �  = 
𝑀𝑀  ر�ر    � د� �زر �  = 
𝑀𝑀′ =  ) ��ا� ا �Demand Deposits(  ار� � 
𝑀𝑀 ′  � ر�ر� ا� ا��  = 
𝑃𝑃  � د� � او� �  = 
𝑃𝑃  دى � �ت � � د� � �اد � �و� �ہ � ��ى � ا� و ��ت � � �  �۔      = 

  (Income Version of Fisher’s Equation)� �وات � آ�� ورژن  9.2.2

   ��ر �    )9.2(   ) اور �وات9.1�وات (    𝑃𝑃    � ��ا� � � � � � �� � �۔ �ا، اس �وات � � آ
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� ��    𝑃𝑃� ا� و��ت � �م  � � � ��� �۔  𝑃𝑃�    � آ�� ورژن    �رت � � د�� �� �۔ اس �ح �وات

ا� و��ت  𝑌𝑌�وات �   � � � �ل � زر �  𝑀𝑀� �ار � � آ�� � د�� �۔ ا� �ح    � ا�ل � �� � � � 

ل ��  آ�� ر�ر ��� �۔ زر � آ�� ر�ر � � � دى � �ت � زر � ا� ا�� � ا� و��ت � �� � � �ر ا�

  �: �۔ان �م ��ں � �� � � �وات ���

𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑌𝑌 (9.3) 

 �ں،
𝑀𝑀  زر � �ار  = 
𝑀𝑀  زر � آ�� ر�ر = 
𝑃𝑃  ا� و ��ت � �ں � �  = 
𝑌𝑌  �۔  �� �اوار � � آ��  = 

 �زر  �    �    ا��ل�    ت��  ���  ��   ۔  �� �� � د� � �وات � �� � ز�دہ �  �ر �    )9.3(   �وات

�    ��   �  اور �  � ا� �� � �� � �� � � زر � ر�   )9.3(   �وات  اس ا��ل � ��۔  �� �  ر�ر  �

� �م �� � �ا ا� � � آ��  �   � �  �د �� � �� �� � � � روز�ر �۔   � � �� �� ن� در�

 ) � � �� �: 9.3۔ �ا �وات (� �� � � 

𝑃𝑃 = 𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑌𝑌

(9.4) 

اور زر � ر� � �� �  Price Levelا � � � ( � �، �  𝑀𝑀ر  و ا  𝑌𝑌) �  9.4�� �وات (   �� � (

 : � �در�ن � 

∆𝑃𝑃 = �
𝑀𝑀
𝑌𝑌 � ∆𝑀𝑀 (9.5) 

 ) � � ��:9.4) � �وات ( 9.5) � � � �رت � � � �� �۔ اس � � �وات ( 9.5�وات ( 

∆𝑃𝑃
𝑃𝑃

=
�𝑀𝑀
𝑌𝑌 � ∆𝑀𝑀
𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑌𝑌

 

∆𝑃𝑃
𝑃𝑃

= ∆𝑀𝑀
𝑀𝑀

(9.6) 

𝑃𝑃∆  �    )9.6(   �وات
𝑃𝑃  �   �   � �  �    اور 𝑀𝑀∆ا�� � 

𝑀𝑀   اس �وات � ��   ا�� �۔  �  �ار �  � زر 

 ��۔   ا�� � �ا�  � � زر � �ارا��   � � � � �

�    ،در �   ��ار � �  زر   𝑀𝑀    اور𝑃𝑃  �د� �ا� � �ش �� �۔ اس �ح،  � �� �� �  ��  ن� در
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  %3  � �  �  ا�� �� �، � �م �  %3    �  زر � ر�، ا�  � �ض �� �� اس �� �    ۔ اس �ح،�ھ �� � 

 �۔  �� )Monetary Phenomenon(  زرى � ا�اط زر � �� 

�ں � �ن � �� � �   آ�ن زر � ر� اور � � � � �� � � و�� �� �۔  زر،   �ار�� اس �ح، 

 زر � ر� اور � � � � ��  ��� � � � زر � �ار � �� � � � � � �� آ� �۔  اس �� � �

 ، زر � �ار آد� �� � � � � � آد� ��� �۔  � �ار دو� �� � � � � دو� � � �۔  زر � �

  � �د    � ��ں اس � و�� � �  اور زر � �ر � �� �� � �۔ اس � و�� � �   � � � �

و اور  زر � �ار اس �ر � � � ذر� �� �� �۔ زر � ا�    � �� ��د�    ن� در�  دو ا�  )Value(   �ر �� �  

� �ار � زر � دى �   تو �� �۔ زر � �ر � �اد � ا�  � �� �ر � �ن �� � ۔ ا� �ح زر � �ر � � �ن �  ت ��

� � �ار � �� � � اس � ا�ر   تو ��زر � �ر اس � �ت �� � د�� �۔ زر ا�  �ار �� � �۔ آ�ن �ں �

اس � ان ا� � � � �� �۔ � � � � � ا�� �� � �زر � ا� ا�� � � �� � ا� � �ار �� �� �۔  

� ز�دہ �ار ��� � �� �� �۔  اس �ح � � � � � � �    تو �� � زر � و� ا�� ا� �� � � � � � 

  � اور زر � �ر � �� �� � �۔ � �ں � �� � � ا�� �� � � زر � �ر � � �� �۔ اس � �� 

 � � � زر � �ر � ا�� �� �۔  � � � � � � � 

اور زر � �ر � �� �� �    � � ا�    �  اور �   ا�  اس و�� � � �� �ار زر �  � � زر � �ار 

� زر � �ار آد� �� �۔ زر � �ار دو� �� � � � � دو� ��� � اور �ا زر � �ر آد� رہ �� �۔ اس � �

 � � � � � آد� ��� � اور �ا زر � �ر دو� ��� �۔  

 𝑂𝑂𝑀𝑀0ا�ا � زر � ر�    � � � �۔  9.1  ���ار اور � � � اور زر � �ر � �� �ت � و��    زر � 

��� � �    𝑂𝑂𝑀𝑀2� � �� �۔ � زر � �ار �ھ �    𝑂𝑂𝑃𝑃0�۔ زر � اس ر� � �� �� � او�ى � � � � �  

��� � � � �  𝑂𝑂𝑀𝑀0    �� � �𝑂𝑂𝑀𝑀1��� �۔ ا� �ح � زر � �ار  𝑂𝑂𝑃𝑃2� � �ھ �  � � � � �ں �

  �� � � �𝑂𝑂𝑃𝑃1    � �� �۔ �ر �� � � �� � زر � �ار � �� �� � � � � � � ا� ���

 � � �� زر � ر� اور � � � � در�ن �اہ را� اور �� � � �� ��زاو�    𝑂𝑂𝑃𝑃    �45�� آ� �۔ اس �ح  

 �۔ 

� �� زر � �ر  𝑂𝑂𝑀𝑀0زر � ر�    � � � � زر � ر� اور زر � �ر � در�ن � � د�� � �۔    9.1  ��

1
𝑃𝑃0
1� ا�� �� � � زر � �ر � ��    𝑂𝑂𝑀𝑀2�۔ � زر � ر� �    

𝑃𝑃2
 𝑂𝑂𝑀𝑀1  � �۔ اس � �� ا� زر � �ار �  ��� �  

1��� � � زر � �ر �ھ �  
𝑃𝑃1

1��� �۔ اس �ح زر � �ر � �  
𝑃𝑃    �ا � �  ���� )Rectangular Hyperbola (�  
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  ن�ر � در�  �  زر اور    ر�   �  زر   � � اور ا�      ��   �� �� � �

 �۔

و��   ��  � زر  �ار   ��  � ��ں  ر���   � آ� 

 �� �۔  

� �ل:   ا  ��ض    �   زر ،  �  ا��ں500  �ار  �زر   ،�  �  �� 

آ��  �،  2  ر�ر   ��  � �  �ا،  ۔  �ا��ں    1,000�  �د� 

 :�وات � �� � � � ��
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑌𝑌  

500 × 2 = 𝑃𝑃 × 1000 
𝑃𝑃 = 1 

ا�   � �،    1�    �  �   �  � � �  �وات �� ��   �

�ر    �  زر � �    �و�    �۔ اس �  ا��  1   �رزر �  �  ا��  ��ت � �    �

 �، اور �   �  ��  ا��  �ا  ��ت �  �  ا�  � ا��  �  اس� �    ��  �ا

 � �� �ب � �وى �۔  ر�ر  اور زر � �ار زر � �  � �� �د

 ا��  ا��  100 زر �  �  �  �  ى� ��  ��ض �   اب،

  �  زر �    ��ض �   �ا� �� زر � ر� � ا�� �� � � �� �۔  

 �:  �وات � �� درج ��  �ح�۔ اس  2  � ر�ر �  ںا�� ان �
𝑀𝑀𝑀𝑀 + 𝑀𝑀1𝑀𝑀1 = 𝑃𝑃𝑃𝑃  

500 × 2 + 100 × 2 = 𝑃𝑃 × 1000 
1200 = 1000𝑃𝑃  

𝑃𝑃 = 1.2 

� ا��    20�ر �� � زر � ر� �    ۔ا�� �ا �  � �  �  �ا�� �    �زر � ر�� �� �� � �    اس

    � ا�� �ا۔  20�ا � ۔ اس � � � � � � � �  

  � �  �  �۔ ا� �  �وڑ ا��ں  500  اوار�  �، اور �  4ر�ر    �  زر �،    �وڑ    100زر � ر�  �  � �  ��ض � :  �ل 

  زرى �اوار � ��؟، � �ا�� � 10%

 � � �وات � ��  :� 

𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑌𝑌  

1
𝑃𝑃

 
1/𝑃𝑃0  

1/𝑃𝑃1  

 

𝑂𝑂 

𝑃𝑃2  

𝑃𝑃1  

𝑃𝑃0  

1/𝑃𝑃2  

 

�ر
 �

زر 
 

𝑀𝑀2  

𝑀𝑀1  𝑀𝑀2  زر � �ار  

𝑃𝑃𝑌𝑌
𝑀𝑀

 
𝑃𝑃  

𝑀𝑀0  
 زر � �ار 

𝑀𝑀1  𝑂𝑂 
45° 

𝑀𝑀0  

�
 �

 �
 

 : زر � �ر اور � � � � �9.1 ��
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 : � �  � � �� � �� � � 𝑃𝑃𝑌𝑌زرى آ�� �
𝑃𝑃𝑌𝑌 = 𝑀𝑀𝑀𝑀 = 400 

 � زرى آ�� ��:  �ا،۔��1.1𝑃𝑃  ��،  1.1ا�  �   اس � 𝑃𝑃، �  ا��  � %10� �   � � ا�

1.1𝑃𝑃𝑌𝑌 = 1.1 × 400 = 440 

 �وڑ ��۔   440� زرى آ�� 

ا��   %10  �  زر � ر�۔ ا�  ا��ں �  1,000  اوار�  �، اور �  2ر�ر    �  زر �،    �وڑ  500  زر � ر�    ،�  �  �ا:    �ل 

 ؟ �� � � � � � � � �ھ �� %5�� � اور ر�ر

 � �وات � ��  � :� 

𝑀𝑀𝑀𝑀  =  𝑃𝑃𝑌𝑌  

𝑃𝑃 � � �� �  �� � � � � : 

𝑃𝑃 = 𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑌𝑌

 

𝑃𝑃 = 500 × 2
1000

= 1 

 :� ا�� �� � � 10زر � ر� �  

500 + 0.1 × 500 = 550 

 :� � ا�� �� � � 5زر � ر�ر �  

2 + 0.05 × 2 = 2.1 

 : � ��ا � � � 

𝑃𝑃 = 𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑌𝑌

 

𝑃𝑃 = 550 × 2.1
1000

= 1.155 

 ۔ �� 1.155�   � � �

�ض �� �� � ر�ر اور    �۔ ا��ں � 1000 اوار�  �، اور � 2ر�ر   � زر �،  �وڑ  500  زر � ر�   ،� � �ا �ل:

 ؟�� ��  � زر � ر� � �� �� � � � �  � 3  ،� ر� � اوار� �
 

 � � �وات � ��  :� 

𝑀𝑀𝑀𝑀 =  𝑃𝑃𝑌𝑌  

� 𝑀𝑀 ��ر  �� �  ا� � � �  𝑃𝑃 =   �: � �� � � 𝑀𝑀�۔ 3



148 
 

 𝑀𝑀 =
𝑃𝑃𝑌𝑌

𝑀𝑀
 

 : � � � �ں، � �رے �س اوار�  �، اور ر�ر اور �  3� �ر   𝑃𝑃�   ا� � �� �  

𝑀𝑀 = 3 × 1000
2

= 1500. 

 ۔� �� ���  �وڑ 1500  � زر � ر�  �� �� � �  3  � � �  �ا،

  (Classical Theory of Demand for Money)زر � � � �� ��   9.3

 �  او� � � ذ� � � �� �� � زر � � � �� وا� �� � � � �� �ار زر � زر � � �

 ان � ��ت � ا� � �� �۔ 

�د� � �دار � زور د�۔ ان � ��   زر � ذر��   ��ت  ���   ��   �� اور د �  ت�� ا� �  زر � �

�� �� �� � زر زر�    زر � � اس � � �� � �� � ا� و��ت � �د� � ذر� � �ر � ا�ل �� �۔

و��ت � �د�Medium of Exchange(  �د� ا�  �م  ا�   � اس  ادا �� �اور  �دار   � �ا، )   � ��  � ��ت �ا� 

اس � ا� � � � � � � � �د� � � د� � زرى �ر � ۔  � �� � �    تو �� � � زر � � ا�  

�  �اوار    𝑃𝑃  � �𝑌𝑌 �  �ار � � ا� و��ت � �اوار �� � اور ان � � �  𝑌𝑌�وى زر � � ��۔ ا� � �  

ا� و��ت � � �� آ�� � زرى �ر � �۔ �ض �� �   𝑃𝑃𝑌𝑌�ر �� �  �ار � زر � �ورت ��۔ 𝑃𝑃𝑌𝑌� �  � د� 

اور ان � � � �    100� �   � �اوار �  10ا��ں �ا �� �  رو� �    1,000�    ا��ں � �� �  100رو� � 

اس �ح،   اس    1,000�ورت ��۔  د� � زرى �ر � ��۔ �ا،  اور �  � زرى �ر � ��  رو� � � �� آ�� 

رو� � �وى ��۔ � آپ �� � � رو� � ا� ا�� � ا� و��ت � � د� � � �   1,000�رت � زر � � 

 𝐶𝐶اُ� ا� رو� �  �د    𝐵𝐵� � � � �� � � ا� رو� ادا �� �۔ �د  𝐵𝐵�د  𝐴𝐴� ا�ل � �� �۔ �ل � �ر �، �د  د

� و� ا� رو� ادا �� �۔ �ر �� � اسِ ا� رو� � ا� و��ت �  𝐷𝐷�د  𝐶𝐶� ا� � �� � �ض ادا �� �۔ ا� �ح �د 

رو� � � اس �    1,000� د� � � � �ر ا�ل �ا �۔ ا� رو� � ر�ر � �� �۔ �ا، � � � زرى آ��  

�    2  ۔ ا� زر � ر�ر � �رو� زر � �ورت �    1000� � �   رو� ��    500رو� � �اوار � �� � �    1,000� 

رو� �� �ں �۔ اس �ح، زر � � � �اوار � زرى �ر �    250� �اوار � �� �    1,000� �    4�ں �۔ ا� زر � ر�ر  

 ت ��: زر � ر�ر � � �� �� � �� �۔  �  زر � � � �وا

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑃𝑃𝑌𝑌
𝑀𝑀

(9.7) 

 ، � زر � ر� زر � � � �وى �۔  � �زر �زار �ازن � � 
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𝑀𝑀𝑠𝑠 = 𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑀𝑀 (9.8) 

 �ں،

𝑀𝑀  اور ��ى �م � �� � اس � �ر � �� �۔   زر � �ار� زر � ر� � = 

𝑀𝑀𝑑𝑑 =  زر � � �۔ 

اور زر � آ��  ، � � � �م �، � � آ��: � � � � �� زر � � � �ا� � � �� � اس �ح �

 �۔    ر�ر 

�ازن    )9.7(   درج �� �وات � د��    ��زر �زار � 

�۔ اس �وات � �� زر � ر�ر اور � آ�� � � � � 

ا��   � � � ا�� � �  ر� �   � زر  �ض �� ��، 

اس � �� و�� �ر 9.2  �� ��۔  � � � �۔ �� � 

𝑋𝑋  زر � � � د�� � � � � �ر �𝑌𝑌    � ��د � � � � �

𝑃𝑃𝑃𝑃�۔  
𝑉𝑉       � د�� � � � � � � ا�� � زر � � �  

� �ں � � � � � ا�� �    𝑌𝑌اور  𝑀𝑀ا�� ��۔  � ا�  

��    زر � � ا��   � � � ا�� ��۔ � � � �   �

 ��ں � � د� � � ز�دہ �ار � زر � �ورت ��۔  

 �ا� � �� �۔ �� �ازن � زر �  𝑀𝑀0اس و�� � �، آ� �ض �� � �� � �� � زر �   �ار 

𝑃𝑃𝑃𝑃)۔ زر � � �  � ��ار � �  𝑀𝑀0ا، �ام � زر �  � اور ر� �وى �� �، �
𝑉𝑉 )    � � �𝑃𝑃0  � �زر � ر �

� �ازن � ��۔ اب �ض �� �    𝐸𝐸0� �� اور زر �زار �  𝑃𝑃0ر� � �� � � �    𝑀𝑀0�وى �� �۔ �ا، زر �  

� �� � � زر � ر� زر � � � ز�دہ ��۔  𝑃𝑃0۔   اس �رت � � � �  �د� �  𝑀𝑀1�� زر � ر� ���  

  �  �  �  � د�   �  ��𝑃𝑃0    �ر  � زر   �𝑂𝑂𝑀𝑀1    �𝑃𝑃0𝐷𝐷    �  � زر   �  �𝑂𝑂𝑀𝑀0    �𝑃𝑃0𝐸𝐸0   �  �  � �۔ 

𝐸𝐸0𝐷𝐷  ار � ا�� ر� �۔ اب �� ا�اد � �س زر اُس  �ار � زا� �ار � � � � وہ � � ر� � �ا، وہ اس�

� �ا  ا� و��ت � �� � ا�� ��  و ��ت � �� � ا� ا�ل �� �۔ �  ا�  اور  �ر  ا�� زر � �چ �� �� � 

 ا�� �� �۔ �ں � ا�� � ا�اد � ا� � �� � � ز�دہ زر � �ورت �� اور �ا،  زر � � � ا�� �ں �

𝑃𝑃𝑃𝑃)��۔   � � � اور زر � � � � ا�� اس و� � �رى ر� � � � زر � �  
𝑉𝑉 زر � ر� � �وى � ���۔  (

 � زر �زار �ازن � ��۔  𝑃𝑃1� زر � ر� اور زر � � �وى �۔ �ا، �  𝑃𝑃1  �  �� �𝐸𝐸1د�۔ � � �  �� � 

 زر � �

𝑀𝑀0 𝑀𝑀1 

𝐸𝐸1 

𝑃𝑃𝑌𝑌
𝑀𝑀

 

𝐸𝐸0 

𝑃𝑃1 

𝑂𝑂 

𝐷𝐷 𝑃𝑃0 

 زر � �ار 

�
 �

 �
 

 : زر � ر� اور �9.2 ��
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  (Criticism of Quantity Theory of Money)�� �ار زر � �   9.4

 ذ� � �ن � � �:  ات�� �ار زر � � � � �

1.   �� 

) � �ا� ��  𝑃𝑃𝑃𝑃(   ں� ادا�  �  �  ) � ا� �𝑀𝑀𝑀𝑀� ذرا� (  � � ادا�  �  �  �    �  ��  ��وات ا  �  �

 � �وات �� �� �ن � ��۔   ۔��

 زر �ل    �    .2

 زر �   � �ار � � �۔ �  �  زر �    �  ۔ � � �ر�� � �، �زر ��د �� ��ل    �   �  �  �

 ۔   �ڈا� �  ا�  � �� ں� اور ��ت � ��د  ا�زر �ل   � �� �� �۔ � ں� �  � �  �  �� �ار � �ف ا

 ت �و�   �  �    .3

�� �  �� ا�ات � � ں�� � 𝑀𝑀 ،�  𝑃𝑃� �    � �وات � � �۔ �ار �  �و�ں � � � � ��� 

 � �� �   ات�  زرى  �  ۔ � �  در�  “�  � ر�  ��   ىدو�”�،    �و�  � � �    � �  �  ا�ل �  �

  �� �� 𝑀𝑀اور  𝑃𝑃 ��  ،� ��𝑀𝑀۔ �   �� ���دو�ں  𝑀𝑀اور  𝑀𝑀 �� � �� �  𝑃𝑃� �۔ �  � ��و� �� 

 ۔ �

 �   �   ت��    .4

ذر   د��  �وات اس � � �  �  �ار زز  � � �� ��  �  �  ��  �ار �  �  زر   �� � � 
ز �    �۔ �ى

زز � �� ز رى ��۔  �ا�اض � � زور د  اس  �وات � �ف  �ار �
ز �ت ��    ���ر   �� �ف ��    ىد� �  �ى

�� � � ان �رآ� �ں � ��    ��� � �� � اس �ح �  �، � اس � � �ك �ر � � �� �، اس �  �� �

 �� �۔   � � ��ز ى� دو� ��ز �ا  اور �ازن � � ��  � � �  � � ��� � � ذر  �

 روز�ر �     .5

�   � �  ��۔ ا�  ا�� �  �  ں�  ا�� �  �ار �  �  زر �۔    � �و� � �  روز�ر �    ���  

زز  �  ۔�  ��  �  �  ،  �� �    اا�� � روز�ر �  �  زر � ر� �    ںروز�ر و�� �
ز � � �ار �    �  � ���  � �ى

� �  �  �۔ ا�ں � ���   � �و� � �  روز�ر �    �� �� �  �ا  �� � �ار  �� � � �س �    � � 

  � �   �  اور �   ) � �� � � ر�   دہ�ز  �   (ا�  اوار�  دہ�روز�ر اور ز  دہ�ز  �  زر�   دہ�ز  � �  � ا�ں۔  روز�ر و��  

  �   � �  ��� � �،    ��  ��� �  اوار� �  �  ��  �� � �زر � ر� �  ۔ �آ� �  �  ��  ��

 و�� � �ں۔  �ر� روز
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 �   ��   ن � در�  ات �   .6

�ے   ��ت � � � � � وہ آ� � ��اور �ر   �  �م �ا� � �وات �  � �د� � � ا��ل � ���

  � � � �۔   𝑀𝑀    �𝑃𝑃  �  �۔  ��  �) � �  �   (�  𝑃𝑃) �  زر � ر� (  𝑀𝑀  �  � و � � ��    �  � ۔ ��� �

  �  ��   �ار �  �زر   � �ح �دش �  آ� �  ��ح �  �� ا�  �  ں�  �  � �  ��  �ح �  ا�ا�ت �

 ۔ � � � � ��  � ں� ،�� � 𝑃𝑃 �۔ ��

�۔ ��ت � �   � � � �� � � � �  � �� �ار � � زر � �ل �� � � �  �اس  � �ا،

�ر � �ول   ى� اور �ر   � � آ��  �  � � �  � � �  ٹ� اور �   زر   بد�   � �  ى ار��  اور ��ت �  � � � ا�

 � �۔  � �

  � � � �۔   �  � �  �  ا�� �  �   � ر� ا�� ��،    �� �ار زر �۔    ��  �ار � �  �  زر �ر    �زر 

۔ اس � ��  �� �  �ار � � اس � زر � �ر�   ��  در� �� �۔ ا� � �  � �۔ وہ آزاد � 𝑃𝑃� ا�ر   𝑀𝑀 �ا

 �۔  �� �ار � � �ر � � اس � � زر  �

 و��ت   � د   ا�اط زر �   .7

� ذ� � ذ� � �    �ں � �� اور ا�اط زر زر � ر� � �� � �وہ د� �ا� � و� � � �� �۔

 �۔ 

)i�(  ا�ت   �   ) �ر�دEfficiency Wages(   �  � �   ��  �ں� اور �  � �  � �� � �  �  اوار    � �� �

 �۔ �

)ii� �ا �،    � ��ت �  � ��ا��    �   اوار)  ا� �  �ھ ��  اور �  �  ��   ��  ����� �    ۔ 

 �۔ ���ا� � �   � � �� اوارا� � � � �� �ح، �

)iii( ��  � ى ) ا�رہ دارMonopoly Power( � � ۔�ے � ا�� اور � � ں� ���  ا�� اور 

)iv� (    �� �  �  � ا�ا�ت دو�ں �    ى�ر   � ا�ا�ت اور ��  ��۔  �  � �� ��   ات �  ا�ا�ت �

 ۔ � �� � �� � ناور ان � در�  �� �

8.  �   �� 

 �  ں� اور �  � � �اہ � زور د  ا�  �ار �  �  زر و� � �ر �    �  ��  �  �  ��و� � ��، �ار � �

�    �  �  ،�  ۔ ا� ز�� �   ا�ل �� � �� �   ��    � �ار � �  ،�ت �  �  �۔   � �� د  دہ�� � � ز

  �� �  اور او�ت   �   � � � ��   اور �  اوار� �  او�ت �� �   ��� �۔ ا  او� �  ا�از �  � � �ا�   اواراور �



152 
 

' �  � دور � '��� اراو � دہ�اور ز ں � دہ�' � �� � اور ز�� دور � 'ڈ�  اواراور � � ں۔ � �� � �� � � وہ ا�

 �� �۔

�  �ڈ�  � دوران  � �  �  �  �  زر   �  �  �ا  ��  ، ��  و�  اور   �  �  ں �  �  و�  �ہ  ا�ل 

اور � �  � آ�  ىر� �  ہ��� � �م �ر � اس و�    � �  �  و� � ��   �  د� �ز  �  زر   �  دہ�� دوران ز  ���  �۔ 

وہ � �ر�  � � �  � �  �   ں�  ��  �   ات�  �ار �  �   زر۔ �ا  �� �  �   �  ر� �   ��   �، �ص �ر � 

 �۔ �� و�� � ان �� � �۔ �ار � � �وں � وا� �

۔ �م �ر �، �  �  �  دار �۔ ��، اس � � �ا�  اور �  ���  �وا� �� � � �ار � �  ��� � �    �ر�

1939  �۔ �ل � �ر �، �و�ن � � �ھ �� �  � � �   �� زر � ر� � �    � �د − � دوران ��ں � �   45

�ر �    �  زر �ار اور    �  زر   �  اس۔  � ا�� �ا  ى�  � �  �  �  ،�  ا�� �ا۔ اس � �  دہ�� ز  �  ��  �  ںاور �

�سنز � ر� �۔ �  ندر�
ئ
  ��   �  �و�� � � �۔    � � ر��ت �  �  �  ��  ��   ��ار � �  ،�  ل� �  ئ

 � �۔  و�� � �  ؤ � ا�ر �� �

�    �� ا  �و�� � � � � �    �  )Hyper Inflation�� ��(  �� � �  �  ���  �  ��    ا�ں

  � �ف   � �� � �   در�  �  �� �۔ �ار � �  �  و��  ا�اط زر �   �م ا� � و� �  ��۔    دوران ��

 �� �۔ ن� � 

� �  وں�م �  ان �و�د �ار   ��    �   �  ں� � � � � �  ��ر   �۔ ��  �  �ر � �� � �ر 

ا  ادوار  اور    1918�    ،�  دہ �� ز  زر � ر�ادوار � �    �ا�� �   � �1939 − �� � �� زر �  � دوران  45

 �ار۔  � زر  �� � � �،  �� � �� �ول �� � � �  ف� ا� � � �ا �۔ �ار � �ر� ز�دہ �

ا  �دہ � �  ا�  ��ار � �  �  زر � �    ل� �  ��� �  �و�  �   زر   �  � � �  ل� �  ندر� �۔ 

 �� �� �۔  �ا ن� � در� �  �ار اور �م �

  (Learning Outcomes)ا�� ��   9.5

 اس ا�� � �� � � � اس �� � �: 

  �۔  �� �� � �� زر � � � و�� �  •

 �� �ارِ زر � و�� ��۔ •

 �� �ار زر � �ى �� ��۔  •
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  (Keywords)�ى ا�ظ  9.6

 � د� � � زر � ا� ا��  � ا�ل � �اد۔  Transaction Velocity of Money-: زر � � د� ر�ر

 � ا� و��ت � � د� � � زر � ا� ا��  � ا�ل � �اد   Income Velocity of Money-: زر � آ�� ر�ر

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   9.7

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  9.7.1

 زر � �د� � �وات اس �� ��ت � �ب �:  .1

)a ( زز
ز  � ) b( �ى

)c ( �ا )d (  � �� � � ان 

 �� �ار زر � �� زر � �ار � ا�� �:  .2

)a (  زر � �ر � ا�� ��۔ )b (  ا�� ��۔ � � � � 

)c (  آ�� � ا�� ��۔ � )d ( )a) اور (b دو�ں۔ ( 

 � ا�� �� � � � � � � ۔۔۔ � � ا�� ��۔   10� � �وات � �� ا� زر � ر� �   .3

)a ( 10 )b ( 10 

)c ( 15 )d ( 1 

 �وڑ � � زرى آ�� ��:  100� اور � آ��   4�وڑ �، زر � آ�� ر�ر   50ا� زر � ر�   .4

)a ( 50  وڑ� )b ( 400 وڑ� 

)c ( 200 وڑ� )d ( 25 وڑ� 

 �۔ زر � ر� ��:  5�وڑ �۔ اس � � زر � آ�� ر�ر   1000ا� � � زرى آ��  .5

)a ( 2000 وڑ� )b ( 100 وڑ� 

)c ( 1000 وڑ� )d ( 250 وڑ� 

 �� �ار زر � �� زر � �ر اور زر � ر� � �� ۔۔۔۔ � �۔  .6

)a (  �اہ را� )b ( �� 

)c ( � )d (  � �� � � ان 
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 � �وات � �� درج ذ� � � در� �: .7

)a ( 𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑌𝑌
𝑀𝑀

 )b ( 𝑃𝑃 = 𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑃𝑃

 

)c (  درج �� دو�ں )d (  ان � �� � � 

 � ا�� �� � � زر � �ر � ��/��:  3ا� زر � ر� �   .8

)a ( 3 ��ا � � )b ( 3  � � � 

)c (  � �� �� )d ( )a) اور (b دو�ں � �۔ ( 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 

(b) (b) (a) c) (d) (b) (c) (b) 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   9.7.2

 � � �د� � �وات � �ات � �؟ .1

 � � �وات � آ�� ورژن �د� � ورژن � � �ح � �؟  .2

 � �� زر � ر� � ا�� � � � � اور زر � �ر � � ا� �� �؟ � .3

 �� �� �ار زر � �و�ں � � �؟ .4

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  9.7.3

 �� �ار زر � � � �ن ��۔ .1

  �� � � ا� � �� �؟ � � �وات � زر � � � ��  .2

 �� �� �ار زر � � � �ات �ن ��۔   .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  9.8
1. Ackley, G. H. (1961). Macroeconomic Theory.  

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

4. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 
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 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 10.13.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 10.14

10.0   �(Introduction)  

ى �ر� اور آر� تپ   �ا�  ت� �� ��  ،��  �  �  ج�زر � � �   � �دار    زر   �  �، �  � و� �  گووى

  ج�، �   �د  � �ر � ا�  �� زر �د� � ذر   زر� ��، �    �� �ار   � � روا   زر �د �� �ا� �� �۔    �� ا

�    �د  � � �ف �  زر � ��، ا�اد    �۔ ان � ��� �م � زور دزر  � �ر �    ے� �ر � ذ�  ت��  �� ��

�ج �� � �   ان �ا� �  �� �  ۔  ر� �  �  � �ظ ر� � �  �� و� � �� �� �ت �  ر� �  �� � �

اور    �  زر اور    � �� �� �  �  �د �  � �ر   زر   �رت �  �  �  ى�  �� � �� ��   ن� در�  آ��  زرى� 

 اور   ں���ں، �ور   �، اس �   ��  ن� �  ت�رات اور ��  ى� ���  �   �  ج�   ا�� زر � � �   �    ۔�

 �۔ اس � �ون � ��ہ � � �دار � � � زر  � �

10.1  ��(Objectives)  

 زر � �ر �    � � �ان �ا� � �ن �� �     اور �ا� �� �  وا� �  �  ��  �  �  ج � �ا�� �اس   •

 ۔ � �� �� �  � ا�اد � ر� � �

  � �� ��  ں�  �  � اور آ� �ر �  � � �� � �   �  زر   ��  �ں �  �  � � � �ح آ��  ��  � •

 �۔

 ��ہ �ا� �� � ۔ ى� �ا �  �ا� اور �ود  � �ل اس �   ���ج   � �   ا��اس  •

 �۔  ارادہ ر� �� � � ��وات اور �ق � � �  � � ج�وات � �� �   � � ا�� •

 زر  � � � �ج � � ��  10.2

  (Cambridge Cash Balance Theory of Demand for Money)  

ى �ر� اور تپ   ��ت   �� ��  ج�  ��  �   �   ج�زر � � �   � ذر� �د� �    � � زر   � ۔  �  �� د  گوو ى

د�   زور  ذ�  ��  �ر �  �    ے  � ��  �ر  د  زر �  زور   � �م  �   زر ��۔    � �   در�  �ر� � �  �وات    �د� 

  ��ت �   ��ف � ��ن    � �م ا�اد �  زر � �ر �    ے� ذ�  �ر �۔ � �    � دو�ے ا�ق � � � � ��  ا�ت�

� �ر �   �� �م �ت �  زر   �ت �  �ا  و� �  � �  �د  �� وا� �  �  اس � �  اور � �  ى ار��و� اور �
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 �۔  � د ور ر� � ز 

تپ   �ر� ى اور  ۔  �� �  � �  �  ىا�اد  ر� �  زر   �رت �  �  ى� �  � ان �ا� � ��ز �  �� ا� �  گووى

�    � زر�ح �د  ��ت اور � � �  ں� دو�، � ��  � � ��دہ �ح �د، ا�اد �  �  � �  �ا�ں � 

��    � ��    ں��  �� وا�  �  آ��   �د �  �  �  �  � ر�  ں��  � ان �ا� �   �� �  �  ��۔ ان �    ��  � �

 �۔  �� � �� آ�� زرى �  � زر  � � � � � � �  � �� �۔ �ا، ا�ں � �

 �� �:  � ��  زر �� � � � ��،  ان
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘 (10.1) 

 �ں،
𝑀𝑀𝑑𝑑 =  � � زر 
𝑘𝑘  � �� آ��  = 
𝑘𝑘  �ل � �ا ا� و ��ت � �� � � �  = 
𝑘𝑘𝑘𝑘  زرى آ�� = 
𝑘𝑘 =  آ�� � �� � ا�اد � � � �رت � ر� �� �۔ 

�    �  ��  اس آ��  زرى   �  �  � �  �  زر 

)Linear Function(  ڈ�ن    �۔ � ��𝑘𝑘    ں� � ��𝑘𝑘   �

𝑀𝑀𝑑𝑑�ر 
𝑃𝑃𝑃𝑃   ۔� �� 

�    �  ا� ��   �  ��  اس �    �   زر   ��   �

� �    �  ��   �ا  �  ��� �۔ اس    ��  �    آ��  زرىف  ِ�ر

آ��  �  � در�  اور  رو   ن�   �  ����     

)Behavioral(��  � � � � � � � �   زر  �    �

 ۔� � � �د � ا�از � ��

𝑀𝑀𝑑𝑑(   � �� � ��    آ��  زرى�    �  زر   اس � ��  � �   �  اور ا� ��  �ا  اس � � � = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘 ( 

�     آ��  � �   �  زر   ،، �  �  �  � � �� �۔ اس � دو � �) دو�ں � ��  𝑘𝑘(   آ��  ) اور � 𝑘𝑘� (   �   � ا� �

 ى �و  � �  �  زر   ��  �  ��   � �  �  � �اس �ح  � �ا� �  �  ا  � �   �  � �  �  زر   ،ىدو�  ور � اا�  

  آ��   زرى  � �  �   زرا�� �� � �    � �  �   � � � � � � �   10.1  ��  ۔  �ا�  � � �   ں ��� �

𝑂𝑂 ) ��زرى �� آ𝑘𝑘𝑘𝑘( 

𝑀𝑀𝑑𝑑 زر  
�

 �
 )

𝑀𝑀
𝑑𝑑

( 

 𝑘𝑘 

 : زر � � � �ج ��10.1 ��
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 �۔ ا�� � �ا� �� � �ھ �� �

��ت اور    � �رے �  ں �  �ح �د، دو�، � �  � � �� �� وا� �ا� �  �  زر � � � �    ���

� � �  �  � ا  �  آ��  � �  � زر � �    �  اور �  ��۔ ا   �  �  ��� �ر � �رف �   �  ��ح �د � اس �

ا  ،�  � اور � � �  �  و� �  ���  ��  � �ا� �� �  �ا�ں � اس �  �� �۔    � �  �ت اس �  ���  ��  ۔ 

 �۔  � � � � ں��� � � � � �  زر  ��  � � �ا� �، �  �� ا � ى �ور  � � �  � � �

 ت ��  �   �� �ار �    ج� 10.3

  (Features of Cambridge’s Quantity Theory)  

 : � �درج ذ تا� �� �  �� �ار�  ج�

 ۔  ر� �� �   � �   �   � زر �    � � ا   آ��   .1

  اور ��ت �  ا� ،�۔ دو�ے �ں � �� �ف زر �د� � ذر  زر �� ��  �� � ‘‘�� �  زر � � ’’  �و�

  �  را� � � �� ۔ ان � �  اس � � � � �  ��ت �� �� ج �  �۔ � �� �   � �  زر   � � ى ار��

ا  ��دہ آ��  � �۔ �ا � � �� � � ا�  �  �� � � � ا� �س ر� �� ا�    �رت �  �� �  �   � �  �� 

 � �۔  �ورت � � ا� �را � ��� ��

�    �  �ف � ر�  ��ں �  �ر � �  �  زر �چ �۔ اس �ح،    �  �  ںاداروں اور ��  � �ف ا�اد � �ر�  �

�    ج� � �� �۔ �ا �   �زر  � �� �۔ اس �ح،    �  )Cash Balance Equation(  �وات  � ��وات 

�،    ر�  � �را �� � �  ت��ور   روز�ہ �  ادارے اور �� ا�   �ر�  ،ا�اد�    زر وہ  ”� ��،    ��� ��ت  ج�

 “� � �� �۔  � زر ا� 

 � � �  �� �� �  زر �  .2

ا  زر � �ر � �� �دہ    آ��  �د ا�  �ا � ا�ل � �    ں��   � �  زر   ��  � �� �� �۔ وہ اس ��  �� 

ى ڈ  � � �    �  �   �  �� � �    �  � � ا��ں �   � �  ہ�رت و�  ،�۔ وہ ز�
ت

ى ىب  �پرر ى
ن
�

  ں� �  زر� �۔ وہ اس    ��  

 ۔ �ر� � � �

� �۔   �  �ر � �و� �  ى � ا��ں � �ر   �� �� � �  ى� ��۔ �  �  �ل�    ى �ر   �ان �م ��  �

ى اور ڈ  ز� � �۔ �  �  زر   �لا�    اس �
ت

ى ىب  �پررزى
ن
�

 ح�  ۔ ا��� �زر    �ل �� � �۔ �   �  ��  �  �ر � �  ى � �ر   

 ۔ �� دہ�ز � ا� � �  زر  � ��� ��  ��ں � � ز�دہ  � �� �۔ اس �ح،  �ل  � ا�� زر �  � ں�
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 �   � � � �ا� � �� ��  �   زر   .3

 :� �� � درج ذ �، � � � � � دو�ے �ا� � �� �� �زر 

 �ت  �� �� � آ�� .1

� �     �۔ اہو�  � ��ہ۔ روزا�، � وار، ���،  � �   �ت � ��  �� �� �  آ��  ،ا�اد � �  �

� �   �ت �  �� �� � ۔ اس � ��، آ�� ��  دہ�ز �  � ا�   �  زر   اس �  ،��  دہ�ز  �ت �  �� �� �  آ��

 ر� �۔  ا� �س � زر  دہ�ز � �  � � ت��ور  ا� آد�  ��  � � �  � � ا� � زر  ،�

 �  � آ�� ��   .2

ا  دہ�ز  �  �  �  آ��  ا� �س ر� � �ں ��   زر �    �د اس � �  �  � زر    �� �  ��وات �۔ اس �ح 

۔ اس �ح  ر� �  � � �گ �  �ف ا�  زر   وا� �� �  �  ى �و  �  �  آ��  �ف، ��   ى۔ دو���  دہ�ز  �

 ۔ �� �  � �  ر ز ان �� �

 ر�ر �دش �  � زر  .3

� �    � � اس � �  �  �د  � ��  �� ا� �۔ ا� �گ    �   ��  �  �� ��    ��ں �  � � �  �   زر 

�   �د � � �� ���ف ا� �گ  ى۔ دو�� �� �  � زر و� �   � � � �� ا�ل �  � �  �د�� � وہ زر 

 ۔� �� �  �زر �د� �ں � اور  دہ�� ز زر و� � �  � �  ر�ر �ھ �� �  �دش � �  زر � 

 ىآ�د  .4

  ا�  � � زر   ،� �� � ى�ف، آ�د ى۔ دو��� دہ�ز �  � ا� �  زراس �    ،��  دہ�ز � ىآ�د � �  �

 ۔ � �� �

 ��  �ر�  .5

  ��� � �  �رت اور �ں �  �  � دوران، �  ى دو�ں � دور آ� �۔ �د �زار  ى اور �  ى �د �زار  �  د�  �ر� 

�ح،    ۔ ا� �� � �� � �ا� � ا�ر �� �  ا� �  اور �رت �   �   �ر� �وع � د  زرا� �س �    ���  � � 

 ۔ � � �� ا� � ا�ن � �� � �ار � � �� �  ں� � � � �ر�

ڈ�  اس �س �    ��ح � � � �گ  ا�  و�  �  ر� �  زر �  ��  زر � �و� �    �  اس �   �ھ  �۔ 

ز  دہ�ز  � دوران �رت اور �ں �  ى� �� �  ا�  �� �� �  دہ�� ز  ى ��، �رو�ر  �� �۔ �    �  دہ�� 

� دوران  ى۔ اس �ح، �گ �� ��وع � د ����ن �  � �ار ى� � � �ف � �ر� ا�� �� � ں� �
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 �۔ � �� زر � �و� �  � � ر� � �  زر ا� �س � 

 �دات  � �  .6

۔ اس �رت �ل  �  ��  �اور ڈرا� � ذر   �  ںادا�  دہ�� ز  دہ�� �� � ز  ا �دت �  �  �  ��ں �  ا�

 �۔  � زر � � �  ،�

 ��  ن�وات � در� جاور � � 10.4

  (Similarities between Fisher and Cambridge Equation)  

 : � �� درج ذ � �  � � ا��ت �� � �و�د � ��  � ت�� �  ��ت �� �� جاور � �

   ) Point of Timeو� � � ( � ج � � � ��  )Period of Time(   و��وات و� � � �  �و�  .1

 � وا� �۔ 

�اہ را� اور �� � ��    ن� در�  زر � �ار� اور    �  �۔ دو�ں �  �  �ا   � �  ت�� �  ج� اور �  .2

 ۔ �� �

 �۔ ا� � � � �� ا � � �ار � � �زر  � ت�دو�ں �  .3

4.  𝑘𝑘 � ۔ ���  � �  �  � دو�ں �وات� �� 

 ق �  ں � ���وا� ج� اور � 10.5

  (Difference between Fisher and Cambridge Equations)  
 �ج �وات  � � �وات  �ق � �د 

 �ج � �وات زر � ا�ك � ا� د� �۔  � �وات زر � �ؤ � ا� د� �۔ � زر � �ؤ اور ا�ك 

 �� � � � � 𝑘𝑘  م ا� و��ت � او� � � د�� �۔� 𝑘𝑘 ا�� �ر� � � � د�� �۔ 

 �ج � � � زر � � � زور د� �۔  � � � زر � ر� � زور د� �۔  � � اور ر� � زور

 � و� � � � � �۔   � و� � و� � � �۔  و�

  �� �۔  �ج  � �� زر � � زر � ذ�ے � �  � � ��، زر � � ا� � د� � � �� �۔  زر � � 

  (Superiority of Cambridge Equation) ى��  �وات �   ج� 10.6

 � �� �۔ �� � �د � � ��  � و��ت � ��ر� ذ  � � � �� �ار زر ،   ج�
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1.    �� �� 

نر  در�ن �۔ اس �  ىد� ا�ن � �  �  ر� زر �  �، � �    � � زور د  �� �� ��  �وات    ج�
ن  �� �  � '�ى

 ۔ ا�  ر � �� �� 

ى م�م�    .2  ى
ت

 ت

ر�ن � اور ر� �    ىد�ر � �  �  زر    اس �  �� � � � �  �� �  ��وات � ا  ج�  ��� �ار زر  

 �� �۔ � � �ذر 

 �د�   .3

�    �د  �م � � �  �وات �  �� � � � �   � �ر �  �د  �ف � � �  ��ف ا�  �وات �  اس

 ۔ آ�ن �وات � � � � �ا ا��� � آ�ن �۔ �ا،  � � � � � �وات �  ج�� �۔ � �� �

 ��   �ر�   .4

 ۔�� �  ا� �� � ر�ن �زر  �۔ �گ اس �وات � � � �� �وات ��ں � �ر�  ج�

 �ت � � �     .5

�    ں��  ��  �  ��  ج � � �  ��   �� �  ں� �  ��  ��دہ �وات �ف �  �ف � �  � �  �و�

 �� �۔ � � �

 � �ر   و�    .6

ہكس �۔    �   وا� �  � اور ان � ا�ات � �  �  ا� و��ت � ا�� �   � �   �  ا�  �  �� �  ج � �� �  ہ

 �ل �۔  � � � اس �ظ � � �۔ �  � � �ر و� �  زر  �وات �  جاس � � � ��، �

 �� ا�ق   �م ��ت �    .7

�وات �    �   ج�  ، � � �� �رى  �ط    �   روز�ر �    �ز�ر � � �  � �  �  �وات �ف ا�   �  �

 ۔  � �ر � ا� � ��۔ اس �ح،   �� �� �ل �

  (Criticism on Cambridge Equation) �وات � �  ج� 10.7

 �� �ر� ذ ��� �۔ ��ں � �ك � � � � �وات � �� �، � �وات � � � ج� � � � �

 �۔  � � اس � � دوں �

ى تپ   �و�  .1   � � �� ��   �   زر   �ردو�ش � �  � �وات ا�  �۔ اس �ح  �م � �ر �ل �  �وات �  � ا�   گوو ى



162 
 

 �۔  �� زر � � � �  و��ت � � � ز�� �، � �

��دہ ڈ�زٹ    �  ں� �� � � �  ��۔    �  � �س �� ڈ�ز� � �� �  ں�  � �  �  زر   �  �واتاس    .2

ا  آ�� �    � �ض �  �� �  ا� ��  � �۔ �   ��  �    آ��  �� اور � ا� �� ڈ�زٹ � �ر � � �� � 

 �۔ � �

 �۔ � ىد � � � ڈ�زٹ � �� اس �وات � ۔ ��  � ڈ�زٹ �  � �� ڈ�ز� � ��، �  .3

 ۔�� �� � �  � و� � � � �� اور � � � � آ�� �� � وا� � �وات اس �  � ج�  .4

ا�� � اس   � اور آ�� اوار��م ر� �۔ � �� � ��� � � ہ� � �  ��ر � �  � ��  �اس �  .5

 � �۔ �  � ��  د� �وات �

دو�ں � ��   𝑘𝑘اور   𝑘𝑘�ار   �  زر   � �  � �  � �� �� 𝑘𝑘�ار   � رو� ر  � � � � �  � اس �وات �  .6

 �۔ ��

 �۔��  �  �  زر  �  � اس � � � د � �� �  � ��وات  ج�  .7

نر � �ر �� ��، �و� �� � �ر�
ن  �:  �  �ہ � اس �ح � ��  �وات �  ج� � �ى

𝑛𝑛 = 𝑝𝑝(𝑘𝑘 + 𝑟𝑟𝑘𝑘′) (10.2) 

 ں،�
𝑛𝑛 =  زر � �ار 
𝑝𝑝 =  � � � م� 
𝑘𝑘 =  ف � ا��ں� 
𝑟𝑟 = �زر �  �  ر� �ف � ان � ڈ�ز� � �� � � ں  �� � 
𝑘𝑘′ = ر� � � �  زر  ٹ� �  ��ت � �ار � � � � ںا�� � �ف ��  � 

  (Other Neoclassical Approaches)  � �   � ��   �د 10.8

� �    �   � ���ن اور ��ت � �� � �  ��۔   ��دار � زر �د� � ذر   ىد� �  زر �  ��� ��� ��ت  

�    ذ�ۂ �ر �� ۔ اس � �  اور �دش �   ���  �چ �رے �م � � ��  �ر � د� � ��  زر �۔   اس � �ا� � 

 اس � ��  �۔  وا� �دار �  �ح �د � ��  �  � � �  �  زر   �  وں ��  � ان �  �  �  �  �۔ ��، ا�  �زور د  �

ى ۔ �ل � �ر �، �ر� اور تپ ��ا� � �ار د  �  �� � �� �� وا� د  �  زر   ا�ں � � � � �رے    �  �� �  گووى
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� اور �� ا�اط زر    �   زر ) �  1921(   )، � 1993(   ��۔  � �  � � � �� �� وا� ا  �  زر�ل    �رت  �  �  �

وا� �ر �  �ح �د   �  �  ��ت  �� ��  ج۔ اس � �، ��  ) � �1926� �ر� (  ،� �� �  �  ن� در�

� � �� �� �، �ں،    �  زر ا�ح �    �ا� ��" �   ��   ى� � "دو�  �  ن� �ر � �  �  ى�  �� ا  � ا�  �

� 𝑘𝑘 � ح �   ) � �د � 1921(  �� � �۔ �  ا� �دل ا��ں � �ح �� � �  �آ�  �� او� ز  �  �ڈل �  ج�

ہكس (   ۔ا�ق �  ) � � �1930� � � (   ،ا� �� � �ر � �� �  ��� � ا  �� �   ���  ر� �   زر  �    )1935ہ

�دل ا��ں �  زر � � � � ،�� �� �ورك � ا�ر � �� �  �ر � �� � روا زر � � � �� ��  ىد د�

اور اس �  ى��  ) ��  � � دو� (�  ا�ب � � � �  ندر� اور    �  اوار�ر � �  ىد�   ،� �وط �،  ��ت 

نر  ��۔ ��،    � �� ��   اور �� � �� � د� � ��    �ات
ن � � �� �� وا� �ح �د   �   زر� �ں �    �   �ى

 ا�   �  � ا�� �  و� �  ��  �د �  �  ”�� ��“ �  �  زر اور    و�� �ا� �  � �� �� وا�  ا�  �  � �

 ۔ �� زور د

  (Numerical Examples)�� �دى   10.9

 : �  � وا� �� �� � � ج � � �  �  زر �  � �� ى� �د ں� 

 𝟏𝟏  �ل 

� �� � �گ �   آ�� زرىرو� �، اور   10,000   آ�� �� �، �  2  �  � �  ��  �  � �  ��  �ض

 ۔) � �ب ��𝑀𝑀𝑑𝑑� (  � زر � ��  �� �  � ج�۔ � 0.2  � �ر � ر� �� �  �

 � 

𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘  
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 0.2 × 2 × 10,000 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 4,000 

   �۔  4,000زر � �   اس �ل �  � ��، �� �  � ج� �ا،

 𝟐𝟐  �ل 

رو� �۔   3,000زر � �  رو� � اور  8,000    آ��  ��   �، �  1.5  �  �  �  ��  �  � �  ��   �ض

 ۔ � �ر � ر� �� � � �گ � � � �� � �ب �� آ�� زرى� ��  ىر �  �  � ج�

 � 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘  
3,000 = 𝑘𝑘 × 1.5 × 8,000 



164 
 

1.5ا�اف � (  دو�ں × 8,000� � ( ���  : 

𝑘𝑘 = 3,000
1.5 × 8,000

 

𝑘𝑘 ≈ 0.25 

  اس �ل �   � �ر � ر� �� �  � �� � �گ � �  آ��  زرى� ��،    ى ر �   �  �  ج�  �ا،

 �۔ 0.25 ��

 𝟑𝟑  �ل 

ا  ��   �ض � �� � �گ �   آ��زرى    �۔  ��رو� �  60,000�    رو� � �ھ  50,000  آ��  �د �  �� 

 ۔ � �ب �� ��  � � � زر � ��  �� �  � ج�۔ � 0.3  � �ر � ر� �� �  �

 � 

∆𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘 × ∆𝑘𝑘𝑘𝑘  
∆𝑀𝑀𝑑𝑑 = 0.3 × (60,000 − 50,000) 

∆𝑀𝑀𝑑𝑑 = 0.3 × 10,000 
∆𝑀𝑀𝑑𝑑 = 3,000 

 � �  �زر   ��� � � 60,000� �ھ �  50,000اس �ل � � آ��   � �� �� � � ج� �ا،

 � �� �۔   رو� 3000  ��

 𝟒𝟒  �ل 

�� � �گ   زرى آ�� �    �۔  رو�  15,000  آ��  ��   �، �  1.2�    �  �  ��  �  � �  ��   �ض

� �  )𝑘𝑘� �� �( �زر � ��   ى ر �   � � ج�۔ � 0.25  ) � �ر � ر �Md�� ۔ ) � �ب 

 � 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘  
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 0.25 × 1.2 × 15,000 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 4,500 

 �۔  4,500زر � � اس �ل � � ��،  �� �  � ج� �ا،

 𝟓𝟓  �ل 

اور     6,500  �  زر � �،  1.8�    �  �  ��   �   � �  ��   �ض � �� � �گ �    آ�� زرى    رو� � 

�  )𝑘𝑘  � (   آ�� ��  � �� �  ى ر �   � � ج�۔ � 0.3  ر� �� �) � �ر𝑘𝑘�� ۔ ) � �ب 
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 � 
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘𝑘  

6,000 = 0.3 × 1.8 × 𝑘𝑘  

0.3دو�ں ا�اف �   × 1.8 � �� � � 

𝑘𝑘 = 6,000
0.3 × 1.8

 

𝑘𝑘 ≈ 11,111.11 

 ۔رو� �  11,111.11  �� آ�� ��  �  اس �ل � � ��، �� � � ج� �ا،

10.10  �(Conclusion)  

�  زر    � �   �  ��  � � ��� �ار زر � ا� �دل    � روا  ��  �  �  ج�  زر � � �  �ح،  اس

  �  �� �۔ ان �ا� � �� ��ز �� �� � � �   �� �دار � زور د  زر � �ر �    ے�� �ر � ذ�  �    �د�ذر�  

تپ   ،�� �  � � �  ا�اد �  ر� � �  زر    �رت � اور  ى �ر�    � � رو�  ہ�  ن� در�  ںاور �  ، آ��زر �    گووى

  � � � ا�اد و� � � �ا� ��  ت � � � �� � اس �رے �  آ�� زرى  � �  زر �   � �اس �� � � ۔ ڈا�

  �  زر  �  �  �  � �� ر� �، �  �  �اور    �ود �  ا�  �  �۔ ا�� ���� � � �ح � �� �  ى�  �� ا�

در   ��  �  �   ج�ون �۔ �  �  � �  و�   �  ��  �  �  ���  ��  � � �  �  زر  ت��  ���، 

 ۔ �� � � � �ر �� ى� � اس � ا�ات � � اور ��  �رو   ��ت اور ��

  (Learning Outcomes)ا�� ��      10.11

  زور اور � �   � اس �  زر � �ر �    ے� ذ�   ر �ل �    ��  �  �  ج�  � � �� �� �،    ا�� اس   •

 � ۔  � � �� �� وا� �ا� � � � �� � �� �  زر  � �ر � ��ں �

�   ��� اور � � �  �� ن� در� آ�� زرى� اور  � زر �دہ  ��ف � �  � ت�� �� �� ج� �  •

 �۔ �

� ��    ں�  �  �  ،�  � اور اس � �  � � �� ��  �   زر � �ح    ��  � �  �  � � آ��  �  وہ  •

 �۔  ��

  �� وا� ���   �  �  � �  �  � �۔ وہ �  � �   ا�  ��  �  ��ہ �  ى� �  ��  �   �   ج�   �  •

 �۔  �اور � � � �ر �  ت��دل � � �   � زر � اور   ���ں � �ش � 

� �    �۔ وہ �  � �ات � �ڑ �  د�  � �   ��  �   �   ج �  �� �� �� ��،    ا��اس   •
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ا�م    ا�اط زر، �ح �د اور ��  ا�� �� �  واور �  ،�  �  ��  ى��  ،ى�ز  �  � �ح ��   ��

 �ا� � � �۔ ت� � �رے �

  (Keywords)�ى ا�ظ  10.12

تپ   � ا�  ت��  ���  Cash Balance Theory-:�� �  � ج� ى �ر� اور آر�  �   �� �  �  �  زر   �� ذر   گووى

 �۔  � � � � زور د  زر� �ر � ے � ذ�  ر �� � � ��ف زر �د� � ذر 

� �ظ    زر   �۔  � آ��  �  ��  �� ذر   �   �ا�اد    �   �  � �ا�اط زر � ا  Nominal Income-: زرى آ��

 �۔  �� ��� � ر ��دہ � � � آ��

 �� �� :-Liquidity Preference   �  ��ا ا��  ا�� �  ���ز    �  ں��   �� زر   ��    د �ا�ا  ر� �  � 

 �ا� ۔

� زر � � � �   � � �   � �  �  آ�� Income Elasticity of Demand for Money-:�   آ�� � � � زر 

 ��۔ 

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   10.13

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  10.13.1

 �:  �ر � اس � �� ىد� � � زر � ��،  �� �  � ج�  .1

)a (  د � �ح� )b (  ا�اط زر � �ح 

)c ( ��زرى آ )d (  �� ��� 

 �:  � زور د زر � اس � �  �� �  � ج� .2

)a ( �ذر� �د )b (  ��ا�ؤ� � ا 

)c (  ر � ذ�ہ� )d ( ا�س 

 اس � �� �� �:  � �ر � ر� �� � � �� � �گ � � آ�� زرى .3

)a ( 𝑀𝑀1 )b ( 𝑀𝑀2 

)c ( 𝑀𝑀3 )d ( 𝑘𝑘 

 � زر � � ��  � : �  �ج � � �� �ض ��   .4
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)a (  �� � ��آ � )b (  �� �� � ��آ � 

)c (  آ�� � آزاد � )d ( �� � 

 �  � زر �، �   � �ھ ��  � � � ��، ا� �� �� �  � ج� .5

)a (  ۔� �� )b ( ۔� �� � 

)c ( ر� �۔ �� � )d (   ۔ �� � � � 

 زرى آ�� � ا�� � : � ��،  �� �  � ج� .6

)a ( زر � � � � ��۔ )b (   � � � ا�� ��۔ زر 

)c ( زر � � � �� �� � ��۔ )d (   ح �د � ا�� ��۔� 

 : � �ر � اس � �� �� ىد�ا� � � زر ر�  � �  �� � ��  �  � ج� .7

)a ( ك� � )b ( د� �ك � 

)c (  رى �ك� ��� )d (  ك� �� 

 � �� � �گ � �  آ�� زرى�، اور 20,000$  آ�� ��  �، � 1.5�  � � �� � � � �� �ض  .8

 ۔ � � �ب �� �زر � ��   �� � � ج�۔ � 0.2  � �ر � ر� �� �

)a ( 𝑀𝑀𝑑𝑑 = $3,000 )b ( 𝑀𝑀𝑑𝑑 = $4,000 

)c ( 𝑀𝑀𝑑𝑑 = $6,000 )d ( 𝑀𝑀𝑑𝑑 = $8,000 

 ڈا� �:�ر � ا�  ىد� ��  � � زر   � �� � � �  � ج� .9

)a (  �� ��� )b ( �� زرى 

)c ( �وح �د� )d (  � � ��آ 

 �ا� �� �:  ت� � � ن� در�۔۔۔۔۔� اور   � �� زر  �  � ج� .10

)a (  � �� )b (  روز�رى � �ح � 

)c (  ح� � �� )d (  � � زار� � 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(c) (c) (d) (a) (a) (b) (b) (d) (b) (c) 

  (Short Answer Type Questions)ت  �ا� ت � �� �ا� � 10.13.2

 ؟ � �� �� � �  �د � ر� �زر � �ر �  � � � � ��، وہ �ن � �ا� � ت �� �� �� ج�  .1
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 ۔�و�� �  � اس � � � آ�� زرى �وات اور  � �  � ج�  .2

 ؟� ں�اور �ور  ں�� �  � ��  �  � ج�  .3

 �؟  � د � �ر � �  ے� �ر � ذ� �� زر  ج� .4

اور �ح �د    10,000$�    �  آ��  �  � �  ��ض �   .5 او�    ا�    � ��،��    �   �  ج�۔ �   4%� 

 ؟ � � � �  �از�  �زر �، �  0.8   �ن �ف

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  10.13.3

 ۔�و�� �  � ت�رات اور �� ى� � ��  � � ج � � � � زر  .1

۔  � �� �� �  �  �د �   ر� �  زر � �ر �   � �� � �  ��  �  �  ج � �  ��   ��ا� � �  ان .2

 �؟ �� ��  � � �  � زر ��ت اور �ح �د  � ں� ��دہ �ح �د، دو�، اور � � � ات�

 ۔ �� ��ں اور �ود � ا�ازہ �  ان � و�� � � � � زر اور    ��وات � � �وات � �از� �  �ج .3

  (Suggested Learning Resources)د ہ ا�� �ا�� �د 10.14
1. Baumol, W. J., & Tobin, J. (1989). Monetary economics. Macmillan 

2. Ahuja, H. L. (2020). Macroeconomics. S. Chand Publishing . 

3. Mankiw, N. G. (2020). Macroeconomics. Cengage Learning . 

4. Dwivedi, D. N. (2020). Macroeconomics: Theory and Policy. Vikas Publishing House . 
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زر � �� ��   :11 ا��
ز  �ى

(Keynes’ Liquidity Preference Theory) 

 ا�� � ا�ا: 

11.0 � (Introduction) 

11.1  ��(Objectives) 

11.2 ِ�� �� (Liquidity Preference) 

 (Determination of Rate of Interest) �ح �د � � 11.3

 (Significance of Liquidity Preference) ا�  � �� ��ِ �� 11.4

11.5 �� ِ�� �� � � (Criticism of Liquidity Preference) 

 (Learning Outcomes)��  ا�� 11.6

 (Keywords)ا�ظ  ى� 11.7

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 11.8

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 11.8.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   11.8.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 11.8.3

 (Suggested Learning Material)�اد  �دہ ا�� �� 11.9

 

11.0   �(Introduction)  

اس �ك � �� ا��ں � آپ �  زر � � � �� �� � �� �۔ ا� � � آ� ��� �� اس ا��  

زر � زر � � � �� � �� �� �۔ 
ز  � � �ى

11.1  ��(Objectives)  

 ا�� � درج ذ� �� �: اس 
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 زر � � � ��ت � و�� ��۔   •

زر � �� ��ِ �� � و�� ��۔   •
ز  �ى

زر � �� � �حِ �د � � � و�� ��۔   •
ز  �ى

 �� �� �� � �ى ��ہ �۔  •

11.2   �� ِ��(Liquidity Preference)  

زر
ز اس ��    � � �۔   1� ا� زر � � � �� � ا� �ر و �وف �ب ”روز�ر، �د اور زر � �م ��“    �ى

زرى ���ِ ��ت �   
ز زر۔  � ��ت ا�م د�� �ر � د� �ى

ز زر    � � �  �  زر �    �ى
ز ��ِ ��  � ا�ح ا�ل �۔ �ى

� و�� � � �   ، دو�� ا� �س ر� � � � �ا�۔ �� � �د ا� آ�� � زر   ا�اد � ��ِ �� � � �� �� 

د  اس �  ا�ر اس �ت � � �   �ے � اس  وہ �ض � در� � اور � �    � �  ڈ�ز�) �  ادا �� وا� ��  �د    �(  زر �  

�� � � ان � �س زر �ر � �رت �    اور �ورت  � ��ِ �� � �۔ �ر� �ں � �ر� ادارے �ں، � � �ا�

زر � � ا� و��ت � �۔ � زر � � � ��ت
ز � ��ت � �� �۔    )Motives(  � ��د �۔ اس �ا� � �ى

 درج ذ� �:

 )Transaction Motive( � د� � �ك .1

 ) Precautionary Motive(  �  �ى � �ك � ا�� �ك .2

 )Speculative Motive( � �ك .3

 آ� ان ��ت � � � ��ن �� �۔  

 ) Transaction Motive( � د� � �ك  .1

  �  �ں � �ورت �� �۔ اس    زر � �  ��ر� ادارے، � � � د� � �ا�اد �ں �ا� �ں، ��� �ں  

� �ك � ��ِ �� � � د� � �ك � �۔ اس �ك �    �  � د� � ا� �س ر� �۔   زر زر � � �� �  � � وہ 

آ�� � � او�ت اور ان � ا�ا�ت � او�ت � � �� �� �۔ اس � � � ��   و�د �� اس و� � �� � � ا�اد �

   �ل � �ر �، ا� آپ � � � آ� � آ�� � ادا� � �� � �    ا�اد � � � � �رت � � � ا� �س ر� �۔ 

رت � ا� �س ر� � �� آپ � � ا�ا�ت � �را �� � � اس زر � ا� آپ اس آ�� � � � زر � � �

  � � � ���  � وار   � � آ��  �س ر� � �� ا�  ا�  اس � �  ا�اد    و��ت �� �۔  ا�   � ان � �ور�ت 

 وہ دو�ے �ں  ا�ا�ت روز�ہ � �� �۔   اس � ا� �س زر � ر� �  �� ان � آ�� � � و� اور ان �   �، 

 
1  General Theory of Employment, Interest and Money- 1936 
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     �۔ اس   ��  ر�   ا� �س  � �  ں��دہ ادا�  �ح زر � � ا� �ص �ار  اسا�ا�ت � و� �ں � �� �۔ 

�   �ل � �ر �  ۔� �� �  ں�� �  ںرا� ادا�  � و� اور ��ے �   � � �، آ��  آ��  � ا�ر �د �  �ار

 � آ�� وا� ا�اد � ��� � � �ى �ار ا� �س ر� �۔ ا� �ح، آ�� � ا دا� � ا�اد � آ�� ز�دہ �� � وہ 

 ز�دہ �ار ا� �س ر� �� �۔� � آ�� ��� � � وہ ان ا�اد � �� ز�دہ �ار �  �  � � ا�  �� �و� � ��  

 � ر� � � � آ�� � � � �۔ 

�را ��،��    � روز�ہ � �ور�ت  ا�  زر � �ورت   � � وہ   �� �ا� و��ت � �� � �    اور   �ر�  �ا 

  ا� �ح       اور � �روں �    ��وں آ�� � � � زر � � �رت � ر� � اس � ا�ر �ى � � ان � آ�� � �� �۔ 

  ۔ �ل � �ر �ر� �� �  �  �رت    � � � زر �ا� و�� � ا  � �را �� � �  ت��ور   روز�ہ �  � � �  �

اور �ا�ں �  ، ا�ا�ت�ا�رٹ �  � ��،    �م �ل    ا� � �  �  ا�ا�ت � �را �� �    ى �رو�ر   د�    اور   ادا�  ا�ت 

  �ز  �(  )Turnover(  � ا�ر � � � �ن اوور   � زر   �  � � � ر�  ى � � اس �رو�ر ر وا�    �  ۔  �ورت �� �

  ا�  � � �اردر�ر ر   �ر � ��دہ ا�ا�ت � �را �� � �  � �ا ��، ��   �رو�ر    ۔� ��) � �   �رت �  � �م � 

 ۔ �� دہ�ز �

 �  �� ذر   زر �د�  اس � �� � ��  �ر �  ىد � �  �  زر   � � � �   �د  �ت �� �ر � � �  � 

اور   ا�� دوران    � او�ت  و��  �  ا�اد � آ��  �� �  ��اس �    �  �زر  � �ك � �    �د  ��دار ادا �� �۔  

  � ا�ر �د �  زر   �   ر�  ، اس � � ��ا  ا�ل �� �   اس �  � �   ادا�   اور ��ت �  ا���ت � �چ �� �� � اور  

اس �    و� �   �  ��    � آ��  �ر� � �  �ار � � ا� �س  �  � �  �د  �  آد�  � �   �ا� � �� �۔  �  آ��

اس � ا�ا�ت    � ر� � �  � زر ا� �س    دہ�ز  � � � �   �د  �  آد�  �ف،  ا�   ىدو�  ا�ا�ت � � �ں �۔  

   �ں �۔ دہ�� ز

�ں � �ِ � ر� �  زر � � � �ں �رى �اد � � زر � � �۔ � زر  زر � �تِ �� د�� �۔ �  

رو� � اور زر � �ار   5 �ار �� � �۔ �ل � �ر � ا� ا� � � �  زر � �اد � ا� و��ت � �ار � زر � �

رو� ��� � �   10� �ں �۔ ا� � � � �ھ �   20� ��ے �� �۔ �ا � زر   20رو� � � اس �رت �   100

آپ د�   رو� زر � �ار � �ورت ��۔    200� ��� � �    20اب    � ��ے �� �۔  10رو�ں � �    100اب  

� ا�  � � � � � � � �� � � زر � �� آ� �۔ � � � � ز�دہ ��، ا� و��ت � � �ار �

  �   زر    � � �� �� �  ����ن �  �ار �  �  �، � �د � ا�  � ��  � دو�  �  �  ا� � ز�دہ زر � �ورت ��۔  

 � � زر � � � �ت �� � � اس � �اد �رى �� � � زر � �۔   �ا   ��۔ ر� �ار دو�
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 )Precautionary Motiveا�� �ك ( .2

��ت �    �� ��   ��ك � �اد    � ا�  زر � � �

�    � �س ر�  ا�  �  زر �  زر � �    �گ  ۔  �ا� �  ا�اد  �س  ا� 

وہ   ��  � ر�   � اس  ���  ��  �  �ار  �د�ت،    �  ��ت  اور 

�م آ�۔      ہو�  ى ر � �ر    ط ا�  � �رت �  زر ��    �د  ��  ��   �

ا� �ح،    ر� � اس � ا�ر اس � �ت اور اس � ��تِ ز�� � �۔  

  �، � وہ ��  دہ�ز  آ��  �د �  ا� �   � � � �� �۔  � آ�� � �

�   ��آ  �د �  ، ا� �اس � ���۔    ر�� ر�    ز�دہ  ��ت � �

 �۔  ر� ر� � � ��ت � � �، � وہ �� 

�  � �   ہو�  ت�د�  ،ى ر �  �� وا�ت �  �� � � وہ �  ا �ا� � �  اس  �، �د �  �� ر� � ا�

۔  � ر�  �رت �  �  � زر   �    �� ا  آ��  � �د ا�  � �را �� � �  ں�ذ� دار  �  �  � � ر� ر�۔ � �  �

 � �� �۔  � � � ا�  � زر  �ا

  �   ��   � � �� �رت �  ��ق    ندر�  � �   زر ��  �    �  � اور ا�  � � زر � �  �  �د  �

  �   ۔ � �  ��   ا�  ا�  وں � او�تاور ر�  ںادا�  ان �  ��  ر� �  زر �۔ �گ    ��  �ل �� �  �رتِ   �

 ۔ � �� �    � �ل ا� �رتِ  �

زر � �� زر � � � � دو�ں �ك �ى � � آ�� � � � � �� �۔ اس � � �  
ز او� آپ � د� �ى

� آ�� �    𝑌𝑌� زر � د� � � � � اور ا�� � � ر� اور �ر  𝑋𝑋ا� آپ �ر  �� �ج �� � �وى �۔  

� د� � � اور ا�� � � �    � � آپ د� � � � آ�� � � � ز�دہ    ۔  � ��    11.1  �� � اس � �  ر�

 ۔  � �زر � � ا� � ز�دہ 

  (Speculative Motive)� �ك  .3

زرزر � � � �� �      � �كزر � � �  
ز   � �د (  �حِ   � �ك � �اد    � � ا� �ا� �۔  �  �ى

وا�  � �  ) �ں�  � �� ��    � ��ہ ا�� � �  ں��  ��    ا�اد �   ر� �  � �� � زر �    ا� و�� � 

��د� �    ) � � � آ�� �� �  ا��ں  ���   ��ز (اور دو�� �� � � �ام �د �� وا� �  �ك  �   �ا� �۔  

اور ا�� �ك � � ر� � � �) زا�   زر�  �و�د � (� � �ك  زر � ��    ر� �  ا� �س   ں �  اس   ���)

  � ا�ازہ � � �  اوٹاس �ر � �  ں� � � � � زر ر� وا� � �  � �  ��  و ۔ اس � آ�� � �� �)

𝑂𝑂 

𝑀𝑀𝑑𝑑  
 ��

 آ

 � �زر 

 اور آ��:زر � � د� اور ا�� � 11.1 ��

𝑀𝑀2  𝑀𝑀1  

𝑌𝑌1  

𝑌𝑌2  
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��    ،� �� ا�ر �� �  زر�    �  �  �  ں�  وہ �� �  �  اس � �۔  � � � آ  ا�  � �ن   ��  �  � � �د �

ىن � ��ں�� �   ��ز �� �  اور    ، � ���� � ��ت �     زر � �۔  �  �� ��    ��ز �  �  � زر  �  من

 ۔ �  ���   � )2Asset Demand for Moneyزر � ا�� � (� � � او�ت  

  �ں اس �ت � � ذ�  زر � � � � �ك �   زرى �� � �� �� � � �� �۔ 
ز ا�� � � � � �ى

�  �  � زر  ر�   �  �  �  �  � زر 
ز �ى  �  � �ل)  ��  �ل�  زر    (�  زر   �  ��  � زر 

ز �ى در�    �۔ 

)Active(  اور � �ل  )Passive(  �� � � وا�   ا�  آ��  � � ��   ��  � �ر � �  زر   �ا  ��  �  زر �ل  �۔     دو ��

   � �� �۔   زر � � �ل  زر� ۔ �� ذرا� � �ر � ا�ل �� � ادا� � �د �

زر
ز � � �رت �۔  � � زر � �رت � � �  - �ا�اد ا� دو� � دو �ر�ں � ر�  �   �ض �  آ�� � � ��    �ى

زر � �� � دا� �
ز دو� � ر� � �� آ�� � ��۔ اس �    �رت �زر �    ا�� �۔    ��� � زرى    وا�� �  � �ى

۔  �� � �رت  � دو� � ر� � �دى آ�� �� �۔  �� � �� �� �  � ر� �  )Capital Value(  ��� �ر 

  )Capital Gain(  �رت � دو� ر� � ��تِ ���   )Capital Loss(  � �رۂ ���    ��  � �� � � ا��ت 

ں � ا�� �� �  � � ��  ا� � �    ۔  ���  ن ��� � �و� �� � � �� � � و�  � ا�اد � � 

اس � �و� � �ن �� � اور � �ن ��   �   � � � �� �� � �� � اس � �و� � آ�� �� � اور ا� �� �

 � �� �دى آ�� � ز�دہ �� �۔ 

�زار �حِ �د    )Present Value��دہ �ر (� � � � � � �دى � ��  ادا� �� � اس �  ا� دا� �

  ز�ن �: اور �� ادا� � �� � �وى �� �۔ ��

𝑃𝑃𝑃𝑃 = 𝐶𝐶
𝑟𝑟

(11.1) 

اور    𝐶𝐶�ں،      ادا�   ��� �  ا� ��    ��   �ض۔  � � ��دہ �ر ��  𝑃𝑃𝑃𝑃اور    �زار �حِ �د �  𝑟𝑟�� ادا� � 

��   2500�� � ��دہ �ر  رو� ��۔  2500  ��دہ �ر � اس �� �    ��� �۔  �  4�ح �د    �زاررو� ��� � اور  100

 ۔  رو� �� 2500� اس � � �   رو� � �و� �� 2500� �� �زار �   � � � � 

𝑃𝑃 = 𝑃𝑃𝑃𝑃 = 100
0.04

= 2500 

  ��  �  � و� �   �2500    � � �� ا�  آپ    2500رو� � �و� ��؟   � ز�دہ ��    اس  رو� �   ��  � � 

 اس � � اور ��دہ  ��� � �ں � اس � � اس � ��دہ �ر � ز�دہ �۔   2500� �وى �    �ر � � � � �� 

 
    ا�ح � �۔ و� � � � زر ا� آپ � ا�� � اور �ا زر � �رى � �� وہ � � � � � � ا�� � ��۔��� � �� ا� 2
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  رو� ��� �۔ ا� �ح ا� �� � � � � � اس � ��دہ �ر � � ز�دہ � اور �ا اس � �و� � ا�� �� اور � 

 س � � �ھ � ��دہ �ر � �وى ��� �۔ ا

ا� �حِ �د � � � � � � �� �� � �۔  � آپ د� � � � �حِ �د اور �  )11.1(   درج �� �وات

� اس � ��دہ �ر اور � �   ��د � ا�� �� � ��دہ �ر � ا�� اور � اس � � � ا�� ��۔ ا� �حِ  � �  ��

� � ��دہ �ر � ��  � ��� �۔ اس � � � �  5اس � �ل � � �ض �� � �زار �حِ �د �ھ �  � � ��۔  

 رو� ��� �۔   2000

𝑃𝑃𝑃𝑃 = 100
0.05

= 2000 

رو� � ��ا    2500   � ��  رو� ��� � ۔ �ٹ �� � � ��ں �   2000  � �  �� � � اس �� � � � �

  ا�ں ۔  � �  )Capital Loss�رہ (� ان ا�اد � اب    2500� � ��دہ �ر  � � اور �ا �  4� �ں � اس و� �حِ �د  

� � �و� �� � � ا� اس �  ا� � �  رو� رہ � �۔  2000رو� � ��ا � � اس � ��دہ �ر اب    2500� ��  

� �  2اس � ��، �رت � د�، ا� �حِ �د � ��      � � � � ا� ��ا �۔  �  �   � � ��دہ �ر  � ��� � 

رو� � ��ا �    2500رو� ��� �۔ دو�رہ �ٹ ��، � ا�اد � � ��    5000ور �ا �� � � �ھ �  ا  ��� �  5000

 ۔  � �ا� اس �� � �و� � �  ان � ��تِ ��� ��۔  

زر� ر� � �  � )Financial Assets( ا��ں �� �� �دو� � ا ا�ا�اد    
ز  زر  � ،� دو ا��ں � �ڈل � ۔ �ى

 دو�ں � �۔�ن   �� ان � �� و�و� �  ۔ �ا، �  ر� و� �� �� �  � � � �� ۔� �) �اور (دا�

� �  اور اس    ،�  � ��  ��ح �د    � �  � �� � �    �ح �د  ن) �زارا� � �ت (� �ل � دور 

 � � �زى � � آ�� �۔   )Speculation( � � و �ن � �� � �۔ �ا، �� �زار اور زر �زار � � �ى

ا��  � ں� � ��   �� � � ا�اد  وہ  �ا�۔  )Bear( اور � ا� )Bull( � ا�  : دو � � �� � � �

زر � � �� � �� � � �  ��  � ��  �ا� ا�اد ۔ �� ر� � �
ز ۔  �� � � ��   � ��ت  ا�اد � � ، � �ڈل � ۔ �ى

ا�ادا� �م �� زر � �� � �� � � د� � �� �   ان � �و�  ��ا، � ا�   �  � �� � �ں � ا�� � 

 �� � ��۔

�� � ا� ا� �� �� � � � �� � �ں   �  �  � �و� �� � زر   �ز�  �ا� ا�اد  ��اس �  

ر� � �ن � ز�دہ  ��۔  اس �ح وہ ا� �ن � � ��   دو�� � �� اور اس � � � ان � �ن زر � �رت � 

  زر � �رت � ا�  �  � ���ز  �  �ا� ا�اد   �  زر � � � � � � �ا� ا�اد � �� آ� �۔  اس �ح،    �۔  

 �� � �� � اس زر � � � د� �۔ ر� � اور � �� � �� �� � � ��� � �  دو�
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�م زا� زر � � � � �ر � �� � �رت �  � ا� رو� د�� � � � �� وہ ا�ا��   ��نِ  ى�ر� �� �ڈل ا�اد

وا� ر� � زا� زر �    ۔�  �� � �ع    ��  )Portfolio(  �رٹ ��  ان �  �  ر� � � � �ر � � زر � �رت �۔  

 � �ار �۔ زر �رى �اد � د� اور ا�� �ك � � ر� � زر � �ار � زا�  

زر  ��  �  زر  
ز   � ��ت  � ��ح �د    � � ا�� ر� وا�ں �  � �ض �  � � � ا� �� � � �ى

�  ا�اد � ا� �ں �۔ ان � �د� �حِ �د    ) �، �� � �  �ز ��ح (اور �  ا��ص    �ا  اس �ح، �د �  ۔  �  ��

اور �� � �ں � ا� وہ �� �� � � � � �حِ �د � � ��  �  � ��دہ � �حِ �د � �م � � ز�دہ ��۔ 

  اس � � ���۔   ا� �رت � زر � � � � ��۔ �م ا�اد ا� ا�� � زر � �    �حِ �د �    � � �� � �� �۔ 

� ا� �ں � اور ان � زر � � � � ��۔ اس � � � �حِ �د (اور �� � ��   (� �� � �ز�دہ � �) � ا�اد 

� ا� � �ا� � �� �ں  ا� � �) اور ز�دہ ا�اد �ا� �ں � اور �� � � � �� ا�� ��۔ � ز�دہ ا�اد  

ر � زر � �� � � � ا� � ا�� ��۔ �حِ �د � ا� �ص � �ح � �م ا�اد �ا� �ں � اور اس �رت � ز

 ار ��۔  د� � � � 

 : � � �� �� � ��  �� �۔  وہ ا� � زر � ��  ا�اد �د � �ح � � (�� � �ں � ا��) � ��  

 وہ �� � ا� �حِ �د � � �۔  .1

�� ��    �  ��تِ ���    �  ا�� � �  �  ں�   � ��  �  � �  �� �  ��د    �زار �حِ   وہ � �  .2

 ۔�

� � اور اس � � � ا�� � �� � وہ ا� دو� � زرى � � ر�   ��دہ �ح    � �د �  � �  �  � ا�اد  

  �� � 

 زر � ا� �س ر� � �د � �� وا� �ن � � �� �۔   .1

 �ں �، اور  �  �� ا�� � � � �ح �د � � � � �  وہ �رۂ ���  .2

�    ��� �� �  � � �  �  �ل �  اور �  �  � ��  �  � �ا�� �� � � �  �ح �د �  ا� � �  .3

 � � �۔  �� �  � � � � اور اس �ح �  ا�ل � �

  ا� ا�� �ت � �رٹ ��  وہ �د،  ��    دہ��ح � ز  �م   �د �  � �د � �  ��دہ �ح  � � �  �د �  �  ��

 زر   � �ر � �  ، اس � ا�� �رٹ ����  �ح �د � �  �م  ��دہ �ح �د  اس � �د�  �ز ر� � � � ا�  ف  �ِ�ر  �

۔  � � ��ار��� ر�  �  ��    � �د  ، �  ��ح � �ا� �  �م  �د � ، اس � �د�  ح  ��دہ �  �   د� � ��۔ � �

�ں وا� ر� � �د وا� � � �م    � �۔  ز ر � � � � �� ��اور    �حِ �د� �  ��      ��ر� �� � ا�ازہ  



176 
 

ہ  �ح �د � �رى �اد وہ �ح �د � � وہ �د � � � � �ح �د �م �ر � �زار � �وج ��۔ ا� �ح �د اس � ز�د

�ح    � �   اس �د � � وہ   �ح �د � �م �ح ��د �� � � � � اس �د � �� اس �ح �د � �� ��۔ ��  

� ا�اد � �ح �د � �م     �رے � اس � ��ت و�ہ � �ا� �� �۔  ��ت �  ��ت، ��  �د � �رے �

 �ح �د � � �۔  

�   11.2��  ا� �دِ وا� � �رٹ �� � � � �    

� �حِ �د �   𝑌𝑌� اور �ر    �  � زر �  𝑋𝑋د�� � �۔ �� � �ر  

زر � �� � �� � �د ا�  
ز د�� � �۔ � � � � او� ذ� � �ى

زر   �رى �ح �   �  �  � �رى �ح  دو�   �  � ر�  �  �� �رت �   �

 𝑟𝑟0�رت � ر� �۔  �ض �� � اس �د � � �حِ �د � �م �

 � 𝑟𝑟1� ز�دہ �� (�ل � �ر �    𝑟𝑟0�۔ ا� ��دہ  �زار �حِ �د      � (

� � �ں � ا�� �� �ے � � � � �حِ �د � � اور �ا �

 اس �د � زر � � � � �� اور ا� �رى ا�� � زر � ��  � � ۔ 

) � وہ ا� �م ا�� دو� � زر � 𝑟𝑟2� �� � �� �۔ اس � �� ا� ��دہ �حِ �د �م �حِ �د � � � (�ل � �ر   

اس � �س � د� � �ك اورا�� �ك � � ر� � زر   𝑀𝑀2��۔    𝑀𝑀2� �رت � ر� �۔ اس � زر � � �  

�� � اس �    𝑟𝑟0دہ �حِ �د  �حِ �د �� اس �د � � �م �حِ �د �۔ �ا ا� ��  𝑟𝑟0� �ار � �� زر � �ار �۔  

ا  � �� دو� � زر � �رت � ر� اور �� � ر� دو�ں � �وى �ں �۔ دو�ں � اس � �ں � � ا� �� اور �

 ان دو�ں � � وہ � �� دار ��۔ 

��  �  ��  �  � �رى  اب   �  �� �د    اس  �۔ 

  �  � � �م �حِ �د � � � ا�اد�� � � � � � � 

وہ   �� �۔ ا� �د � � � �حِ �د � �م � � �� � 

ہ �۔ �ا، �  �  ز�د � دو�ے � � �م �حِ �د � � � � �

��دہ �ص �حِ �د �  � ��ں � � � �حِ �د �م �حِ  

� � �رت �  �د � � � ز�دہ �� اور �ا وہ ا� �رى دو� �

ر� �۔ � ا�اد � � � �حِ �د �م �حِ �د � � � � 

ا� �رى  ا�  ا�اد   � �ا  اور  � �رت � ��   � زر   � دو�   �

𝑎𝑎 

𝑟𝑟1 

�د
حِ 

�
 

 زر � � �

𝑟𝑟0 

𝑂𝑂 𝑀𝑀2 

𝑟𝑟2 

 : �دِ وا� � زر � � �11.2�� 

𝑀𝑀 

𝑀𝑀2 

�د
حِ 

�
 

𝑀𝑀 

 

𝑟𝑟3 

𝑂𝑂 𝑀𝑀1 𝑀𝑀3 � � � زر 

𝐶𝐶 �� ِدام �� 

𝐵𝐵 

𝐴𝐴 

𝑟𝑟2 

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟∗ 

 : � � زر � � � �11.3�� 
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۔ �� 11.3��  ر� �۔ ا�اد � اس رو� � � � � � � � ڈ�اں �  � � � �� ��۔ د�  

  �𝑀𝑀𝑀𝑀    � ڈ�اں � �۔ � � � �حِ �د � � � زر � �� � � � د�� � زر � � � � � � � �

�  �  �حِ �د � وہ � � � � � � ا�اد � � �د � �م � � ز�دہ � اور �ا � ا�اد �� �� �  ∗𝑟𝑟�۔   

� � �� � اور �ا �� � � � ��۔ ا� �حِ  ح � ��۔ اس �رت � � ا�اد ا� �� دو� � �� �د � � 

�� � � ��ں � � � �حِ �د �م � � � �� اور وہ ا� �م �� دو� � زر � �رت � ر� �۔ � ��ں   𝑟𝑟1�د 

  � �𝑟𝑟1   � � �رت � ر� �۔ اس �ح،  � ا�اد � � �ح �د  �م � � ز�دہ �� وہ ا� �م �� دو� � �𝑟𝑟1 

 𝑟𝑟2� �وى ��۔ ا� �حِ �د    𝑀𝑀1�م � � � � اور � � اس � ا�� � �� �� � ان �م � �� زر � �  

� � �حِ �د � ا�� �� اور �ا ا�اد � �ى �ار ا� ��   �   � �� ز�دہ �ى �اد �� �ے � 𝑟𝑟1�� � ا�اد �  

 𝑟𝑟2اس �ح    � � � �� �� � �۔دو� � � زر � �رت � ر� � �� � � � �حِ �د � ا�� � � �

    � �وى ��۔   𝑀𝑀2�حِ �د � � � �� � � 

� �حِ �د � ا� ا� � � � � ا�اد � � �م � � ز�دہ � � � �م ا�اد �� �� � � �حِ �د �  

�، ا� �ح �حِ �د � ا� اد� �ار � � �م ا�اد �    � � � �� اور �ا ا� �م �� دو� � �� � � � ر�

  � �م � � � �� �۔ اس �حِ �د � �م ا�اد �� �� � �حِ �د � � �� � اور �ا � � �م ا�اد ا� 

� � ���    𝑀𝑀𝑀𝑀�حِ �د �    𝑟𝑟3  � د�� � �۔  𝑟𝑟3  �� آ�� � � زر � �رت � ر� �۔ �� � اس �حِ �د � 

اس �حِ �د � � � �حِ �د � � � � � دار ��۔  � � �م ا�اد ا�  �رى �� دو� � زر � �رت   � �

 � ر� � �� �۔  

 � دامِ �� � �� �۔ ���ِ ��ت  اس � � دامِ ��  � � � �  𝑀𝑀𝑀𝑀� دا� ��   𝐶𝐶اس �ح �  

زر � �� اس � � زرى � اس � � زر � ر� � ا�� �حِ �د اور ��� �رى � �� � ��  �ں    اس � � �
ز ۔ �ى

 �ب �� �۔ �ى � �� �� � �رى �ح ���� � � 

 زر � �� �   .4

زر � �� زر � � � � �� وا� دو ا� �ا� آ�� اور �حِ �د  
ز درج �� �� � آپ � �س �� �� � �ى

 𝑀𝑀1� � اس � �    زر � � � وہ � � � د� � اور ا�� � � � � وہ آ�� � � � � �� �۔ زر �  �۔  

 ) ��: 𝑀𝑀𝑑𝑑�۔ �� زر � � (  𝑀𝑀2�۔ اس � �   ���۔ � �ك � � زر � � �حِ �د � � 
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑀𝑀1 + 𝑀𝑀2 (12.2) 

زر
ز ، �  �ى  �    � �ر � �د  𝑀𝑀1،    �،  زر   �  �� � � ر�  � اور ا�   �د  � ��  دار �� �� اس   � �

 �� � � ا� � �� �: �حِ �د � ا� � �� (�ا� اس �رت � � �حِ �د � ز�دہ ���)۔ 
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𝑀𝑀1 = 𝑓𝑓1(𝑌𝑌 ) (12.3) 

 � � � � زر � � �حِ �د � �� �، �ا ا� � �� �:

𝑀𝑀2 = 𝑓𝑓1(𝑟𝑟) (12.4) 

 ��𝑀𝑀𝑑𝑑 :ا�� � �� 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑓𝑓1(𝑌𝑌 ) + 𝑓𝑓2(𝑟𝑟) (12.5) 

زر  اس
ز ،    �ا  � �� �۔  �  ا�اا� ا�  دو  �    زر � ��  ��  �  �ح ، �ى  �𝑓𝑓1(𝑌𝑌 ��    � اور ا�  �د  �(

اور �حِ    �� � � زر � � � د�� �  �    𝑓𝑓2(𝑟𝑟)دو�ا �    اور آ�� � � �� �۔    زر � � � د�� �  � �

۔ ان � �� زر ا� وا� ا�� � � � �� ���ِ ��ت زر � � � � �� � � � �� �د � � �� �۔ 

اور �ا زر � � � ا� دو�ے � آزاد � اس �   ا�ا � � � � ��۔  � � � �� � � � �� � 

� آ�� � �� �� �حِ �د � � � �� �۔ ا� �ح، � � � �� دو� � ا��ں � � زر �  �وہ � د� 

�  � � �� �۔   آ��   � دو�  � � �    ہ�� ا�  �  � �� ��  �حِ �د�� ��    ان� ��۔  �  آ�� � � 

زر � زر � �� � �� � ذ� � �ح � �� �۔ 
ز  و��ت � � � �ى

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌 , 𝑟𝑟) (12.5) 

 ۔�ں زر � � آ�� � �� �� � اور �حِ �د � � �� �

� �ازى �    𝑌𝑌� �ر   𝐴𝐴𝐵𝐵�� � � زر � � � د�� � �۔   � اور ا�  �د  � � � �� �  11.4 ��

 �ا��  �ح �د � ،� �ںدو�ے � � زر � � � ا� � ��۔  � � � د�� � � �حِ �د � � اور ا�� �ك

اور ا�� �ك � � زر � � � ا� � ��۔  � اور ا�� �ك � � زر �    � � د�  زر � �� � � د� 
ز �ى

زر � � � �    𝐶𝐶𝐶𝐶�۔ �  � � � �� � � زر � � � د�� �    ر���� � د      � آ�� � � �� �۔  

� �حِ �د � � �   اور  ��  � � �  زر � �ح �  دہ�ز  �د �  � � � د�� � � �حِ �د زر � � � �� �� �۔  

𝑟𝑟1 

𝑟𝑟2 𝑟𝑟2 

𝑟𝑟0 

𝑀𝑀1 𝑀𝑀2 

𝐴𝐴 

𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑀𝑀1 + 𝑀𝑀2 

𝐾𝐾  

𝑂𝑂 

𝐿𝐿𝑃𝑃  

𝐶𝐶  

𝐶𝐶 

𝑂𝑂 

𝐵𝐵 

𝑟𝑟1 𝑟𝑟1 

𝑟𝑟0 𝑟𝑟0 

𝑟𝑟2 

 : زر � �� �11.4 ��

� � 
𝑂𝑂 

�� �زر �    � د� اور ا�� � 

�د
حِ 

�
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د�� �۔  ز�دہ ��۔    � زر � �� �  دا� �   �  �� � �

 𝐿𝐿𝑃𝑃� اور � د� اور ا�� �ك � � زر � � � �� �۔ 

� �� �  � �۔ اس  � ��ِ �� � � � �� �۔  �ٹ �� 

  �  � � �𝐾𝐾  ر� �𝑋𝑋 ازى ��� �۔� �  

ز�دہ آ �� ��  درج �� � � � � ا� �� � � � 

� �ار � � �� �۔   زر  ز�دہ   � ا�  �  ا�اد   � � و�   � اس 

آ�� � ا� � � ان � ا� و��ت � �� ز�دہ �� اور �ا ا� زر �  

 �� ا� ا� �ار � �ورت ��۔   ا� �ح، � ز�دہ �د � �ح 

� اس و� � � �  ر � � � ��۔ � � زر � � ��ص � ز

دو�ے، ا� �د � �ح اس �ح � ز�دہ � � � ا�اد � � �� �د � ا� �ح � � زر � ا� �� �� �۔  

اس � ��، ا� ��دہ �حِ �د � � (� � � � �� � �ں �  �� � �ا�اد زر � �� �� ا� �س ر� �� �۔ 

 ا�اد زر � ا� �ار ا� �س ر� �۔  ز�دہ �� �) � 

  آ�� � دى � � � � زر �زر � � �حِ �د � � � اور آ�� � ا�� � �� �۔ اس � � �� � 

�ا زر � �� زر � � اور �حِ �د � �� �� � �  � � �ح �د �  زر � � � د�� �۔� � � �  � � 

 � ��۔ ىبب ن
ش
س
ز
ئبن  ��  � آ�� � �  دى �   �  �  �    � آ�� � �    11.5  ��    �ل � �ر   �𝑌𝑌1    �  � � زر   �� �

𝑀𝑀𝑑𝑑(𝑌𝑌1)   � ۔ ا� آ�� �ھ��𝑌𝑌2  � � � زر � ���  �� �  𝑀𝑀𝑑𝑑(𝑌𝑌2)� ��  ۔� 

  (Determination of Rate of Interest)�ح �د � �  11.3

زر �او� �
ز  اب د� � � �� �� � �ح �د � � ��  ��   � �ى

ئ
�۔ ��   ��ِ �� � �� �۔ آ�ى

وہ �� �� � �� �ح �د � � زر �زار � �ازن � �� �۔ � �ح �د � � زر � ر� اور زر � � � �� �۔  

 اس �  او� آپ � زر � � اور  � زر � � اور زر � ر� �وى �ں اس �ح �د � �از� �ح �د � �� �۔  �ح �د �

  � � د�۔ آ� اب زر � ر� اور اس � � � و�� �� �۔ 

 )Supply of Moneyزر � ر� ( .1

زر � ر� � �اد � � � د� � و� � زر � � �ار۔  زر � ر� � � �� اور ��ى � � ��ں  

زر � �� �ت � � زر �  
ز  ر� � �ح �د � ا� � �� �ا، �ت � � زر � ر� �� � � ر� �۔ � �� �۔ �ى

𝑀𝑀𝑑𝑑(𝑌𝑌2) 

𝑂𝑂 

𝑀𝑀𝑑𝑑(𝑌𝑌1) 

 �ارِ زر 

�د
حِ 

�
 

 : زر � �� �11.5 ��

𝑌𝑌1 < 𝑌𝑌2  
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� �ح �� �۔    𝑆𝑆𝑆𝑆� د�� � �    11.6  ��� �  اس �ح زر � ر

  �𝑆𝑆𝑆𝑆     ر�𝑌𝑌    ر� � �ح �د � ا�  � �ازى �۔ اس � � � � زر �

   � ��۔

 �ح �د � �   .2

�    �� �ح �د � � اس � � �� � �ں ��    زر  اور  زر � �   �

 � زر � � � � � ��� ��  𝐿𝐿𝑃𝑃�    11.6  ��  ر� �وى �ں۔

دا  ��  � د�� � � �حِ ڈ�اں � �  �ف �   � � �   ۔  زر  اور  �د 

  ��� ۔    �   �  �  ��𝑆𝑆𝑆𝑆    �  ۔�  �  � ر�   � �زر   �   اس 

 �  � �۔   ر� � �د  �ح �د � زر � ر� � �� ا� � �� � زر � �� � � � �  �دى

�ح �د  �   11.6  ��اس �ح   � �� � زر �زار� �ازن �� �� اور �حِ �د � � ��۔  � � اور ر� � �

  � � �𝐸𝐸0 � � �  ۔ اس � � �ح �د  � �وى �زر � �ں زر � ر� اور𝑟𝑟0 � � �     � اور زر �  ر� اور𝑀𝑀0   ار�

�� اس �رت � زر �    𝑟𝑟2�ل � �ر � ا� �حِ �د    � � � ز�دہ � � زر �زار � �مِ �ازن ��۔  𝑟𝑟0ا� �حِ �د    ۔   �� �

�ار � زا� ر� ��۔  𝐴𝐴𝐵𝐵۔ �  ��𝑟𝑟2𝐵𝐵�� � زر � ر�    𝑟𝑟2𝐴𝐴� �  �حِ �د � زر    𝑟𝑟2ر� زر � � � ز�دہ ��۔  

� �� �   زر � ر� � ر� � �ا �� �� � �رت � ا�اد اس زا� ر� � �� � �� � �چ �� �۔ ��  زا� ر�  

�� � �ں � ا�� � �  ا�� � زر � ر� � �ق � �ے�۔ � اس � � � �� � �ں � ا�� ��۔  

اور    � �ازن � ��  𝐸𝐸0��� � اور � �    𝑟𝑟0اس �ح �حِ �د � ��  �حِ �د � � �� �۔   �  �ں زر � ر� 

 �ں �۔ 𝑟𝑟0𝐸𝐸0 �𝑀𝑀0دو�ں

زر  �  � � اس �رت � زر � � زر � ر� � ز�دہ  ��۔  𝑟𝑟1� � �، �ل � �ر �   𝑟𝑟0اس � ��، ا� �حِ �د  

� �و� ��    زا� � � و� � ا�اد ���ار � زا� � ��۔    𝐶𝐶𝐶𝐶��۔ �    𝑟𝑟1𝐶𝐶�� � زر � �   𝑟𝑟1𝐶𝐶ر�  

�� زر � ر� � ر� � �ا �� � �و� � �� � �ں � � اور �حِ �د � ��� ا� زر � زا� �ار �� �۔ 

 � �� ��۔   𝐸𝐸0��� � اور زر  �زار � �ازن �   𝑟𝑟0اس �ح،�حِ �د �ھ �  ا�� ��۔

 زر   � زر � �� � �� �� �� 
ز   ��� � � �� � �ح �د � �� ��۔ ا�    �  �  � ر�   �ى

� د�� � �۔ �� � دا� � � زر � � � �� � �ح �د � ا� د�� � �۔� �ض �� �� � زر �   11.7

� زر � �از� �ار �    � ���  𝑟𝑟2� �ھ �    𝑟𝑟0� �ح �د    � �  𝐿𝐿𝑃𝑃0  �𝐿𝐿𝑃𝑃2  ��    �   زر �ر� �� ر� �  

۔ �اً، زر � ر�  � ���  𝑟𝑟1� �� � �ح �د � ��    𝐿𝐿𝑃𝑃0  �𝐿𝐿𝑃𝑃1۔ ا� �ح زر � � � �  �� �  �� ��

𝐴𝐴 

𝑆𝑆 

𝐸𝐸0 

 𝑂𝑂 زر 

𝑟𝑟0 

𝑀𝑀0 

�د
ح 

�
 

𝐿𝐿𝑃𝑃  

 : �� �� اور �ح �د � �11.6 ��

𝑆𝑆 

𝑟𝑟2 

𝑟𝑟1 

𝐵𝐵 

𝐶𝐶  𝐶𝐶 
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�ٹ    ف �د � �ح � �� آ� �۔�� ر� �� زر � � � � آ� �� � زر � �از� �ار � ا� � �� � ِ�ر

 � � � �� آ�� � ��، �ح �د � � ��ت � �� و�ہ � �ا� � آ� �۔ �� � زر � 

� �� � ا� د�� � �۔ �� � وا�  � �    �   ر�   زر �� � �� �� ��    زر � � � �  ��� � � 

�   𝑀𝑀0( � ) اور زر � �از� �ار � ا�� �𝑟𝑟0 �𝑟𝑟1(   ��) � �ح �د � � 𝑆𝑆0   �𝑆𝑆1� ( � دا� �� زر �ر� �  

𝑀𝑀1  (  �� �زر � ر� � � ��  )۔ ا� �ح𝑆𝑆0    �𝑆𝑆2� ��ح �د � ا� �(�   )𝑟𝑟0    �𝑟𝑟2 � اور زر � �از� �ار  (

 ���  )𝑀𝑀0  �𝑀𝑀2۔( 

 (Significance of Liquidity Preference) ا�  ��� ��ِ ��   11.4

زر
ز زر  �  ں�اور �  � �ف �ح �د � �  �� �� ���    �ى

ز �  روز�ر  اور    آ��  �  و�� �ا� �� � � �ى

 ��ِ �� �� � ا� �ات ذ� � �ن � � �۔  �۔ � �� ا� ى� � � �� م �

�   � ىزر  �� ��، �د ا �� ا�� �� �۔ اس � ا�  � زر � �ح �د � � �� �� �� : زر � ا�  .1

 زر � ر� اور زر � � � �� �۔   �د  � � �حِ اور 

زرى �� � �د �ا� �۔ : � ا�    ��  .2
ز ���ِ ��ت � �� �حِ  ��   زر � � �ك � � � �ى

ور ��� �رى � �� �۔ دو�ے �ں � �حِ �د � � اس � �� � � آ�� � � � � �  �د � � � ا

زر� �� � اور � � �ف � �� �۔  
ز � � � �ارزر � �رت � �� � �    اس �  � ��، �ح �د � �  �ى

 ��۔  � � � � ى ار�� � � � � ر� �� اور � 

𝑆𝑆0 

𝐸𝐸0 

 𝑂𝑂 زر 

𝑟𝑟0 

𝑀𝑀0 𝑀𝑀1  

�د
ح 

�
 

𝐿𝐿𝑃𝑃0 

𝑆𝑆 

𝐸𝐸0 

 𝑂𝑂 زر 

𝑟𝑟0  

𝑀𝑀0 

�د
ح 

�
 

𝐿𝐿𝑃𝑃0 

𝐿𝐿𝑃𝑃2  

𝑆𝑆1 𝑆𝑆2  

𝐿𝐿𝑃𝑃1 

𝐸𝐸2 

𝐸𝐸1 
𝐸𝐸1  

𝐸𝐸2  

� �� زر � �  زر � ر� � ��  

𝑀𝑀2  

𝑟𝑟2  

𝑟𝑟1  

𝑟𝑟2  

𝑟𝑟1  

 : زر � � اور ر� � �� � �ح �د � ا�11.7 ��
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3.    � �� اور  �   ��ِ ����: �  �ح �د  اور  در�  ں�  � ��ح �د    ر��� �۔ �  ���  � ���    ن� 

  �   ��  ��  ۔ �  ��   ��  �   ں��   �� وا�  �  ت��   �� �  ��ں �   ں��  �   ں�  �ز ��   ،�  �ر�

�  � � ا��، � � � �ا� �  �ز �و� �� � �  �� �� � � زر �  دہ�ز  ا�� � � � � ��ں � 

�  ں��دہ �  � � � ��ں �  �  �  ��  �  ��۔ اس � ��،  اور �ح �د �� �  �  ��  �  � �ز  � 

 ۔ �� � ا�� اور �ح �د � � ں� � �� � � � �ا��،  �ا� � � ���

وہ �رت � � � �حِ �د ا� �  �۔ اس � �اد ا� ��  �ا � � �� � دامِ ��:  دامِ �� � ا�  .4

اور وہ زر � �رى �ار � ا� �س ر� �� �۔   اس � �حِ �د � زر �  ��� � � ا�اد � زر � � ��ود ��� � 

دار ��� �۔   اور    �  � �  �� �ح �د � �  �  ��ات    ��  �  دام ��� � � �  اس   ��  زرى�� 

 � �� ��� �۔   �رت �

زر � �� �� �� � ز�دہ �م �: ��   �م  .5
ز �م �� �،    �رت �ل � روز�ر �  ف � ِ�ر �د ��  �� �ں۔ �ى

زر
ز  � � �م �� �۔   � ��ت روز�ر � �  � �� ��  روز�ر �  �د �� � �ى

زر:  �ازن �� �� وا� �ت  .6
ز � �۔  �  ا�ازن �  ن� در�  ى �ر   �� اور ��  �  �ح �د  �    � �   آ��  �  � �   ل� �  �ى

 ۔  � �ازن �� ��  � � زرى�� � ��،  زرى � ��ح �د، ا

11.5   ِ�� ����  � � (Criticism of Liquidity Preference)  

زر � �� �� 
ز  Hut) �� ،(Hazlitt)� (  �  �ى سنز

ز
ہہنىن

� ��    � �   ��ت  ���  ) و�ہ   �Hansen) اور 

 د� � �۔   � �ا� �ت ذ  �� ��۔ ��

زر ��    ��:  �   �   �ا� � � ا�از �   �   .1
ز � اور �ح  زرى �� اس � �د � ��    � � �  د� اس �  ��  �ى

زر �ا� � ا� � � ا�از �  � �   �د � � 
ز   و� �   ،��  ى اوار�  �ا� �  � �    ��� � ا�ر � د  ��    ۔ �ى

زر � �� ا� �� �۔ اس �ظ �، � �ح �د � �� ہو� ��
ز  �� �۔ � ان � �� �ى

ان �� � �ف     �� ���� :  �� � �ف    .2 را�  اس  �ش    �  و�� �� �  � � ���    �اہ  �� �۔ 

��    � دور   ڈ��� ��، �ح �د  ز  �  �   ��ِ  و� �، ��ں �  �  ں�  ��  �، ��  �� ��  دہ�� � 

  � ڈ� ۔ ��� �� �  �ح �د � دہ�ز � ا� �� � آ�دہ �� � � �� ��ں � اور  �� � ز�دہ �� �

 �۔  � � � ��  �ل �ح �د � � � �  � دور �

و� �،   ا�� �  ��  � ںاور � �  آ�� ��  � � ��� دور � � �وج  �  ى�ف،  �ح �د � ىدو�
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�� ��  اس �ح،    �۔��      دہ�� � ز  �وج � دور ��ح �د    ،�  �   ،۔ ��� �� �  ��    ��  ��ں �

    ۔ر� �� � �� � ��

�  �  ��  � ��  � ��،    ��� �ف � � ��:  �   ��    .3 ا�� ��   زر � ر� �    �۔  ��  �ف � �ود �ر 

ا�� ��    �  زر � ر� � � �� �    �� � �ھ ��  ا�  � �   �  زر ا�      ۔  ��  � �  �ح �د � � �� �

�ے    �  �  ��  ا�� �ح �د �  �  زر � ر�    � �� �  دام ��  � �� ا� � ��۔  ا� �ح    �، � �ح �د  

 �۔

  �ز  � �د ��  اور   وا� �ر � �� آ�� � �� �  �  زر �� �:  �ف دو � � ا��ں � �  � �  �:  ا�� �ڈل  - دو     .4

�۔ اس �    ��    �دل �ر �   �  �ز �) � �ہو�  ،�دى ا�  ،��ا  ،(�  ںا��  ىزر   �م �  �د  ۔وا� �ح ادا �� �

  � رو   اس �ح � �رٹ �� �ف �� �ں � � زر ��۔    �    �� �ظ �    �� �ح �د  ��س ��دہ     ا�اد �� �   ��  

  د� � � �۔ � �

زر:  � � �ود �   ں� �   زرى  .5
ز ا  �� �  �ى  �   ��ت � �  ىزر   �  �� ذر   � �  � � �ح �د �  �ا� �م    � �د 

زر  اس۔  � � �  � �  � �  زرى
ز  �� ذر   �م �اہ را� �  � �  �  زر � ر��    � ا�ر �  � اس �   �ح، �ى

 �۔   � ا� ا�از � � �

�    � �  �اؤ  �  ��  ىزر �ف �    � � �م �  �� �    �� �� ��:  زر � � � � � �� در� �  .6

��ت   ���  �  زر � � �� � � �� �۔ و� �   �  �� � �  �زر � � �  �ا� �ے � � � �

 ۔�  �ا ��  �ك و �ت �ا� � �رے � � �و� ���   �� �� �  ��

ا�از �� �   ��ِ    .7 زر � ��:  �� � د� ��ت � � 
ز �ر �  �ى ان � ��،    دا�ہ   �ف �   زر � �� �۔ 

�    زر � �  �   �� �   ���  ���  ،۔ ��ت� �اور   � ، ا��د  �  ��،    ��   ا و� � �  ��ت �  ىد�

  � � ��ت درج ذ�ا  ۔� � �� � �� �ا �� ��ا�    � د  �اور � �، �    ��  ا��ت � �  �ف ان �

� : 

ى�ى �ك �  ى�  ى ار��  ا�  دو�ں �  ا�ر اور �   �ر�  ،�  ��  �  �:    �ت اور  �    زر   �ار �  ى��  ا� �س ر� 

 ر�ن �� �۔

ا�� �ا� �� �    � ��ں � ��  ��  � ر�ن �� � � وہ ا� �رو�ر �  ں�  ى � �رو�ر   دہ�ز:ك� �   ��   �رو�ر � 

 ۔� � ر�  زر � �  �

ى ك نى �۔ دو�ے ا��ں (س   �� � ر� � � � آ�ن �  ر� ا�  دو� � �  �  ى�:�ك �� �    ) �ہو�  ا�  ،وور�ى
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 �۔  �� �� �� � � �  � � �ہ  � �  � � ى ار��

زر  �  ��  ا�  � ا�م � �ر �  �ا��� �    �  �د:  � � � ا�از �   �    �  � �   .8
ز � � � � � � ا�از    ، �ى

 ۔  � �  �� � ��� � �  ا�   ،� � � ��۔ �

�    � ا�م �   � � � ���  � �د    �� �   ���   اس �ت �  ���  �:  � � � � ا�از �   ا�   �   ��   ى اوار �   .9

زر  �
ز ��    ادا �  � �  ��  ى اوار�  وا� � ��� �  ��د وہ ا�م � � �ض د   ��۔ ان � �د  �� زور د  � �ى

 �۔ ��   ى اوار� ��� ��� � � �۔ اس �ح، �د ادا �

زر �  � � اور  � وا� اور   اس �� � �ر   :  �د �د    .10
ز   �۔ �ل � �ر �، ا� ��   � � �د �د � د  �� �  �د�    �ى

��  ۔ اس �ح ا�  ى آ�� ��ر� �، � ا� ان � �د    � �  � �  ىر ��  ��  �  �  ز���� ڈ دو� �  � ا�

 ۔ � اور �د دو�ں �

زر � ��    :  � �� ��  .11
ز   �   �  و�� �� �۔ اس �   �   �ح �د � �  �ت �  �    �  � � �  ��  � ��    �ى

 � �۔ � � �ح �د � � �ت � �� � � ��

� � دو�ے،    �ا  ��  � � � �د �   و�� �  اس �ت �  ��  �:  ��    و�� �  �  ات�   ��ح �د     .12

 ۔ � � �� ں� اور � ادوار � � دو�ى � �ا� 

زر � ��  � �� �د: � �   �  �    .13
ز زر � �  � �� � �ح، �ى

ز زر  اور  زر � �   � �� �ح �د � � �۔ �ى

� � �  �  �  �� �� او   ��  � �   �  آ��  ��۔    ��  � � �  �  آ��  ��ز  �  زر � �� �� �۔    � ر� 

  � � � �� �   ى �ر   �� � ��   ۔ �� �  ��  �  �  � � � �� �  �  �ح � آ��  �ح �د �  اس۔�

��  �ح    اس �۔  �ورت ��  ��ت �   �   �ح �د �  � � � �  ى �ر   ���  � �ن �    � � �  �  آ��

 � اور �د �د �  �  ى �ر   ��، ��   �  آ��  � � � � � �  �ح �د �  �۔  ��  � �ا� �وا�    ��  �� ��

 
ہہ
ى �ح � � � �۔ اس �ح، 

ن
سنز 

ز
زر �� �� ”� ��،  ن

ز  “�۔ �ر � �� �� ں� �  �ان � ا� � � �  � �ى

زر � ��  ��
ز    اور�  � ��ں � ��    ��  �۔ ��،  �  ں��  اور    � اور اس �  ��  �  �� اور �  �ا  �ى

 زرى � � اور �ح �د �    � د  � ا�  زر   �  ��ا� � �  � دہ�ز  �    ۔  � � �  ��  ��   �ر � � ��ت �  �

 ��ت � �ڑ� �۔  � اور ا� � � � زور د  دہ�� ز� زر � �ر � ذ�ے � � � �۔ 

  (Learning Outcomes)ا�� ��   11.6

 � اس �� � �: ا�� �  �� � � 
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زر � �� زر � � � ��ت � و�� ��۔   •
ز  �ى

زر � �� ��ِ �� � و�� ��۔   •
ز  �ى

زر � �� � �حِ �د � � � �� � اس � �� ��۔  •
ز  �ى

 �� �� �� � ��ں اور ��ں � �ن ��۔   •

  (Keywords) �ى ا�ظ 11.7

��/�� :-Liquidity  � � � �� � ��۔  ا�� � وہ �� � � ا� دو�ے ا 

�� ِ�� :-Liquidity Preference  � � ا�اد � زر � � ا� �س ر� � �ا�۔ زر 

 زر � �تِ ��   Real Money-: � زر

 ۔ �ا�  ر� �  زر �  � �ا� � ��ہ ا�� � � ى �ر  ��� � �  Speculative Motive-: � �ك

 �۔ ا�� � �۔ �� ادا � � � � ا��  � Capital Value-: ��� �ر 

اس و�  ۔  �و� � �� �� وا� ��   ا�� �  ۔  ا��  �  ر�  �  ى �ر   � ��  �ا��    Capital Gain-: ��تِ ��� 

  �� � اس � �� � ادا � � �۔  � � �   دہ�اس � ز  � �� � � ا��

 ۔  ��   � آ�ت � ى �ر  �ا��ں اور �� ���  Portfolio-: �رٹ ��

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   11.8

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  11.8.1

1.  :� � �� �� 

)a (  ا�اد � �� ر� � �ا�۔ )b (  ا�اد � زر ر� � �ا�۔ 

)c (  � � ا�اد � زر )d ( )b) اور (c ( 

 � � � � �� � ۔۔۔۔۔۔۔۔ � �:  زر � �� � �  .2

)a (  ل زر� )b ( ل زر� � 

)c (  ل اور � �ل دو�ں� )d (  � �� � � �� درج 

زر � �� � د� اور ا�� � .3
ز  �� �: �   �د � � � � � زر ��ى

)a ( � )b ( �ا 
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)c (  ا� � ز�دہ )d (  �� درج � �� � � 

 دامِ �� � � درج ذ� � � در� � �: .4

)a (  حِ �د � �� �۔� � � � )b (  زر � ر� � ا�� � �ح �د � ا� � ��۔ 

)c (  زر � � � � دار �� �۔ )d ( �� �� � ر� � �� د� �۔   ا�اد زر 

 ا�� � � � زر � � � � �� �:  .5

)a (  � ح �د� )b (  � ا�اط زر � �ح 

)c (  � � � �� )d ( � ��آ 

 � � �حِ �د � �� �� � ��� �:  .6

)a ( دار � � )b ( دار � � � 

)c ( دار � � )d ( دار � � � 

 ا� زر � � � او� � دا� �� � � اور زر � ر� � �� � �  � .7

)a (  حِ �د � ا�� ��۔� )b (   حِ �د � � ��۔� 

)c (   حِ �د � �� �� � ��۔� )d (   حِ �د � ��� �۔� 

 � � �ح �د � ا�� � �� �   .8

)a (  زر � � � ا�� ��۔ )b ( زر � � � � ��۔ 

)c ( زر � � � �� �� � ��۔ )d (   زر � � ��ود ��� �۔ 

 � � � �� � � ��:  5رو� � اور �ح �د   10ا�ا� دا� �� � �� ادا�   .9

)a ( 100 )b ( 200 

)c ( 500  )d ( 10  

زر � دو ا�� �ڈل � ا�اد ا� ا��ں �   .10
ز  �ى

)a ( اور زر دو�ں � �رت � ر� �۔ �� )b (  ف زر � �رت � ر� �۔� 

)c (  ف �� � �رت � ر� �۔� )d ( �� � �  رت � ر� � � زر � �رت �۔� � 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(d) (b) (a) (d) (d) (a) (a) (a) (b) (d) 
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  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   11.8.2

 � � � د� �ك � و�� ��۔ زر � .1

 زر � � � � � ك � و�� ��۔ .2

 �� � � اور �ح �د � �� � � �؟ و�� ��۔  .3

زر � �� �� � �ح �د � � � �� �؟ .4
ز  �ى

زر � �� � زر � �� � �� � و�� ��۔  .5
ز  �ى

  (Long Answer Type Questions)ت � �� �ا�ت �� �ا� 11.8.3

زر � �� � �ك � � �  �ن ��۔  .1
ز  �ى

زر � زر � �� � � � ا� ��۔   .2
ز  �ى

زر � �� � �� �حِ �د � � � � � �ن ��۔ زر � ر� � � � �ح �د � � ا� ��؟  .3
ز  �ى

  (Suggested Learning Material)ا�� �اد   � �دہ � 11.9
1. Ackley, G. H. (1961). Macroeconomic Theory.  

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

4. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 

5. Shapiro, E. (2001). Macroeconomic Analysis (5th ed.). New Delhi, India: Galgotia Algotia 
Publications PVT LTD. 

6. Vaish, M. C. (2010). Macroeconomic Theory (12th ed.). Vikas Publishing House. 
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 �� � � �� �ارِ زر  :12 ا��
(Friedman’s Quantity Theory of Money) 

 ا�� � ا�ا: 

12.0 � (Introduction) 

12.1  ��(Objectives) 

12.2 ���� �  � (Friedman’s Theory) 

زز��� 12.3
ز  (Friedman vs Keynes)  �� �ى

 (Friedman and Cambridge Equation)�وات  جاور � � �� 12.3.1

 (Money Market Equilibrium: Friedman’s Analysis) � � � �� : �زر �زار � � 12.3.2

 (Determination of Nominal Income) � � آ�� ىزر 12.3.3

12.4 � (Criticism) 

 (Learning Outcomes)��  ا�� 12.5

 (Keywords)ا�ظ  ى� 12.6

 (Model Examination Questions)ت �ا� �� ا�� 12.7

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 12.7.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   12.7.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 12.7.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 12.8

 

12.0   �(Introduction)  

زز 
ز �  زر  �� ��ِ �� � � ���ِ ��ت � �� �� �ار  �  �ى �د�    �  ۔  � �� �د   � �� �

���   )Milton Friedman(،  �ز  ى
ز ز ئ
��  )Henry Simons(��  ،  �  )Lloyd Mints(�  ،�  ��  )Frank 
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Knight(  � وِ� اور)Jacob Viner(  �� ��  � ز�دہ �زوں �� � �م �۔  � ��� اور ��ت  �� �و�ہ  ��

 1956  ۔ ��� �  ��� ا�ب � �� � �� �  �   ��ن � ��� �  �ے  � � �  ژن�ار زر � �� ور 

�� � �۔    ���ن �� �۔ اس �ن � ا�ں � �ارِ زر �    � �ان � ا�  1ا� ��“-زر   ”�� �ار  �

 اس ا�� � ا� �� � � � � �۔

12.1  ��(Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 ��� � �� �ار زر � و�� ��۔   •

 �ت � و�� ��۔ زر � � �  ���� � ��  •

زز � �� •
ز  � �� ��۔   ت�� � اور �ى

 � و�� ��۔    ں�� � � �� � �� � اور زرى آ�� � �� •

12.2 ���  � � �  (Friedman’s Theory)  

 �� �   ى �و  � �  �  ا�� �  �ار �  �  زر   � ��  زر    �ارِ   �� � آپ �ھ � � � �� ��

�ص   � �� �� �ا۔ � �ى � �ل �� �ارِ زر ��  ��   �  � � �� �ان  � � د�� � 1930ا�� �ے �۔  

زز �ر � 
ز  د�� � زر � ر� � ا�� � � � � � ا�� � � � � �۔   �اور  � �� ���ار   �� ��  � �ى

�   ،ى�چ ا�  ا� �  �ِ� ز  ��� �  ��ت��    � ا�  �� ا�م ��  ��ر   �ا   ،�  د��  �س اور �� �  ��،

اُ   � زور د�   ا�   �  زر  �  � � �  �   � � �ف �م �  � اس �    � � �� ��  �  ں ���  ��   دہ�ز  س � � � 

  � � �  زر   �۔ � وا�ت در �  � � �  �  � وا�ت �  د��  �  1930� زور دے � � �    � ��  ۔   ا� � زور د�

  ا�ح �� �  اس �  ���    ن�ار  � دو�رہ �    ���  زر �    �� ا�ں � �س �  ۔��   �   �ار � �ف �ت �

 ۔  �� � دو�رہ �� � ا� �  زر  � ��  � � � � � اور � � ں��� ��  ��ورت � �

دو�رہ �  �ار � ��ر�  ��  ��   �  زر �    ��� اور   � �   ��� �ار    �� �   �� �  آ�۔�  � 

 �۔ �  ن� ا� �و�ں اور �� � � ��� � � ��

زر � � � ��    � � � �  �د  �  ،� �  ۔ � ��� در� �ى    دو ا�م �  � �  �  زر  ���  ،اول

 
1  Friedman, M. (1956), The Quantity Theory of Money—A Restatement. In: Studies in the Quantity Theory 
of Money, University of Chicago Press, Chicago, 3-21. 
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ِ ۔  � �ح �۔    �  ��ار � �  ��   ��  �  � �رے �  زر �۔    � �ر � �م ��  ��د� � ذر   س �رت �زر ا

 �   �ھ � � اور �    �� ذر   ا�� � �� �۔ زر �د�  �ا� ا  ��  زر � � اس � � �� �    ،� �  ىدو�  �

� � دو� �    �   زر  � �� �۔ �  ا�  دو� � ��    �ا��    �ا  �  � اور اس و� �   �  �ر�   � � ا  ��ت �  ��۔  

 � � � �۔ ��

  �  �� � �  �   �  �  ،آ��زرى    �  اوار،�  ��۔    ��  زر � � �     ،� �ار� �  �زور د  اس �    �  � ��    ،دوم 

�� ��ت  وہ  �     �� �  �  زر� � و�   ا�اد  �ح � �۔ا� � � �    �رف  ار��  د�� �    �  زر   ���۔�

�۔ اس �ح زر ا� ا�� �� � �د اس � � زر � � �� � �� � ا� �� � ��ت �ا� �� ۔ � �� � � 

   �  ا� � � ��� � اور �ا زر � � ��� � دو� � �� � � �۔

 ا� �د � � زر � � �دى �ر � درج ذ� �ات � � �ے �۔  

 ) Total Wealth�� دو� ( .1

� �    �د  �  دہ� ز  �  ا�  دو� ��   � �س  ا�اد  دہ�ز  �۔ �   ��دو� � �    ��  � ان �   زر �   ا�اد �

  �   � �  زر �  � �  �د  �  اس �  �� �  ��  ا�  �  �ر � �  �ح، ��  ۔ ا�� ��  زر �  �  نا  � �

 ا�� �� �� �۔   

وہ  ىں    دو�  �ا،  � � �� �۔ � �ر � �� دو� � � �ذ � � �۔  � � �ا��ں � � �ںمت

��� � �� � زر � � � � �� وا� �ا� � � ا� �ا ��   دو�   ۔�� ���� �م    دو� ��  آ��  

���  ���  �۔    � دو�  ا��   �  � ز)Bond(  دو�  ى
ئ ش

�  ،  )Share(  ��  � دو�  ��  و�ہ   Human(  ا�� 

Wealth(    ���� ��ا  )Human Capital(  �  �    اد ا�اد � ��دہ اور � � آ�� �۔  ا�� دو��� � �۔� � 

اس �ح، �  �ں آ�� � � زر � �� � �� � ا�� دو� � � زر � �� �� آ�ن �م � �۔  � ا�� دو� �

� � �� دو� � ا�� دو� اور � ا�� ا� و� � ��ا�� دو� �ل دو� � � ا�� دو� � �ل دو� �۔  

 دو� � �� � زر � � � ا� �� � �ر � ر� �۔  

��  ،� �  ��  �ر  ذرا�    آ��  دو�  �م   ��  �  �� ��ت  ا�ل   Perpetual(ُ  آ��  ��ملہ  �۔  �� 

Income( ۔  آ�� زرى دا� �� ” � ��� � �اد   آ�� � ر� �  � �ِ �۔�  “  ���   �� �  � �� � �  

� �   دو� �  )۔𝐻𝐻(  ���  ) اور ا��𝐺𝐺(  ا�  ا��  � �دى)،  𝐸𝐸(  ��)، ا𝐵𝐵)، ��ز ( 𝑀𝑀(  زر   � �،    � �  دو� ر�  � �

� �    ڈ�ز� اور �� ڈ�ز�  �� ڈ  ،��  � زر � �  �۔  ��  آ�� �    � ا� �  اور   �� �    �د ��  �ا  ا�  �

  �۔ � د  آ�� � �رت � �  ہ و� ر���ر � ��، � زر ا� � �� �۔  � ��  �د � �
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  ں� ادا�  ��ا    ۔� �� �   �  ںا��  زرى�� � �    �  ن� � د�ے � �ر � �  � و�   ں��ز � ادا� 

  ا�  ا��  �  �  ا�  �دى  ۔۔�  � ا��ت � �� ��  ��� اور    � �  � ���  �  ن� � د�ے � �ر � �  � و�

� � آ�� � �ح � �رت �  �۔  ��  ى اوار�  ا��ں �  ���  ا��    ۔�  ى�ا�  �  ا�  ار� ��  اور �ر�  �ا�ر 

� آ��    اوار� �   �  �ا  �  � اور    �د ��   �ا  ا�  � � �  دو� �   آپ د� � � �    ۔  � �اس � ا�ر � �  

 �� �۔

�    � د  � �  ر��دہ �  دو� �   �ر  �� �ہ ��دہ    � �ؤ �   ان �� �ں � ان �� آ��  دو� �  � �

 � � �:  ا�ر اس �ح �

𝑊𝑊 = 𝑌𝑌
𝑟𝑟

(12.1) 

�  ��  𝑊𝑊  �ں �  دو�  �  𝑌𝑌�،    ر ��دہ  آ��  دو�  اور    �� �ں � ��   ��د �۔    �حِ   𝑟𝑟� � �ؤ �، 

 �۔ آ�� ��ملہ� � دو�  �وات �� ��

 �   دو� �   ن �ں � در�  ا��   اور �   ا��  .2

اور � ا�� دو� � �� � � �۔    � � � او� ذ� � ��� � دو� � ا�� دو�  �� دو� � �  � 

 ا�� �� ��� � �� � دو�ا ا� �� �۔ 

 �� ��   �   ) آ���  (   �حِ �د   ا��ں �  � اور د زر   .3

وا� �دى آ�� �  ��� � ا� �� � �    � �ح � �دى آ�� � �� � �۔    زر � � � � �� 

� آ��    � د�� �� �۔ � آ�� زر � �ار � ر� � �� �� �۔  𝑟𝑟𝑀𝑀  زر � �� �� وا� آ�� � �  �حِ �د

زر  �۔   � اور   �  �  �  ��  �  �    �� آ��   �  � �اس  ر�  �س  ا�  ا��  (  �۔�   Demandا�� 

Deposits��( � �� �  � او�ت  ) � آ ���)Service Charges(� �( �دى ا��     ۔) � وTime Deposits( 

د� �د � دى � ��ں � �� زر � � ز�دہ �د � �د �  ۔  ا�� � � �� �   � � �� � اور � او�ت � ا�

 �ح �� ا� � ز�دہ اس � � ��۔  

ادا �ہ �  �  �  �: �، ��  ��  دو �ں � ��ح    دو�ے ا��ں � �� �   اا�ل  �    ز��  ��، �  �  آ��   

اور    ��ا�د،   ا��ں �  ہذ�  �ا��ں    �دى� ��،  ان  دو�ا،  اور  ا�ا�ت،  ا��ں � � �   ۔��  �  ں�  �� � 

 ا�� � ان � �و�  � � آ�� �� � � � � � � ان � � آ�� �� �۔ 

اس � � �� � � � �� �د ا� �س دو� � � � زر � �رت � ر� � اس � � � �د زر � � وا�  

ز � آ�� (𝑟𝑟𝐵𝐵 �حِ �د � �از� �ے �۔ � �� � �حِ �د (�حِ �د اور د� ا��ں � ى
ئ ش

� � (𝑟𝑟𝐸𝐸 �ا�� �� � زر � ا � (
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ز اور د� � زرى ا��ں  اس �ح، زر � � اور ��س ر� � �� �� � ا�� �� اور � زر � � � � ��۔  ى
ئ ش

� اور �

 ح � �� � � �۔ � آ�� � �

4.   � � � 

� � �� �۔    � � زر   � � �  �  � زر  ز�دہ  د� ��  � �ں �  ا�اد  � �رت �  ا� �   �  �

  �۔   � �� � ��ا  ) زر � � � � �� وا�𝑃𝑃𝑌𝑌ا� آ�� � دو� � �� �ض � �� � زرى آ�� ( �ورت �� �۔  

 � � � � � � ا�� �� � زر � � � ا�� �� �۔

Expected Rate of Inflation �∆𝑷𝑷(�� � �� �ح   .5
𝑷𝑷 � ( 

اس � و� � � � �� زر �  ا� ا�اد � � �ں � ا�� � �� �� � � ان � زر � � � � ��۔  

� زر � �� آ�� � ��� �۔    �تِ  �ا، ا� ا�اد � �� � �� �۔ ا� �� � �ح زرى �حِ �د � ز�دہ ��� � 

۔  � آ� � �� �� � � وہ ا� زر � ان ا� � ا��ں � �� �� � �ش �� � � � �� � � ا� � �� ��  

 اس � ��، ا� ا�اد �� � � � �� �� � � ان � زر � � � ا�� �� �۔  

 ات �  � د    .6

وا�  � � �� � � �  � �� � � � ���ت � � ا�د � � � زر   ات� ر �او  �  �وہ  ان � 

  ،   ��    �  � �   �� � �    �   زر �ں � �� ��    ىدو�   دو� �  ات�  �۔    و�ہ    ت� ذوق اور ��  ا�اد   �ا� 

 اس �ح ا� �د � زر � � �� � ذ� � �ح � �� �:  ۔���  � د��  𝜇𝜇�    ات۔ اس �ح � � �
𝑀𝑀
𝑃𝑃

= 𝑓𝑓(𝑃𝑃 , 𝑌𝑌 ,𝑤𝑤, 𝑟𝑟𝑀𝑀, 𝑟𝑟𝐵𝐵, 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺, 𝜇𝜇) (12.2) 

�    زر   𝑟𝑟𝑀𝑀  ؛دو� � � �  � �  ا��  �  𝑤𝑤�؛    آ��  �  𝑌𝑌� �؛    �  �  𝑃𝑃�۔    ہ� ذ�   �� زر �  𝑀𝑀  �ں

 � �  � �� �  ��ا  𝑟𝑟𝐸𝐸  ؛  ��� �  �  ں�  �ل ان �  �� �ح �  �ز � �� ��  𝑟𝑟𝐵𝐵�ح �۔    زرى��    �  آ��

  ا��ں � �� �   ى�د  �� �ح � اور اس �  �  ��  �  ں�  �  ا�  𝑟𝑟𝐺𝐺  ؛��� �  �  ں�   �ح �، �ل ان �  زرى  

   ۔� �� � � � ���ت � � ا�د   � زر �  �  ات� �د  𝜇𝜇�ح؛ اور   زرى�� 

��ِ �ب    �  𝑌𝑌اور    𝑃𝑃�    ات� � دو �� ��  �� د  )� � � � زر � � ��12.2�وات ( 

�    آ��  زرى�    �  زر   ،�  � �� �    �� �م �� � �، �  ��۔ �ا اس �    � زرى آ�� � � �� ��    �

 ۔�� دہ�ز  �  � ا�  � زر  ،�� دہ�ز � �  � آ�� زرى�۔  �� �

  � �   اور �  زر � ��    �  ���  𝑌𝑌اور    𝑀𝑀  � � �  � ��    زر � �� � � �� ا�ادى � ��ت

د  آ�� �ا�  �    𝑤𝑤اور    ،�  ��  دو�      زر �  ۔ � �  ا��  ���  ا��ں  � � � � �  �  ��   � �   �� �
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,𝑟𝑟𝐵𝐵(آ�� 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺(  �  � �زر ا�� �    � دو� �  �� �� �، اور    � زر� �ار�ف � �  ا�� دو� ر� وا   �  

 ا�� �� �۔  � �

  ر�   �  زر و� �،    �م � ا�ا�ت �  ى� � آزاد �۔ ��  �  زر � ر� زر   ،�  �� �ار زر    �� �   ���

ڈ�زٹ � �ر �    �  ��    ا�اد زر � � �ار�۔ اس � � � �    � ر�  � � و �  �  زر �، � �    آ�  ��  �

 �۔ ��  � � � آ��  ان �  وہ � و � �� � ر�

ى س   �  ى��  ا��ل � �ر �   ى ك ى ى ا�� �� �، � � �گ س   �   ر� �  زر �    ��  وور�ى ى ك ى ا�    �و� �� �  وور�ى

 ۔ �ا، وہ ا� �ا�� �  �  زر � �اران � �س ��د    �� ��    � آ��  ان �  اس �و� � �ض زر � � ۔ اس �

�چ � ان    اس�چ �� �۔    �    ى ار��  ا��ں �  �وى �ر �� اور    ��ف � �چ �   ��ر � ا�  ى � �و   زر � �ارا��

 ۔  �� � �ان � زرى آ��  �� اور �� � آ� � � �  س زر � �ار ��

ى �� � س  �  �  ىاس � ��، �� ى ك ى   زر � ر��و� ��    وور�ى

س   �  � ى �  ى ك ى �  وور� ى آ��  �  اروں ��  �ار  �  �   � زر   �  ��    �

اور �و  �ف  وہ ا�  �ا،  ۔��� �     ى � � ��  زر � �     ا��ں � ��ر � ا� 

� �   �ار  اس �    ��  زرى�۔   � �   �  �  آ��  ان  دو�ں ۔  آ�  اس �ح 

  � �� �  ر� � زر � ��،  ��� �۔ � � ر�  � زر  �ر�ں �

،   ��� �   � �  زر �۔    � � �  ��� �  دو�ں �  �  آ��  ��    �

 � ا�ات � ا�ازہ �� � �۔ ں�� � زر � ر� �   ا�ا�ت اور آ�� ��

 ت�  �  �  �  � � ��� �۔  اور روز�ر �  اوارا�� ا�ا�ت، �  ر� �  �  زر ، �  � �  � � �    � روز�ر �  ا� �

  � �ر � ��    ى) � �د𝑌𝑌(   آ��  ں�۔ �  �  �   ن� �ظ � �  12.1  � �  زر � �� �ار �  �  � ��  � �۔  �  �

�� �ار �  زر � � � � � د�� � �  آ�� � �� � زر �    𝑀𝑀𝑑𝑑 �۔  ��ر � ��    ا�  �  �  ر� اور   �  زر � اور  

𝑀𝑀0۔  �� �� �
𝑠𝑠    زر � ر� � � � � � آ�� � � �۔  � آ�� � �� � زر � ر� � �� � �� �۔     �

  اور �از�  � �  � آ� �  𝐸𝐸0  �    دو�ں �ط  𝑀𝑀0  اور   �  �ھ ��  ر�   زر �۔ ا�  �� �  � �  𝑂𝑂𝑌𝑌0  آ�� 
𝑠𝑠   �  �ف    دا�

� �  �𝑀𝑀1
𝑠𝑠  �  � �� �  � اور    �  ا�� ��  ا�ا�ت �   ��  � �  � ��  دہ�� � ز  زر � ر� زر  𝑀𝑀𝑑𝑑    اور𝑀𝑀1

𝑠𝑠    ط�  ،

 � ۔ � �ھ �� 𝑂𝑂𝑌𝑌1 ۔ آ��� ��ازن �� � � � 𝐸𝐸1 ن� در�

زز ��� 12.3
ز   (Friedman vs Keynes) �� �ى

ززى �� � � ��ں � � ���
ز  ۔ ذ� � ان � �اً � � � �۔  � �  زر � � � �� �ى

𝑀𝑀𝑑𝑑 

𝑀𝑀0 

𝑀𝑀0
𝑠𝑠 

𝐸𝐸0 

 زر 

𝑀𝑀1
𝑠𝑠 

��
 آ

𝑂𝑂 

𝐸𝐸1 

 : زر � � اور آ��12.1 ��

𝑌𝑌0 

𝑀𝑀1 

𝑌𝑌1 
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زز � � زر � ز�دہ و� �� ا�ل � �۔  ��� �، �  �
ز   زروہ  � زر � � �� � و�� � � �ى

 آ�� اس � � اس � � �� � �ں � �  ۔� �� � � �ر � �م  � �ر� �� �ت �    �� � ��� � ا��  ا� �

زز � زر � �� �  � �� ��ت �ا� �� �۔    �  �
ز  ��  ��  ى�د  ڈ�ز� اور �� � �  ��ڈ  اس � ��، �ى

 ۔ �� �

زز � �� � �  ��� دو�ا،
ز ��� � �� ا�اد � زر � � � �ات �   �۔  �  � زر � � � �� �ى

�ات ��  �    آ��ا��ں �    �دى،    𝑟𝑟𝐺𝐺  ؛آ���    ر�، �  𝑟𝑟𝐸𝐸  ؛آ��، ��ز �  𝑟𝑟𝐵𝐵  ؛زر � آ��,    𝑟𝑟𝑀𝑀  �� �۔ ان �ات �  

ززى �� � زر � ا�� �  ۔�
ز  زر ر� � �� �� �۔  �ح   �د � � ��ز � �ود � �ف � اس � �� �ى

زز  ا،�
ز � ��    ں���  ��  ��  �ار �  �  زر � � � �ح    �ق �  �  �  �م �  ى� ��  ��اور �  �ى

زز  ��
ز �ى ذر   ں�  � ��  ں��  زرى� ��،    �۔  �د �  �    �اور �ح  �ر  ��  ں���  ����ا�    ۔�  � �� 

 ۔ � � � �اہ را� �� � اواراور � ں� � ا� � � � � ر� � �� زر  � �� � ���ف، � ىدو�

دو�ں    � زر  ��، زز  �  ��ت� ر� � ��ت � �ا� � 
ز اور    زر �   �ق �۔ �ى   ز�وں �   �ل �  � �ل 

زر � �  ��ت  � اور ا�  �د  �  �ل زر ۔   ���   � زر   �،� �    � �  � �� � � زر �  � � �ل 

   ۔ ���   � � �� �ا  � زر   ��� � �۔  � �

  آ��  دا�۔  �� �رف �ا  آ��  زرىاور    دا� آ��  و�� � �  �  �� ا� �  ���  ،�  �ا� �  ،���

  ��۔    � �� �  �  ں�و� ا��  �   زر �    آ��  زرىر� �� ا�ل � � �۔    دو� � ��ار  ا� ا�� � دو� ر� و  �اروہ  

زز ى�ار دو�ں � � �۔ دو� �  ا�اور �رت �ہ  ں�
ز  ۔ ���  � �� اس �ح � �ف �ى

    (Friedman and Cambridge Equation) �� � اور �ج �وات 12.3.1

دو 12.2�وات (   �  او�� � ذ� �   �  (   𝑌𝑌  اور   𝑃𝑃    ات�  ) � ��ر زر � � ��  ) زرى 𝑃𝑃𝑌𝑌� �� �ب 

 دہ�ز  � � ا�   � زر  ،�� دہ�ز  � � � آ�� زرى� � �۔   آ�� �� زر � � زرى  �  ���  آ�� � � �۔ � 

 � � � �� ��  ا�ل �  �� � �  ل�وات � �  � �  �   زر �  ج� �  �� � �  �زر  �    ���۔  ��

�ر   � � �ر� ذ � زر � � � ��  ���  � �۔  �� � � � ا� �دار � �� �  � زر � � � �  � ��� 

 � � �:  دو�رہ � �
𝑀𝑀𝑑𝑑  =  𝑘𝑘(𝑟𝑟𝐵𝐵, 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺)𝑃𝑃𝑌𝑌 (12.3) 

  �  زر   ر� �� �، �  زر � �رت� �� �  آ�� �، 𝑘𝑘  ،�وات � �  �  � ج�ت �� �ر � � �ں �  �

د� � � � �  �  � � �  ا��ں  ،  �  �� �  ���  ،�  زرى  �   ار��  ز،�  ��ا  ز،� �  �� �  ا� 
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    �  ��  ��ں �  �دل ا��ں � �� �  ان    �۔    � �� �ض � �    ��ت     ���  � � � � � �دل �  � �  𝑘𝑘ا��، 

 � �� �� �۔   ��� �� �� ا��ں �

  (Money Market Equilibrium: Friedman’s Analysis)زر �زار � �: ��� � ��  12.3.2

 � � �:  � ن� � ��ط � ذ  �ازن �زر �زار �� �ظ �، � زر � ��  ���
𝑀𝑀 = 𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘(𝑟𝑟𝐵𝐵, 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺)𝑃𝑃𝑌𝑌 (12.4) 

�    �  زر ) � وہ �� � �  PY(  آ��  زرى  𝑘𝑘� �� �،    ں��  �  �  ى��  � � � �  زر � ر�   𝑀𝑀  �ں

,𝑟𝑟𝐵𝐵�ح �� (   ا� �   ار��  ز،�  ����، ا  � � � � زرى ا��ں �ر� �� � اور   � 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺  � (��۔�  𝑀𝑀𝑑𝑑 زر

  �   �   ى��  زر � � � � �� � ��،    � �۔  زر � � ��  �     � �ض ��  � �   � ��  � � �۔  

�دل    �ا�� �    � 𝑘𝑘� � � � ��    �  �ح �� � �ا��    ) �𝑃𝑃𝑌𝑌(   آ��  زرى�    �ا��    �  ��  �  زر � ر� �ف �  

  دہ�ا�� � ز �ر� �  زر � ر� � �  ل� �   �� �۔ ا�� � � � � �  � 𝑘𝑘  اور  � ا�� ) � 𝑃𝑃𝑌𝑌(  آ��  زرى�ر � 

  � �رت � �� �� �۔  ا�� ) �𝑃𝑃𝑌𝑌(  آ�� زرى� ��  𝑘𝑘ا�  

�ہ    ا� �  �� ا  ںروز�ر اور �  اوار،�  ��    �  ں���  �ار ��  �  زر �    ا� �  �  ��    ���  �  اس

 � ر�   �  زر   ،�ت �  ��۔    ى �ق �� �ور   ا�ات �  ��  �اور �  ��  ا�� � �  �ر�   �  �ں زر � ر�   �۔  

  �   ،�  � �� � �۔  � �  ) �𝑃𝑃� (   �  �ر � �   ى ) اور �و𝑌𝑌  �  اوار�  ��  �  �(   آ��  �ر � �   ى ا�� �و

�� اور اس � ا�ر    �  ن) � در� 𝑃𝑃(   ��  � �  �  ) اور �𝑌𝑌(   ��  �  آ��  ا�� � ا� �  �  زر � ر�   �ت �

 �   زر � ر�    اور �ا  �� �  ار�   ��  ر� �   ��  ،��د �زارى � دور �    �  � �  ���  �� ر� � � � � ��۔  

  �� ،�ت � �� ،� � �۔ � �رت � ا�� � � � � اور � دہ�ز �رت � �  �� � اوار�  ا�� � ا� �

 ا�� � �� ��۔ � �  � ا�� �  � ر�  �  زر � اور اس و� �، ���ار   � � �� �  � روز�ر � ر� 

  (Determination of Nominal Income) � � آ�� زرى 12.3.3

 𝑘𝑘  ���  د�� � �  �� �۔  �  �  � �  آ��  زرى  ��� �ارِ زر ��  �    ��� � اب د� �    آ�

)  𝑃𝑃𝑌𝑌� �� � زرى آ�� (   � �ض �� � � زر �   �� ۔ ��� �� �  � �ط �و�  � �رے �  �� رو 

,𝑟𝑟𝐵𝐵(� �وہ د� �ات   𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺(    �𝑘𝑘� �زر   �  � �� � �ر � ر�  �و� � ��، آ��  اس  � �۔� � � ا  �� 

۔ اس �ح  اس �و� � �� �� وہ زر � � �� � زرى آ�� � �� � �� �� �۔  � �ر �� � ر� �

�    آ��  زرى�و� � ��    اس  ��� � �� اور �ج � �� �� �� �ں ��� �۔     ��و�  اس �  

,𝑟𝑟𝐵𝐵(     ات���  ۔  � ��    اس �ح ا� �   �� �  ��� 𝑟𝑟𝐸𝐸, 𝑟𝑟𝐺𝐺(    �𝑘𝑘    � � ��  ��  � �ا  ا�  ��  𝑘𝑘    � � � � �
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 :�۔ اس �
𝑀𝑀𝑑𝑑 = 𝑘𝑘𝑃𝑃𝑌𝑌                  (12.5) 

𝑃𝑃𝑌𝑌  = 1
𝑘𝑘

. 𝑀𝑀𝑑𝑑                (12.6) 

�� 1
𝑘𝑘 = 𝑉𝑉، �  � � � ۔ 

𝑃𝑃𝑌𝑌 = 𝑉𝑉 𝑀𝑀𝑑𝑑                (12.7) 

  ) � �ا� 𝑀𝑀(   زر � ر� )  𝑀𝑀𝑑𝑑� (   �   زر   �  �ازن ��  

 ۔ �ا:� � ��  �ر � � � � �ر� �� 
𝑃𝑃𝑌𝑌 = 𝑉𝑉𝑀𝑀                (12.8) 

𝑃𝑃𝑌𝑌 = 1
𝑘𝑘

𝑀𝑀                (12.9) 

𝑘𝑘    � � ��   � ر�   � �  آ��  زرى�  ) د�� �12.9�وات (   � �رت �    12.2  ��۔ � �� �  زر 

زر �    � ى� �� ��  �ض � زرى آ�� � �� � � �۔  𝑌𝑌�زر � � اور ر� اور �ر   𝑋𝑋�ر   � �ں �  �د� ا�  �

زر � � � �۔  𝑂𝑂𝑀𝑀𝑑𝑑  ۔�� 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑠𝑠زر � ر� � ا� �� �دى ��𝑂𝑂𝑀𝑀اس �ح �ار    � �ا� �ر �� �۔ 𝑂𝑂𝑀𝑀  ر� 

  زر � ر�)  𝑀𝑀𝑑𝑑� (   آ�� � اس � � زر �    �� �  �ازن �  زر �زار� �،    �  𝑃𝑃0𝑌𝑌0  آ��  �� � د� �� � � زرى  

)𝑂𝑂𝑀𝑀 � (ا� �۔� 

 𝑂𝑂𝑀𝑀  زر � ر� �،    𝑃𝑃1𝑌𝑌1  آ��  زرى�  � ��  �� د   ��۔ ����    𝑃𝑃1𝑌𝑌1�    �  آ��  زرى  �   ��ض �   اب

)  �𝑃𝑃1𝑌𝑌1𝑇𝑇( زر  �  ) �𝑀𝑀𝑑𝑑 (  �𝑃𝑃1𝑌𝑌1𝑆𝑆اور �   ���  زر � � � �۔  دہ�� ز𝑘𝑘 ��� � ،� �   � ا��ل �

� �ھ   𝑃𝑃0𝑃𝑃0� �ھ �    �  �  𝑃𝑃1𝑌𝑌1  � �  آ��  زرى  ،�ا� و ��ت � �چ �� � ۔    ا�اد�    )𝑆𝑆𝑇𝑇زر � ر� (   � اس ا��

 �   اور �     �  وہ �تِ   ا� � � �ت � �ر � ر� �  � �۔  ) � �ا� � �𝑂𝑂𝑀𝑀(   زر � ر� �    زر �� �    �� �

�    �   اور �  � ا�� � و� � ز�دہ)  اوار�  �دى  �(  آ��  �   �   آ��  زرى�    �� �  ىاور � روز�ر   �د�زارى   �

)𝑃𝑃( � � �۔  � ا�� زر � ر� � ا� � آ�� � ز�دہ �� اور � � � � � ��۔     ا�� � ا�� � و�� 

𝑀𝑀𝑠𝑠( �  � � �  �  زر ) 𝑀𝑀𝑠𝑠( زر � ر��ف، ا�  ىدو� < 𝑀𝑀𝑑𝑑(  � � � �� آ�� زرى 𝑃𝑃2𝑌𝑌2   � �� �   �

ز�دہ �� � و�    �  ر�   زر �  �   اس �رت � زر � �   � �۔    ر � ��ا  𝑅𝑅𝑅𝑅آ�� � اس � � زر � ر� زر � � �  

ا�  � �   �گ  � �چ   � � اور ��ت  و��ت  ا�  �۔  ر� � �وى ���   � زر  اور   �� � زر � �  اس �  ۔   � �

�   � � � � �  �  �  �  آ��  زرى�    𝑃𝑃2𝑌𝑌2    �𝑃𝑃0𝑌𝑌0��� �۔    𝑃𝑃0𝑌𝑌0ا�ا�ت � � � و� � زرى آ�� � ��  

و� � � �� �۔ ا� � ا� � �ت � �رے � �ت � ر� � � �  �    �  و� � � �� � اور � آ�� �

�م ��    ��ر� �� �  �د�زارى اور � روز�رى � � � �اوار � اس � ا� � � � � اس � ا� � �� ز�دہ ��۔  

𝑇𝑇  

𝑅𝑅 

1
𝑘𝑘

 

𝑃𝑃2𝑌𝑌2  

𝑀𝑀𝑑𝑑 

𝑃𝑃1𝑌𝑌1  

𝑀𝑀𝑠𝑠 

𝑃𝑃0𝑌𝑌0  

��
ى آ

زر
 �

� 

 زر � ر� اور �

𝐸𝐸 

𝑅𝑅 

𝑆𝑆 

𝑀𝑀  𝑂𝑂 

 : زرى آ�� � �12.2 ��
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 ۔ زر � ر� � �وى �� �   � زر  ں � �� اس � � �ازن � آ�� زرى  � � 

  � � � � اور �� آ�� � ا�  ا�� �    زر � ر�  .1

 زر �زار � �ازن � �وات � دو�رہ �ر ��۔  
𝑘𝑘𝑃𝑃𝑌𝑌  = 𝑀𝑀 (12.4) 

𝑃𝑃𝑌𝑌 = 1
𝑘𝑘

𝑀𝑀 (12.9) 

 �� �� �    زر   �اور زر � ر� � �اہِ را� �� � ��۔    �   �   ں� �   𝑌𝑌اور    𝑘𝑘ا�    ،�  )12.9(   �وات

(   �  �� زر � � � � � �  زر  �ار 1  -[� �ا� �    𝑘𝑘  ،دو�ے �ں �  �)  𝑉𝑉ر�ر 
𝑣𝑣  �� اور  اوار �   �  آ��  ��  ] 

۔ � � �� �  𝑘𝑘  � � ا� �ط ورژن �زر �      �  ��ار � �   �  زر   و�ر،اور اس � �  ��۔ ��  ر��  

 ۔ �� � نا�� � در� � � � ) اور �𝑌𝑌  ،�ا�� ( � آ�� � زر � ر� � ا�� ،اس �رت �

  آ��  ا�� �  �  زر � ر� ، �   ��م � ر�  � � �  � روز�ر �  �  اوار�  �  �ت �  ا� �  � �    �� 

  �   �ت �  ا�� � � � �۔ اس �ح، ان � ��، ا� �  دہ�ز  ا�� � �  � �  �  �  ) �اوار�  �(

  �   �  �  � ��،   ���  �    𝑘𝑘  �  𝑉𝑉ا�� � ا�،    �  زر � ر�   اس �ت � ز�دہ ا��ت � �    �   � �ر �  ى �د �زار

)𝑃𝑃(      �  ز � �� �� �ت � �اوار � ۔  � �رت � �ا��    ) �𝑌𝑌  ،�(  آ��  �  �  اوار�  دہ�ا�� � 

 روز�ر � � � �م �� � �ا �تِ �� � زر � ر� � ا�� � � � ا�اطِ زر � �� �ا ��۔  

۔  �� � �� � � زر �زار � �ازن � د�� �  ۔� �ر ��   12.3  ����� � �� � و�� � �  

𝑀𝑀0ا�ا � زر � ر�  
𝑠𝑠    � زر �زار � �ازن �� �𝐸𝐸0    اس � زرى �از� آ�� � �� �� �۔𝑃𝑃0𝑌𝑌0  � �� � �اب �ض     ۔

𝑀𝑀0      �� � زر � ر�  
𝑠𝑠  �   � ھ�𝑀𝑀1

𝑠𝑠  �  ��  � � ۔ اس � زرى آ�� �ھ𝑃𝑃1𝑌𝑌1�� �  �اس ا�� �   �  آ��  زرى ۔

   � �� �� �۔  𝐸𝐸1�  �ازن    زر �زار � � ا�� �� � اور  � �  � زر �� 

� ا�� � و� � اور � ا�� � � � � ا�� � و� � ��    آ��  �دى آ�� � �   ا��  � �  آ��  زرى 

  �۔ ��� � � � �  ��  � � د� � ��ى �� ورك  اس � �� �� ر� �� � �ط � � �� �۔ 

𝑉𝑉)ر�ر   �  زر  �   ��ٹ �  زر � ر� اور زر � ر�ر � � �� �۔ � �  �� � � � = 1
𝑘𝑘) ا� �۔� � 

�وڑ   𝑀𝑀𝑉𝑉  (  20,000(   �  ��  �ا�ا�ت    ��  �   �  5ر�ر    زر �� اور   زر � ر�   �وڑ رو�  4,000�ح ا�    اس

�ا� �� ا�  رو� �    �  ۔  �ھ  ر�   � � �� �    5,000زر    رو� ���    � ��  �د   �وڑ ��� �۔  25,000�وڑ 

  � �   ى��ار �  دہ�ز  اور ��ت �ا�� �،    �  � �  ��� � �  آ  �ف  �  �  � �    ) � ��، ��𝑀𝑀𝑉𝑉ا�ا�ت ( 

 �۔
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اور    𝑀𝑀0  دا� � � د�۔    �  12.3  ��اب،  اس و�� � �   �� � �  ��،    ر�رِ زر �  𝑉𝑉زر � ر� 

𝐴𝐴𝐷𝐷0  ۔��   ��    � �  𝐴𝐴𝐷𝐷0  �� ر� �   اور  𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆    �� � �𝐹𝐹0    ��  �    �𝑂𝑂𝑃𝑃0  � آ��    ��   اور𝑂𝑂𝑌𝑌0� � 

� �ھ    𝑃𝑃1𝑌𝑌1  آ��  زرى  �  اور اس � �  ،� �� ا�� �  �  𝑀𝑀0    �𝑀𝑀1  �  زر � ر�   ،�  �� � �� �    ۔ �� �

�   𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆اور �� ر� �   � ��� 𝐴𝐴𝐷𝐷1  � ��  �ف او� � �  � � �� د� � 𝑀𝑀1𝑉𝑉 � �� � دا� � �  � ��

  �𝐹𝐹1   � � �� �  � ۔ اس � �� � آ�� �ھ𝑂𝑂𝑌𝑌1    � � � اور𝑂𝑂𝑃𝑃1  ��� �  د� �� � � زر �    �ح  اس۔

��� �۔ زرى آ�� � �ا � ا�� � آ�� � ا�� اور  𝑃𝑃1𝑌𝑌1� � ا�� � زرى آ�� �ھ �  𝑀𝑀0  �𝑀𝑀1� �  ر 

��� � �� � � �ت � �� � � � �د�زارى � �ر � اور �   � � � � ا�� � �ر � �ب ��۔  

� �   ر� � �  � اس � ا�ر ��   � � � ��  آ��  �  �زر � ر� � ا�� � � �م �ر� �۔  روز�ر � �

 ا� � ز�دہ زر � ر� � ا�� � � آ�� � ا�� ��۔    � ز�دہ � دار �� ر� � �� ۔ �

ا��    �  زر � ر�ا�� � ا� �اہ را� �� �۔    �  زر � ر��    آ��  اور �   ں� � � ��، �  ���

) 𝑀𝑀𝑑𝑑� (   �زر  � �    ���    �  �۔ �� ��� ��وى �    �  د�  زر  دہ�ز  �روں دو�ں � �� �  �اور ��  �ر�   �

  � �   �    � �۔ دو�ے �ں � ا�اد � �س زر زر � ر� � ا�� زا� ر� � �  � �، اس ��� �    آ��  زرى

اس    ا�� �� �۔  �  �  ��  اور ��ت �  ا�  ��  �د� �    �چ   زر  ا�اد � ا��  � ز�دہ �ار � زر آ�� �۔  

 � � � � اور آ�� � � � ا�� �� �۔ 

 �ت � �   � ��   � �   � اور د   � � ا�ات: �  ��  � �   زر � ر� � ا�� �  .2

زز   ل � �  �����  �
ز �د    �  �   �ت �  �درا�    ر� �  �ف � �ر �دہ � �ار ��  �  � � �ى

دار ��    �  ر� �    ��  ��  � �  اوار� و� �  ى � ��، ا�� �د �زار  ��� �۔ ��  ���  �� �  �  ى �زار

𝐸𝐸1 

1
𝑘𝑘

 

𝑂𝑂 

𝑀𝑀𝑑𝑑 

𝑃𝑃1𝑌𝑌1  

𝑀𝑀0
𝑠𝑠 

𝑃𝑃0𝑌𝑌0  

��
ى آ

زر
 �

� 

 زر � ر� اور �

𝐸𝐸0 

��
ى آ

زر
 �

� 𝑀𝑀1
𝑠𝑠 

𝑀𝑀1 𝑂𝑂 

𝑃𝑃0𝑌𝑌0  

𝑌𝑌1 

𝐹𝐹1 

𝑌𝑌0  

𝐹𝐹0 

𝑃𝑃1𝑌𝑌1  

𝐴𝐴𝐷𝐷0(𝑀𝑀0𝑉𝑉 ̅  

𝐴𝐴𝐷𝐷1(𝑀𝑀1𝑉𝑉 ̅  

 � آ��

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆  

𝑀𝑀0  

 : زر � ر� � ا�� � ا�12.3 ��
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 � ��  ى�د  �  ��،    ���ار  �  ر� � �  ��  ��، �

 �۔ � � � � 12.4 �� � � �  ��۔ ����

 𝑉𝑉اور زر � ر�ر    𝑀𝑀1زر � ر� � ا�ا� �    �   ��   �ض 

  𝐴𝐴𝐷𝐷1  �   �  ��   ا�ا�  � �� اور � �� �� ر� �  � 

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆    � �𝐹𝐹    � � � � � � �� � �𝑃𝑃1  � � ��اور آ  

𝑌𝑌1    ٹ �� � آ�� � � � � روز�ر آ��  � � �� �۔�𝑌𝑌𝐹𝐹 

و�� �ں  زا�  اس �رت � � � � �  � �۔   �

 ى اس � � � �د �زار� � � � ا�� �� ��۔  

 ���    �ف  ���  ��� اور ان � �و�ر �  ر ��۔  � �

 �� �۔ ��� �رت �ل �

ا  ان ا�ل �ہ    � � ر� �� � � ��دہ �  � �    اور ��  زر � ر�   �رت �ل �  �� �� � � ا� 

روز�ر   �� ا�ت  ں�، �  � �   ى اور �  �ازن �    اور  اور �� ��   �� � �J    اور    ںا� �  ،  ��  � �� ��۔

� � اس � �� � � او� �   𝑀𝑀0  �𝑀𝑀1�ل � �ر �    �� ا�� � �ر�  � زر � ا�ر �� � ��،  � ا��ں �

  �� �𝐴𝐴𝐷𝐷2    � اور � �ازن � ���𝐸𝐸    � ۔�� �� �𝐸𝐸   � �زر � ر� � ا�� � � � ا� اور آ�� � ا�� � ا

� � � �   � � �د ر� � ��� �۔ 𝑌𝑌𝐹𝐹� �ھ �   𝑌𝑌1��� � اور آ�� � �   𝑃𝑃2� �ھ �   𝑃𝑃1د�� �۔ � � �  

    �    ر�    زر ���   �� اس � ا�ر �  ا��   �    �   اواراور �  �� �   ا�  �    �ا�� � د  � �  �  زر � ر�� � � �۔ 

  � �� �� � � � ��  𝐴𝐴𝐷𝐷3  ���    اور �  �  �    �𝑃𝑃3  اوار�  � �ت �   اور   �� �   � �ھ  𝑌𝑌2    �� ھ� �

 ۔ ��  � �� �� �  �اوار ،� �� � 𝑃𝑃4�   � ف �ِ�ز �  ���تِ ۔ ��، �

او� � �� � آپ د� � � � زر � ر� � �� � �� �د �زارى � دور � �� � اور � روز�ر � �  

 ۔ اس �  � ا�ل � �� � ��   ى�ل ��  � �� �� � �  ى �د �زار  ���  ��  � دہ�ز  ��� �� � �� �۔  

۔  �  �ا �� � ا��ت � ز�دہ �� ا�اط زر �   � � �  �� ىاور �ل �� ى��ا�  ان � ��  ا� و� � �  � 

��  � � � �ازن ��    اور � روز�ر  � �� ��    ى�د �زار    ا�ر�  ى��اس �ت � �ى ا��ت � �    � �  لان � � 

  � �  �ل � �ر �        �ا �۔    زر � ا�� �ے اور � � � ��  � �  �ورى زر � ر� � ا�� � � ز�دہ

� � ا�� � ٖ�ورت �۔ � زر �    𝑀𝑀2� �� � � زر � ر� �    ى � � � � � �د �زار�  �د  �  12.4

 ��� �۔ 𝑃𝑃4  � ا�� � �� � �رت �ا �� � اور � � � �ھ �  𝑀𝑀3ر� �  

𝑃𝑃1  

𝑃𝑃2  

𝑃𝑃4  

𝑌𝑌𝐹𝐹  

𝑃𝑃3  

𝑂𝑂 

𝐹𝐹  

𝑌𝑌2  

𝐻𝐻  

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

𝐽𝐽  

𝐸𝐸  

𝐿𝐿𝐴𝐴𝑆𝑆  
� 

� 
� 

𝐴𝐴𝐷𝐷3 

𝐺𝐺 

𝐴𝐴𝐷𝐷2 

ر  ��  �اوا

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆  

𝑌𝑌1  

 : زر � ر� � ا�� � ا�ات12.4 ��
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12.4 � (Criticism)  

  ۔ � ��� ��ت � اس �� � � � �� ��۔ اس  ��ز�ت � � د دہ�� � ز  ��� �� �ار زر  ���

 ۔ �ن � � � � �ذ  � ���  � �ف  �� �

  � �ف ��  �   ۔ �� � � زر �  �   �� �� �  ا�ل �� � �  ��  و�   �  زر�    ���:  ��   � و�  �  زر  .1

  � � � �  �  ��  اس۔  �  ��  �دى ا�� � � زر � �� �� �س    ں� �� �  �  ���  ڈ�ز�    ��اور ڈ

�    �  ان �   � � �ڈ�ز� � �ح �د �   �دىا�    �� ��    �۔ ���    � � �� � �ا�    �د �  �    �زر �  

� � �    �   زر ا�    �ح �د � ��  �ا� ��� �۔اور      �   ڈ�ز� �   � �اور ڈ  ��� اس � � �    ۔ ا�� ��

وہ �  � � �� � � �  �  ���� � �ا� ��۔ �  �  ا�   �  ن�ح �د � در�  ��  اور �   �ح �د��  �� 

 ۔ �� �  ا�ب �

� اور دو� اور    �  ىد  � ��  � آ��   ات دو� � �  ،�   � زر � � ��  ���:  ا�    ز�دہ�  ات دو� � �  .2

ز   �  در�و� � ��    � �  ات� �  آ��
ز

��دہ    �  �، اور دو� آ����  دو� �    آ��  ،� ��  �۔  ��

 ۔ � � د د�� �� � �ورى �  � دو�ے � ��د�  � �� ا ان � �ح �د اور   � ��  �زر �  �۔   ر �

زر � ر�  �ف �    �م �   زرى  � �م �  � ��  �� �۔  �ر� �  ر� �زر �    �� �:  �   �   �ر�   زر � ر�  .3

�    �  � آزاد �  ں��  � �  �  اور آ��  �م �ر � �   زر � ر� � � � �    �  ��ر �    ��ر  �۔  �� ��  

� ان ا�ات �    ���۔  اور آ�� � � � ا� �� �  ، �ح �دزر � ر� � �  ،���    ��۔ ��  � �ض �  ���

� �� �� � � زر � ر� � درج �� �ات � �� � �ر� د��    �ت ��د �  ���   ��  ۔ � �ا�از ��

 �� �۔ 

زز ��  ��  �  ��� �و�د، � وں � ان
ز  ۔ر� � � � ا� � � زرى ��ت�   �� � � �ى

  (Learning Outcomes)ا�� ��   12.5

 اس ا�� � �� � � � اس �� � � : 

 ��� � �� �ار زر � و�� ��۔   •

 زر � � � �ت � و�� ��۔ � �� ��� � �� •

زز � �� � �� ��ہ � �۔   •
ز  �� � اور �ى

 �� � � �� � �� � اور زرى آ�� � �� � و�� ��۔  •
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  (Keywords)�ى ا�ظ  12.6

 اوارى � � � �� �۔  � �  ت�� ذا� ��، � اور د Human Capital-: ا�� ���

 � ۔  � � �  ��  Equity-: ا��

�� :-Bond  ،۔ آ� د� وا� ا� �رہ آ��ا� �ح � �ض 

 �� �۔  ادا�  � �ر � �د � �  ��   � ��ر  � � � � �� �ا   Perpetual Bond-: �دى ��

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   12.7

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  12.7.1

 �� �ار زر � �� � � � �� ��ت � �م � �� �؟  .1

)a ( زز
ز  � �� �  ) b( �ى

)c (  �ر� )d ( � �� درج 

 ��� � �� �� �ار زر �� �: .2

)a (  � � � زر )b (  � ��زرى آ 

)c (  � اوار� )d (  � � �� درج 

 ��� � �� دو� � �� � �:  .3

)a (  زر )b ( �� 

)c (  ��� ��ا )d (  � � � 

 � �� زر � � � � �� وا� �ا� � �� �/�: �� � .4

)a (  � � � )b (  ا��ں � �� �ح �د 

)c (  �ا�� دو )d ( � �� درج 

 ��� � �� �ت � � زر � ر� � ا�� �:  .5

)a (  ��۔ � ��ف � � ا )b (  � ��ا�� ��۔ �ف � آ 

)c (  اور � آ�� دو�ں � ا�� ��۔ � )d (   اور � آ�� � �� ا� � ��۔ � 

 ��� � ��  �ت �� � زر � ر� � ا�� �:  .6
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)a (  ��۔ � ��ف � � ا )b (  ف � آ�� � ا�� ��۔� 

)c (  � آ�� دو�ں � ا�� ��۔ � اور )d (   اور � آ�� � �� ا� � ��۔ � 

 � � �� �: � ��ت � � زر � ر� � ا�� � � � � اور � آ�� � � ا��  .7

)a ( � � � � �ر �� )b (  � ��آ ��  � �  � 

)c ( رى� ��� �� �  � �  � )d (  � ف� �� � �  � 

 (�/�)               �� � �ل زرى �� � �� �۔   .8

 (�/�)             ��� زر � � � � � ا�از �� �۔  .9

 (�/�)  �ں زر � ر� اور زر � � �وى �ں۔ � � �� زرى آ�� � � اس � � ��  ��� .10

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(b) (a) (d) (d) (c) (a) (a) � � � 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   12.7.2

 � دو� � � �� �ں � � � �۔ان � �م �� ��� .1

 ��� � �� زرى آ�� � � � �� �؟ .2

 �� � �� �ح � زر � � � �� �� �؟ .3

 ا� ��ى � زر � ر� � ا�� �� � � زر � � � اس � � ا� ��؟  .4

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  12.7.3

 ��� � �� زر � � � � �� وا� �ا� � �؟ � � �ن ��۔  .1

 �؟ � � �ن ��۔   �ت � � � اور � آ�� � ا�� �� ��� � �� زر � ر� � ا�� � .2

 ��� � زر � � �� � � � �ن ��۔   .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  12.8
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

3. Vaish, M. C. (2010). Macroeconomic Theory (12th ed.). Vikas Publishing House. 
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 تا�اط زر اور �ر� � � ��  :  VI �ك

 �د  � �ر ، ا�اط زر � �م اور ا�م :13 ا��
(Meaning and Type of Inflation – Concept of Stagflation) 

 ا�� � ا�ا: 

13.0 � (Introduction)  

13.1  ��(Objectives) 

 (Meaning of Inflation)ا�اط زر � �م 13.2

 (Type of inflation)ا�م ا�اط زر �  13.3

 (Level of Inflation)� ا�اط زر �  13.4

 (Causes of Inflation)ا�اط زر � ا�ب   13.5

  (Effect of Inflation)ا�اط زر � ا�ات 13.6

 (Concept of Stagflation)ا�اط زر � �ر  ى �د 13.7

 (Causes of Stagflation)ا�اط زر � ا�ب  ى �د 13.7.1

 (Learning Outcomes)��  ا�� 13.8

 (Keywords)ا�ظ  ى� 13.9

 (Model Examination Questions) �ا�ت   �� ا�� 13.10

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت �و� 13.10.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت  13.10.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت �� 13.10.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ  ا�� �� 13.11
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13.0 �  (Introduction)  

ا� ا�  ا�اط زر �� �ر �   � ا�� � ۔� �اد زر � �ر � � � زر � �ار � ز�د� � � ا� � �ں  ا�اط زر  

ا�ل � ا� � �ں � ا�� � و� � � �ف � �   روز �ہ ۔ روز �وز ا� � �ں � � ا�� �ر� �۔�سلہ � � �

ا� �ح �ں � � ا� اور    و� � �� �� آ�� � ا�� �۔  � ا�اد � ��ن �� � �� �ام � �� �

  اور ا�� �� آ�ن �� � �   ���� ہ � � �  ز�د� ر�ر  آ�� ا�� � � � �� �ل �� � ا� �ں � ا��

 - اس ا�� � � �ر � �� �� ��  ا�اط زر � ا�ب اور اس � ا�م � �رے �    �۔  � ��� � �� 

13.1 �� (Objectives)  

اس ا�� � � ا�اط زر � �م ،اس � ا�م اور �دى ا�اط زر � �رے � ��ت �� �� �۔اس ا�� � � �� �  

 :� آپ اس �� � �� � � 

 و�� � � �۔  ا�م � �م اور اس �  ا�اط زر � •

 � �۔  ا�اط زر � ا�ب � � •

 زر � �ازن � � �� � � �۔  �اطِ  •

 �ر � و�� � � �۔ �د � •

  (Meaning of Inflation)ا�اط زر � �م 13.2

��� ��ت  � ا�اط زر �   �  ا�اط زر � �اد ا� �� �� � � � ا� � �ں � � � ا�� �� �۔

�ل � � � زر � �ر   ،ا�اط زر ا� �رت ) ���Prof. Crowther � � � �و� � و� ( �� � �ر � �

)� �� �� � � � ز�دہ  ا�ا ا�اط زر   Prof .Hawtrayو��ؤ�ے (  ۔ �� � � �� � � �ں � ا�� ��� �

ا�اط زر �� � � �ى �ار � ا� � �� � � � �و�   �� � �   Prof. Coulborn)�۔ �و� �ل �رن(  

 � ا�اط زر � �رت �ل � آ� �۔  ر� � �� � زر � �ار ز�دہ �� � ����ر� �� ا� اور ��ت � د� 

� زر � �ر � � �ا �    � و�  � ���� � �ا اور �  �ر � � ��  �م  زر � �ادا� � �ں �    ط ا�ا   اً،� 

اورزر � ر� �   اور ��ت � �ں �      ا��  �  �� �ر  � �  �� � �� �۔ آ�ن ا�ظ � � � �  ا�� � 

� ا�اط زر � � � �م ا� � اور �ص �ر �    � � � ا��  � � � � ا� �  ۔ا�� �� � � � ا�اط زر �

۔ ا� �ح  � �ں � ا�� � ا�اط زر � �    � ��ر�ں، ا� �، �ے، �ے،ادو� و�ہ  روز �ہ ا�ل � �� وا� ا�

 �ں � ا� �ر � ا�� � ا�اط زر � �۔ ا�اط زر � �� � ا� � �ں � � ا�� �� �۔  
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  (Type of inflation)ا�م  ا�اط زر �  13.3

  �� � � �ر� ذ� �۔ ا�اط زر �� ا�ب � و� � � ا�م � � �

 �  �ح � �د �   � � ا��  .1

a(  ر� �ا ا�اط زر Creeping Inflation  

b(  ل ا�اط زر�Walking Inflation  

c(  دوڑ � ا�اط زرRunning Inflation  

d(  دوڑ � ا�اط زر ��Galloping Inflation  

 ��ت � � � ا� ا�از �� وا� �ا� � �د �   و   زر � ر� اور ا�  .2

a(  ازد�دى ا�اط زرExcessive Inflation  

b(  ا�اط زر ��Cost Inflation  

c(  رہ ا�اط زر�Deficit Inflation  

d(  واز ا�اط زر�Flight Inflation  

 �ت � ا�ل � �د �    .3

a(  � ��زWar Time Inflation  

b( � � �Post War Inflation  

c(  ��ا �Peace Time Inflation  

 د � � �   دا�ہ �ر    .4

a(  ا�اط زر �Comprehensive Inflation  

b(  ل �ل ا�اط زر�Sporadic Inflation  

 ا�اط زر � �� � رد� � �د �   .5

a(  ا ا�اط زر� �Open Inflation  

b( � �ا ا�اط زر دRepressed Inflation  

 �ازن ادا�ت � �ت �  .6

a(   آ� �م �زارى �Export Boom  



206 
 

b( �درآ� �ں � ز�دImport Price Hike  

c( �� ى� Key Currency  

 � �ح � �د �   �ں � ا��  .1

       ۔ا�� �� �  ��  %3ر� ا�اط زر � �اد ا� � �ں � � �ل   �    �  ��ا� �ح �ل ا�اط زر � �  ا� 

  ۔� � �ں � ا�� � دوڑ� ا�اط زر � �  10���    ۔�� � ا�� �  %4�  %3�ں �   ا� ا� � �ں �  

   م ا�� � � � � ز�دہ �ں � ا�� �� �  � �  � � ز�دہ ا�� �� � � اس �  %100� او�ت �ں �   �   

 ۔ �� دوڑ� ا�اط زر � �

 �   د �   � � ا� ا�از �� وا� �ا� �   ��ت �   و   ر� اور ا�   زر �  .2

� ازد� دى  ا�اط زر �   � و� � �ں � ا��  � � �� � زر � ر� � زا� ا��� ا� و � �ت � د� 

)  � �ں � ا�� � و� � �ں � ا�� � Factor of Production�۔ � دو�ى �� ا� � �اوار � �� �اوار( 

اور � اس و� وا� �� � �    ۔� � �اورى � ز�دہ � �� �  � �� �اوار� آ�� ان  �� �  �رہ ا�اط زر �� 

 ۔وا� �� � � � � ى �رہ � � ا�ر 

 �ت � ا�ل � �د �  .3

 �ر� � ��  �م �ر� و ��ت � �چ اور ا� ان ��ت � �ا�� ��� �  �  ں� � ا� � � ��ت �

  �� ر� �۔� ا  �  ںاور �  �  �  ��آ�� �ف    �ام �  و� � �� �۔ اور � � � �  �  �� �  � �ف �

  � زر � �� ��  ا�اط   �  � ا�  اس  �م �ت ��  ا�  اور��    اور �  ���� �  �  �   �� �    �و�   اور 

  �۔�� ا��  و� � ا�اط زر � �� � �� �� ا�ا�ت �

 �  د �   �   دا�ہ �ر  .4

  �   �  �  ���د � ا  �  ۔ �� �  ا��  �  ں�  �  ��د �م ا�  � �  �  � ا�اط زر � �اد �

اور ا� �  � ا�  �  �  ا�� �� �  ان �  �  �  ر� �  �  �ص   �   ںو� � �   ا�� �� �  � �  و� � 

 ۔ �� � )Sporadic Inflation(و �ل �ل ا�اط زر  ا�  ا�� �� � � 

 �   د �  ا�اط زر �� � رد� �  .5

�    ا�� �� � � اس   �   ں�  �  ا�   �  �  � �  � � �    �  ) � �   Open Inflation� �ا ا�اط زر(

)   Free Market Mechanism( �� آزاد �زار � ں۔اور �  � �  �  ا�ت �ا� � �  �� �   � �ول �� �

  Repressed� ��ف د� �ا ا�اط زر(  ۔ اس�  ��  �ش �  ا�اط زر � �ول �� �  ��اور �    � � � �ڑ د
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Inflation (  � � ۔  ��ں ا�ر �� �� � � � �ول �� � � ں� � �� ا� � وہ 

 �   د �  �   ت � ا �ازن اد  .6

�زار زر �  ى �آ� �م  �  �  ا�اط  �  ى�آ�  �رت �  و��  �  �  �ر ��    �ار �  ا�ا  و� �    ا�� �� 

درآ�  �  ں� ا�  اور  درآ�  �  ا��  �  ں�  �  ا�  ىا�� �� �۔    ىو� �  زر(  �ا��    �  ں�   Importا�اط 

Price Hike� �۔  �)  وا� 

  (Level of Inflation)�ا�اط زر �    13.4

اور ا�   ��ا� � �ں � ا�� � ��� اس � و� �    �� �� � ر�وٹ � �� � �زر � � � �    ا�اط 

� ا� � �ں � �  � � � � � � � � � � � � ��  Deflation  ا� ��ف �� زر    � �� � �

ا�     اور ز�دہ �   � �ں � � ر�ا� �رت �ل �  ا�ازى � ا�� �� ۔ا� � �� زر  ��    �   � �  � � � � 

Deflation  ں � � � � �رے� � � زر � � � � � � � ا� ا�  ��� �ا� � �� �� �   

ا� � �ں � �ل در �ل � �� ر� � �    � �� � � � � �� � �� ا�اد � �ا� � ��  �� � � اس

� � ��     � � �� � �� � � زر � �ف � �چ �� � �� اسا�اد ا� �س  ��د زر � �ف �� � � � 

�� �ل � ��� � �� وہ �� ��ى اب � �   ا�� ۔ ا�اد    � ر�   ��  �� روز �وززر � �ر � � � ر� � ا� � 

�� �ر � � ��� � اور �رت � �د �زارى �ا ��� � ا�اد �    � �ف �   د و� � ا�ا  ��� ۔� �   اور �

�ح � ا� ا�اط زر � ��� � � اس � � �وز�رى � ا��  اس�وز�رى � ا�� �� ۔ اور  روز�رى � �ر � �� �

�ا�ر     �� � ��� اور زرى ��ں� ر� � � �� �� �اس �� ا�اط زر � �ول �� � � �� � زر    -��

� �� - 

ا�اط زر �   � ا�اط زر �   ا� �� �   �  � �ر� �� � �   اور    � �  �  زر دو�ں ��ت �   � �  �  �  ا�� 

ا�اط زر � �� �� �� �� ا�۔�ن دہ �� �� �  � �  � ��� آ�� �   ��� آ�� � �ح � � � 

�� � � � � � � � � � ��ت � وھ � � ا� ��� آ�� � �ح � ا�اط زر �    ہ�ح � ا�اط زر � � � ز�د

 ۔  �� � � � ��ت ر� �� � �

  (Causes of Inflation)ا�اط زر � ا�ب   13.5

 - ا�اط زر � � ا�ب �� � � � � � ا� ا�ب � ذ� �

 Demand pull Inflation� �ا�اط زر   .1
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2.   بسسبب  Cost Pull Inflation�� ا�اط زر ب

 Wage Pull Inflationزر  ا�اط زر � ا�ت  .3

 Hyper Inflation�� ا�اط زر  .4

 Government Policiesں � �� � ���ر� .5

 Structural Inflation�� ا�اط زر  .6

 Demand Pull Inflation� زرا�اط زر �  .1

 ��ں � � ا�� ��  � او ر� � و� � � � � � � � �ر �� � ا� � � � � � ا�� ��

� � � ر� � � � ز�دہ � � ا�    ا��  ۔  � � � ا�� �� �  ا�� اور ا� �   � � ر� �  � �� � � �  

    ا��رت � �ں � ا�� �� � � �   ا�  اور ر� � �� � اس  � � � ا�� ر� � � �ں �  � �اوار 

اس � � ا�اط زر �وج � ��ت � ��    � � �۔ا�اط زر �    �    ا�� �� �۔اور ا�اط زر � ��ت ر� � � � اس

  بسسبب  :  � �ذ� و��ت �   � � �� �۔ ا�اط زر ب

a.  
ت

ىب ئ
ش
ىس  �� �� �عئ

 � � روز�ر � ��ت �� �� � ا�اد � �س زر � ر� � ا��
ت

ىب ئ
ش
ىس � و� � ا� � �    �� �� �عئ

 � ا�� �� �

b.    ح �د� � 

� �  و � � ��� �  �ض � � �� � ا�اد � �س زر � ر� � ا�� ہ�ح �د � ا� � ��� � ا�اد ز�د

 �۔  ا� � � � ا�� ��اور ا� � �ں � � ا�� �

c.  ��ا��ں � ا � 

ا� ا� � �ں �   ہ� و� � �ا�  ار � �� � �� ��� �و  ا� � �ا�� و�    �ح ا�ت � ا��

� ان  ا�� � �رف �   � اس  ا�� ��� � �ح ا�ت �    ہا� �رت � �ا�–  � �� � � ��� �  � �� 

 � و� � ا�اط زر � ��ت �ا �� �  �ف � �� � اور ا� � �ں � ا�� �� � �

d.  ��چ � ا� � �� 

�    ا�ا�تا� �� �ا�   اور ا�اد � �س � زر � ر� �    �ر�� ا�� �� �  � زر � ر� � ا�� �� 

ىں ا�� �� اور ا� � � � ا�� �� �  �۔  ��� زر���ت �ا ا�� ���� اور ا�اط  � و� ��ںمئ
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e.  � ا�اط زر  

� و� � اس �    �گ آج � ��� �� � اس-�� وا� �  ا��   �ں �اس �ل � � �� ا� ��

 �� � � ا�� �� اور �ں � ا�� ��

f.  � � � ر� � � 

ىں ا�� �� � �ر�ا� �� � �ر   ۔� � � �� � � ا� � �ںمئ

�ى � �رت � � � � � �� �� � � � اور �ام � ا�اد � �س زر � ر� � ا�� ر��     �اً��

 ا� �� � �� � اور ا�  ا  � � �    ا�� و� �    � � � � � �    ا��� ر� � � وہ  ااور ا�د � �س �  زر � ر� �  

  � �� ��ا� �ں �    ا�وہ �� ��  � � د� �� ان    �  � �اوار ��    ا�� � � آ�� �� � وہ � � ان  

 � � ا�اط زر � ��ت �ا � �� �۔

� � وہ �� �س   �  10ب اس � � ��د � ا  �   ا�اد � �  100�ز � اس �  �ا�   � �ل � �ر � ا

   ا� �   90� اور ��
س

سىى 
ٹ
  � �  � �� �� �س  �  � � وہ ا��   دہ�ر� ز  زر �  �س�اور ا� � �� وا� ا�اد �    ئ

�    � �� �� �س �ز اب �   ۔  �  دہ�� اور ا�اد ز  �� �س �  �10�ف    �ز �  � �  ��   � � �� �

� �    �� وہ �� �س �  �  دہ�ا�� � دے � �� � ا�اد � �س ز  �  ں�  �� اس � � �  �ا�� � د  �

  اس �ح �۔  �� � �  � � � � �� �س � ز� �  � � � ��ح �  �ے۔ ا� � � اور اس � � ے��

ا�اط زر � � �   ۔ا�� �ا � � ں و� � � � ا�� � �  � اس � � � � �ا�اط زر �   ا�اط زر � �  

 � �د � � � ��۔13.1 ��� � ا�اط زر �  �� � �� � �۔ 

���𝑂𝑂𝑂𝑂     �ر � �   𝑂𝑂𝑂𝑂اور  � � � �    اوار�ر � � �  

د  �  �     𝑆𝑆𝑆𝑆  �۔�  �  �   �  اور    ر�   �𝐷𝐷𝐷𝐷     �ر  �   �۔   �  �

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆  در�ن � �  ۔  �� � � �  آ� �  او��    تروز�ر � � � 

� �اوار � � ا��   �  ��ل �� � � � � � ا�� �� � 

 � �� � � � ا� �   � � ر� � ا�� ،� � ا��

  � �ازى � اس   � در�ن  𝑆𝑆𝐵𝐵𝑆𝑆- ا�� � ��  ز�دہ    �ں �        �    �

� � � � � � ا�� � ��� � ر� � � � �ح � ا��  

� ل � روز�ر � � � � �� �    � �� � � � � �رت

�   � و� � � � �ا��  � � ا��  و� � �ا � � � �

𝑆𝑆 

𝐵𝐵  
𝐷𝐷2  

𝑆𝑆  

𝐷𝐷 

𝑂𝑂 

�
 �

 �
 

𝑆𝑆 

𝐷𝐷1  

𝐷𝐷 

𝐷𝐷1  

ر   � �اوا

𝐷𝐷2  

𝑆𝑆  

 : ا�اط زر � �13.1 ��
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 ۔ ا�� � � � �

 Cost Pull Inflation�  �  ا�اط زر �  .2

ا�اط زر � ا�ب � دو�ى ا� و� � � �م �ل �  

�ں � ا�� ،�دوروں � ا�ت � ا�� � � و��ت  

� �د � �� � � �اب ��ن � و� � دا�ں اور �ں �  

�  � ا��   � ��، ��    �،�ں   � ا��   �  �  �  �

� ���    ا�� �م �ل � � � ا�� �� � � وہ    ا��  

�    ا�� ۔ا� �رت � وہ �� � اس �م �ل � �د � ان  

ان   �    � ��  � �رى �� �  ا��رى �� � ان � � � 

�۔  ��  ��  �� � اور     �  �� �  �    ا�ان  �ں 

�    ����  ��    ��  ا �ا  ���ت  زر  ا�اط     � و�   �

اس اور  اس  �� �      �ح   �   بسسبب ب زر  �� �۔  ا�اط   � ��

�وز ا�� روز   �اوار � ��ں �  ا�� ��� �  ��  و� � �ں �  �    ۔  �  زر � ��  �د   13.2  ��ا�اط   �

ر� � � او� �     𝑆𝑆𝑆𝑆� ر� �     𝑆𝑆𝑆𝑆� �۔  � د���ر � � � � �    𝑂𝑂𝑂𝑂�ر� � �اوار اور    𝑂𝑂𝑂𝑂��� � � �ں 

 � � ا�  �دى  𝑆𝑆𝑆𝑆1� ��  � ر� �۔�     ��ا� � �اوار �    ��ا�� �� د��  دے ر� � � � � �  

� � � �ح   � و��   � روز�ر � �ح � �� � � � �اوار � � � � �� �� �۔ �   𝑂𝑂𝑂𝑂� � �۔

 �اوار� ا�� �� � � � �� �ك � ا�� �� � ��رف  او� �    ا�ت � ا��  � و� � ر� �� � ا� � 

  � ��𝑆𝑆1   او� � �� � �� �𝑆𝑆2اور   �دار   𝑃𝑃2اور  𝑃𝑃1� � �ازن � �    اس � �۔  � ر� � � � ا� � 

  � � ��DD   � دى �  ��𝑂𝑂𝑃𝑃�𝑂𝑂𝑃𝑃1 اور𝑂𝑂𝑃𝑃2  �۔� �� �� �  ��ا 

 Wage Pull Inflationا�تا�اط زر � 

ا�ت � ا� � ا��ں � ا�� � و� � ا�اط زر � ا�� �� �۔ اس � � اور ر�    ا�اط زر �

� �ح ا�ت    �� �� � اور ان   �ا��ں � ا��ا� �دور ا�  دو�ں � و� � ا�اط زر �� �۔ �ل � �ر �  

ا�اط زر  � و� �ا� � � � ا�� ��( ��� � �   �� � � �دور � �س زر � ر� � � ا�� � ا�� �د� 

�� � ا�� ��� � اور    � و� � ا� � �اوار �  � �ح ا�ت � ا��  روںدو�ى �� �ا�  ۔  )��

� �� ا� �    � �ح ا�ت � ا�� �ا �اس�ار ر� ��ر ا� �� � ۔  �ا� � � ��� � ان � ��  

𝑃𝑃1  

𝑆𝑆1  

ر   � �اوا

𝑃𝑃2  

�
 �

 �
 

𝑆𝑆2  

𝐷𝐷2  

𝐷𝐷1  

𝑃𝑃  

𝐷𝐷1  

𝑆𝑆1  

𝐷𝐷 

𝑆𝑆  

𝐷𝐷2  

𝐷𝐷 
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�� �    �  �  ���    ا�اط زر �  اور   �ا�اط زر �      �ح  اس۔  )ا�اط زر � ��(  � ��ں � ا�� �  

 ا�اط زر � ا�ت وا� �� �۔ 

3.                                                 Government Policies�� � ��ں     

ا�� ��� � ۔�� � او�ت �    ر� �  و� � ا�اد � �س زر �  �  ں� ��  او�ت �� �  �

�    اؤں � ��، �  �  ى� او�ت ا�اد � �  �ا�� � �� �   ر� �  زر �  �  و� � �  � � �  � � �  ��  دہ�� ز

 �  ��   ��  �  ہدو� � �� � ا�م، �م � ا� �، ا��� و�  ،��  �   ى،�  �  ى� �، �  ى وز�ر � ،و�

 ا�� �� �۔ � ںو� � � � ا�� � � � ا�اور   ا�� ر� �  و� � زر � � ںاور �� ں� ا�

4.                                                                          Structural Inflation�� ا�اط زر      

�ں � ا� �� �۔  �  � � � �  � �  �  �  � � � �  ��  ��  �� �  ��   � ��  دہ�ا�اط زر ز  � �

�زار    �و�ن � ��  �  ��   ��  -� ان مملك � �� � �� �� �  و� � �  �  اور ��ت � ر� � �ار ر� � اس

زر� �اوار �    �    زر� � �� �۔  ��  �م �ازن   و� � ��  �  �   ۔�   ��  ��  �  ى � �� اور �د � �وہ دو�

اور ��دہ � � ��   ا  �ا�  و� �  �    ر � ��� �دا�ں � � ،� و � ،�ا�ت،� � � �ں � � �� � 

  �زار � �� � �� �� �ا�  �� �  ��   �� �۔  ��  اا�اط زر � � �   ى � وار  �  � �  �  �  ��  ى اوار�

  ،����  �  � �  و��  ،�  �  ں،آ�ا� ��   �  ��ں �  ىد�،  �     و�    �  ں��  �  ��  � �  زر�د� 

 ۔ ا�� �� � �  �� �۔ اور ا� � ر�  � � �   ر� �� ��

  (Effect of Inflation)ا�اط زر � ا�ات 13.6

   Effect on Distribution� �  ا�   .1

  Effect on Government      �� � ا�   .2

  Effect on Production �اوار � ا�  .3

  Effect on  Balance of payment �ازن ادا�ت � ا�اط زر �  ا�  .4

 ا�اط زر � و� � � ا�ات رو� �� � ان � � �ر� ذ� � � �ر � �� �� �۔ 

   Effect on Distribution� �  ا�   .1

ا�اط زر � و� � � � � ا� � �  �ا�اط زر � �ت � ا� ا� � �ر � ڈا�    ��ں � ۔�� 

� و� � آ�� � � � �م �وا� �ا �� � اور آ�� � � � �وا�وں � � � �� ا�اط زر   ۔�� �� �� �

د �  ا�اط     -�� �  �م �ا� � آ��ں �ں �� � �� �  � ��   اور �ض  �    ہ زر � و� � � �وض � ��ہ 
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و� � �ں � ا�� � و� � زر � �ر    �ن �� � �� � �� �ر� � � �وض و� ر� وا� �� � اور اس 

 ر� � �ر � �� �� �� �۔� � � �� � اور �ض د��ن � �ن �� �۔ �� وہ و� 

�� ��  ا   �� و� � �ں � ا� ��  ۔ � � � �� آ��  �  ب ا�ص �  �و� � ��� �اہ  ا�� �  � ں�

�  ��ا  �  ر� �۔ا� � � �اہ    �  � �ا�ں �  ظ �  ور� �ن   �ن �  ا�ص � ��  ب�ا�� �� ر�   ��

    وا��دوروں  ��    ��۔ا�� � اس   �� ا�اط زر � ا�    � � � � وہ ا� �� � اور اس ر�ر    �  ���� ا�ر �  � 

  �   ا�ت  ىزر   ا�� � �� �   �  ں��ر � � �  �� �۔ ا� �� � �  ا� ��  �  ں�  ��   ا��ں اور ��

 �ن ا� � �ے � ۔  و� � ا� � � �  ںآ�� � � � اور ا�  �ور �  � �   �ا�� �  ى �و �

و� � �ن ��    و�ل �� وا�ں � ا�اط زر �  ��د اور �ا�ں ،  �  و�  �رہ ر� �� �� وا� �وہ �  �ا

 ۔� �� �اوٹ آ  � �ر � � �� �� زر �  ں� �� � �� �رہ ر� �� �� �  �وہ ا �� �

 �  ��� � �  �  �رہ �ح �د ادا �  ��  اور �  ر� �   ہذ�  �  ا� �   �  ںا�اد � � �� � �  �ا

 � ا�� �� �۔ ى� � �� � ں� �  � ��ا �  ان �و �ا�� �� � و � �� � ں� �

   �   ذا�� ۔ �ن � �وہ �رہ �ن �� �� � �� �ن �� � � اروں و� � ز�  � ں� �� ��

 ��   �ح �ن �� �  ى� ��  و  �  ں�  ��  �دور � ��  �� �� � �۔ زر�  ا�  �   �� �  �  وہ �د اس �  اور 

 ۔ � � و�د �  �� �دوروں � � ��� � ا��  � � ں � ا�� � �� ان  ں�

 �� � ا�  .2

اور ا� � �ں � � ا�� �� �ا� �     � ا�اد � زر � ر� � ا�� ��� �ل  ا�اط زر � �رت

��    ہ اور ا�� �� �� �ں � �� �� �� � � � � � � ز�د�،  �� ازرى آ�� �    اس    �ام �   ��

� �� � � � ��ہ ��  � �� � �� �� ا�ت اور و� ا�ر �� �   ا�اط زر � و�  -�� � � �

 �� �۔

 �اوار � ا�  .3

� � � � 
ت

ىب ئ
ش
ىس زر � و� � �اوار � � ا�    �اط ا     �� �� � � �� روز�ر � ��ت    � � � � �عئ

  � و� � �اوار � �   ا�اط زر �اوار � � ا� ڈا� �۔�  � � �� روز�ر � ��ت �ا ��    �      �  اور  �ے �  

� ر�وٹ �ا �� � اور � � �� � ��    � ���  ۔�  �� �ا �� �۔ ذ�ہ ا�وزى اور ���زارى �وع ���

� و� � �ں  �    ار � ا�� �� � �اوار � ا��� و� � �او   ا�اط زر� ��ت � ا� � � � ا���۔

 - ��ہ �� ا� � � � ا�� ��اور  ر� و� � �ا� ا�� �� � اور �ں � ا��
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اور ا� � �    و� � زر � �ر � � ��� � �  � ��ف ا�اط زر �  اس � و� � � � � ��� � 

 ۔�رى � � � و� � �اوار � � ��� � �رى � � ر� � اور ��� � � ر� � ���  ����� � � 

4.              �ازن ادا�ت �   

 � � �ں �  ا�  ا�رون �  �  اى �  دو�ے �� � �� �   � �  �  �� �    ا���  �زاروں  �و� 

�    � �  �� اور �آ�ات � � �ا ��� � اور اس ا درآ�ات �  � �� � � � �۔ ا� �  ا�دو�ے �� �  

 ۔�ل �� �� � �ر � ��ا� اد ا�ت � �ازن � �رت

  (Concept of Stagflation)� �ر   ى ا�اط زرد�  13.7

1970 − ہ � �� �� �ا وہ �1980
ئ
 Stagflationا�اط زر�  �دى    � � �� �� اور �� �� �� � ا� � �س�ى

   �    ۔ اس �� �ر  � �  ��   ى �ر �ل � � ا�اط زر � ا� او� �ح � �� �� �وز�  ا� �رت�۔ 

 � �د � ��  �� � �� � � � زر � �ار � ا�� ،�اوار �  –دو �ح � ��ت د�� د� �  �  
ت

ىب ئ
ش
ىس �عئ

اس  ۔  ا�� �دوروں � �اوار � � �م �� �اوار � � ،�ازن ادا� � � �م �ازن  �� � � � �رہ �� �

 � �د � �� ��  
ت

ىب ئ
ش
ىس � -�  �  Stagflation� �دى ا�اط زر�    اس���  � ��ت � ��  ا�اط زر  �ح � �عئ

  � � � � �� � �� � � � �� �� � � � � � � �وز�رى � ا�� ر� � � زرى ا��ں � �ح 

 -ر� � اور ا� �وز�رى � � ر�  � � زرى ا��ں � �ح � ز�د�  ر� � � �

ڈ    Stagflation�دى ا�اط زر�  
ٹ
ىڈ ىك�ى �ب  �� � � � � �Iain Macleod   دور    وہ �و�ن � ��  � ا�ل � 

�� � اس � � �رے � � �۔ اس � �� � ا� ا� � اس � ا� ا�    1965�� � ا� �ے � �� �۔  

�� �� � �ں �  � ا�اط زر � �ح � ا�� � �� �� �وز�رى ���ت �� �� �۔ اس � ا� � 

Supply shock      � � �ں � ا�� �د� � � و� �    � دوران � د� � � � �ا �� وا� �� �  1970�۔ 

� �    �م �ل � � �ھ � ،�دوروں � �ں � ا�� �� �� �� � � ،�وز�رى � ا�� ،ا�اط زر � ا��  �

  رك � � اور ا� ��
ت

ىب ئ
ش
ىس  ت � �دى ا�اط زر � �۔  �م �� ا� �� آ�� � � ا� � � � �عئ

ا��   � �  �  ں� � �  � ��   �  ر� �  � ��۔  �ود � �� �  �  �  ر� �  ا�اط زر � � ��  ى�د

  ر� �   اور ��  ��� �۔ �� �    ��ں �  اور ��  ��ر   ،ى��  و�  ى��� �۔ دو�  �  ر� �  � � � �  � 

۔ �   � ��  �  �  اوار،روز�ر ا�� �� � اور �  �  ں� � �  �  ر� �  و� � ��  �  ا�� �  �  ����ا�  

  ��   �  � � � اس �ف � ��� �� �  ��ت �  �  � � �ام � ا�� �� � �وہ � �� �� � اس

   ۔ روز�ر � �� ا�ات �� �� � اوار،� اور � � � ��
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اور �  ا��ں �   ���   � � � � � �ا�اط زر � دور �� � �  ى� د اور ��ار �� �   �� � �    � �

�� �   ى اور �رو�ر  � ا�� � �ود �� �� اور آ� � ا��ں �  � زر� ا�� ى اوار� � �� ��۔ � ں�� آ��

 ۔  ا�� �� � ��ا� �  ��ح  اور اس �ا� � � �رف � � � � ���  ��

�ل �   � ا� ا� �رت۔� د� � رو� �� �    80اور    70�و�ن � �� �� � � اس � � �� ��  

� � � �س � �ں  ۔  �ر� � �  � � � � ا�اط زر � ا� او� �ح � �� �� � روز�رى � ��

اس � � � � ۔ ا�اط زر �  ر��ت � �ر � �� �  � ��ت �� �� � � � دو�ے �اؤ اور �د �زى  � � 

 � �۔ Stagflation ا�اط زر ى �د

��  13.3      �𝑂𝑂𝑂𝑂    اور �ار   � �اوار   � �   𝑂𝑂𝑂𝑂�ر  �ر 

�  �  �  �  �  � �  𝑆𝑆𝑆𝑆2اور    𝑆𝑆𝑆𝑆1  ۔  �  �ط   � ر�   ��𝑆𝑆𝐷𝐷  

�  �  �  � ر�۔  ��   ��  � �   𝑆𝑆𝑆𝑆1  �𝑃𝑃1ا�ا   اور�اوار 

�� ���   𝑄𝑄1  � �  𝐸𝐸1  �ار �ازن  � � � � � ا�� ��    -� 

� �ف � ��� 𝐸𝐸1�  𝐸𝐸2�اوار � � ر� � � � �ازن    � �  

  �  �  � ��𝑃𝑃1� 𝑃𝑃2اور   � �ف  �ار   �   � �اوار  �اور 

𝑄𝑄1 �� ��  𝑄𝑄2  � � �� � � �- 

  (Causes of Stagflation)� ا�ب  �دى ا�اط زر 13.7.1

1. Supply Shock  :𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏 − � � �ا �� وا� �� � � � �ں �  OPEC Countries� د� �  𝟖𝟖𝟏𝟏

اوار � � � �  ا�� �د� � � و� � �م �ل � � �ھ � ،�دوروں � �ں � ا�� �� �� �� � �،�

 � �د � �� ا�اط زر � ��ت �ا ��۔ 
ت

ىب ئ
ش
ىس  �عئ

� � � �ں � ا�� �ا � � و� � �ں � � ا�� �ا اور  ): Cost Push Inflationا�اط زر � �� (  .2

 ۔و� � � ور ا�اط زر � � و�  � ��ں � ا�� �ا ا ا� � �ں � ا�� �ا �

� ��ت � �� � � �ط �� � و� � اور �دوروں  � �   �دى ا�اط زر   ): Low Productivity� �ا آورى  ( .3

 ۔�ح ا�ت � � �� �  ہ�ا� � � آورى � و� � �دوروں � �ا آورى  � ا� �ا  �دور ز�د

� � �    ��دى ا�اط زر � ��ت � �ول �� �  ):  Excessive Regulations��ں � ا�� ( � � � �  .4

 ۔  � و� � �ں � ا�� �ا � و� � ر� � � �� اور � � ا�� �ا � � ���ں �� � �

𝑆𝑆𝑆𝑆2 
𝑆𝑆𝑆𝑆1 

𝐸𝐸2  
𝑃𝑃2  

𝑃𝑃1  

�
 �

 �
 

𝑄𝑄2  𝑄𝑄1  
 � آ��

𝑆𝑆𝐷𝐷 

𝑂𝑂 

𝐸𝐸1  

 : �د13.3 ��
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ى�س (  .5 سكى
�    ں�� �� � � ا�   � � �� � �وع � ��):  Social Benefit Schemes�� �ح � ا

 ا�� �   و� � ا�اد � �س زر � ر� � ا�� �ا � ا� � � � � ا�� �ا � ا� � ر� � اس � �� 

 ا۔�

 : Higher Taxes� � �ح � ا�� ( .6 � و� � � � � �چ �    ں �وع � � ا�� � � � �� �  ) 

 ۔  � �ح � ا�� �� � � �� � ��� �� ا�� �� � � اس 

  ):  Policy Changes��ں � � �ں  ( .7
ت

ىب ئ
ش
ىس  � � � � �� �� �� � �    Democratic�و�ن � �عئ

�را �� � ��ں �وع ����ح �    � �    ان   � �و�ا� � ذر� � � � �دى �ور�ت  �را ��   �

ا� �� � او�ت �ر� آ�ت � و� � � ا� �اب � �� � � �  ��ں � �ض � �� �  ۔  �ش �� �

�ح    اس  ۔   �چ � و� � � � � �چ � ا�� ������ں � � ض � �ف � د� �ا� �ح اور � �ا�

ر� � � ا� �ح � �� �� اور �اوار � ا�� �    �  � �� � ��ں � ��ں � و� � �ا� �چ ا��

 ۔�ر� �

  (Learning Outcomes)�� ا��     13.8

 � اس �� � �� � � وہ � �  اس ا�� � ��

 ۔ � �  نا�اط زر � �ر � � •

 ۔ا�م � ��  ا�اط زر � •

 ۔ و�� � � � ا�اطِ زر � ا�ب � •

 ۔ا�اطِ زر � ا�ات � وا� � �� •

 ۔  � �  �� � �ر � �دى ا�اط زر  •

  (Keywords) ا�ظ �ى 13.9

 ۔ا�� � �Money wages-: زرى ا��

 ۔ ��ى � ا�س � ا�ت � � �دورى �  Real wages- : � ا�ت 

 ۔ � اور ر� � ذر�  �� �  �ں � � ں�  �م ا�  Free Market Mechanism- : آزاد�زار��م
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  (Model Examination Questions) �� ا�� �ا�ت    13.10

  (Objective Answer Type Questions) �ا�ت�و� �ا�ت � �� 13.10.1

 �� �۔ا� �ں �  ا�۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ � �اد  .1

 �� �� �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ ا�اط زر � �۔ ا� ز�دہ  %100� ا� �ل �   ں� � ا�  .2

 �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔�� �� �ا ا�اط زر � �� �ں   .3

 ا�اط زر � ��ت � �� �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ا� �� �۔  .4

 �)/�(           ا�اط زر � و� � �ض  د�وں � ��ہ اور �وض ��ن �� �۔ .5

 �)/�(        ۔�  � � ا� �� اوارو� � � � روز�ر � ��ت � ا�اط زر � .6

 �)/�(     ۔ � � �� � �ر� ى وز�ر ا�اط زر � �� � ا�اط زر � �اد � ى�د .7

 ۔� � � ا�� � ںو� � � � ا��  �� � � اوار� ��  .8

)a (  � � ا�اط زر )b (  ا�اط زر � ا�ت 

)c (   ا�اط زر �� � )d ( ا�اط زر �� 

      ا� � %3�ں � � �ل   .9                 �� �� �� �           ۔     

)a (                 ا�اط زر ل� ) b( � � دوڑ� ا�اط زر                               

)c ( ر�                                                                                                 ا�اط زر                                                              )d ( دوڑ� ا�اط زر 

 �� �� �ں � و� � � � ز�دہ �ن �� �۔  .10

)a ( ز� دار                                                )b (  � � �ن � � ذا� 

)c (  � �� )d (  زر� �دور 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

 (d) (c) (c) � � � � �� � �� دوڑ� ا�اط زر
 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت 13.10.2

 ا�اط زر � � �اد � ؟ .1

 ا�اط زر � �ازن � � �� ��؟  .2

 �  � � � ؟ ا�اط زر �  .3



217 
 

 � �رے � �؟ ا�اط زر � ��  .4

  �� � ؟ �ا�اط زر � �ام � � �ت � � ا .5

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت 13.10.3

 ۔ ا�م � � �ر � �ن ��  � اس ؟ا�اط زر � � �اد �  .1

 ۔ا�اط زر � ا�ب � �� ��   .2

 ۔ا�اط زر � ا�ات � و�� ��   .3

  (Suggested Learning Resources)�� �دہ  ا�� �اد  13.11
1. Davidson, P. (2011). Post Keynesian Macroeconomic Theory (2nd ed.). 

2. Gupta, S.B. (2010). Monetary Economics. Delhi: S Chand and Co. 

3. Jha, R. (2019). Contemporary Macroeconomic Theory and Policy. New Age International Pvt.  Ltd. 
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 � �  –روز�رى � در�ن �   اط زر اور �ا� :14 ا��
(Relationship Between Inflation and Unemployment – Phillips Curve)  

 ا�� � ا�ا: 

14.0 �(Introduction) 

14.1 ��(Objective) 

 �  � �� ىوز�را�اط زر اور � 14.2

 (Relationship between Inflation and Unemployment) 

14.3  � �(Phillips Curve) 

 (Stagflation)   ا�اط زر ى �د 14.4

 (Inflationary Gap)� ا�ا� 14.5

ى � 14.6  (Deflation Gap)�     ى� ى

 (Learning Outcomes) �� ا�� 14.7

 (Keywords)ا�ظ  ى� 14.8

 (Model Examination Questions)�ا�ت   �� ا�� 14.9

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت     �و� 14.9.1

 (Short Answer Type Questions)                        � �ا�ت � �� �ا�ت  14.9.2

 (Long Answer Type Questions) �ا�ت � �� �ا�ت �� �� 14.9.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 14.10

 

14.0 �(Introduction)  

� و�    �� � � �ں � ا��  � � ��� در�ن    ان  ۔ ا�اط زر اور �وز�رى � در�ن �ا � �� �� �

اور   � ر�   �  � روز�رى   �  �  � �وز�رى   �ں   � و�   � ا��  �  ۔    �   � اور  A.W. Philips  ر�  زر  ا�اط   �
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ا�اط زر اور �وز�رى �    �م '�  اس ا�� � ا�اط زر  �وز�رى � در�ن � � �  � ا�از � �� � �ش � �۔  

 ۔ � � � �� � �ش � � �  � � سدر�ن � � اور ا

14.1 ��(Objective)  

 � � � اس ا�� � � �وز�رى اور ا�اط زر � در�ن � � � �� �۔ اس ا�� � � � � � � آپ اس �� � �

 اط زر اور �وز�رى � در�ن � � و�� � � �۔ ا� •

 � � � �� � � �۔  •

 �دى ا�ط زر � �ر � � � �۔ •

 ا�ا� �ء � �م � � �۔ •

 �  ��ا�اط زر اور �وز�رى �     14.2

(Relationship between Inflation and Unemployment)  

� �اد  ا�اد �م �� �    ى ا�� � اور � روز�ر   �  ں�  �  �  �ر �  ا��،زر �  ر� �زر �  زر � �اد    طا�ا

�  ر �   � �م  اور  �    �  �  ۔�  ���م    ا�  ��ں    �ش �  �ں  روز�ر   ��  ��   ۔� �  �  �ا  ى � 

�� � �ا� �ا� ��    آ�� ��۔ �م � ذر  � � �� ا �� �ار � �� �� وا� راور و�� � � ا�� ى �روز�ر 

ط زر  �۔ا�اط زر  � وہ  ا�  � اور � � � �  � �ف زدہ � د   �ا   �  �ح �  � ا�ر �� � ۔ا�  ى وز�ر � �  ���   �

رو   � در�  ى �ر زاور  �  �  ن�   �  �  ��  � زر  ا�اط  �۔ا�  �ا  ��   �� �ا  �  ں�  ���   ��  ��    ��

روز�ر   ر�  �   �  ى روز�ر  اور�  زر  ا  � �  �   ى �  �ا�اط  ر��  �    ۔ �  ر�  �  � �  �   ں�  � ��  اور  زر  ا�اط 

 ۔�� �� وا� ر� � � � � �د � � �� � ن� در� ى �ر زرو 

14.3      � �(Phillips Curve)  

  �   A.W. Philips  �  1958� � �  -� � �� �� �    ��د �  ن� در�  ىوز�ر � � ا�اط زر اور �

� زرى ا��ں � �ح اور �وز�رى � در�ن  �� �� وا�    � � � اس � ا� � �  UKا� �� � �     �۔  �  �

� �� �� � � � �وز�رى � ا�� ر� � � زرى ا��ں �    � �� ان دو�ں � در�ن �  اس۔  � � � � �

ززا � اور ا� �وز�رى � � ر�  � � زرى ا��ں � �ح � ز�د�  ر� ��ح � � ر� 
ز زز دور �  ىس � � �ى

ز � �  �ى

ا��   �چ �  �� �� �� � �ا�   ر � ا�   ��  � �� �ا�   � ��ت �� �� �   ى �د �زار  �  � � ا� �
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�  � �  �  ے �� � ا�م دے ��� �ض   � �م  ��  � ��۔  اس  روز�ر �  ا��  �  ى �ر   �و� �  ا��    � 

زز  �ت ا�اط زر �  ��۔اب ر�
ز ا�� � � اور   �  ى �ر   �� � ��  ��  �  ا��  �و�    اس  �� � � ا�اط زر   ى� �ى

۔  � و� � �ں � ا�� � ��    ا��  � � ��� �رى �  � � � � �� �  � روز�ر �  �  ��  � �  

�  �    
ت

ىت ت
ش
ىش   ��  � ��  ��  ا�� �  �   اوارا�� �� � �  �  ى �ر   �ا� ��  � � �� � ��    � روز�ر �   �عت

زز  �  ںو� � �  �  ى �ر   ���
ز  اس � �  � ��م �  Inflationary gap�   � ا�ا�   ا�� �� � � �ى   �   �  �۔ 

زز
ز ا�� �ے اس    �چ �   � وہ �ا�   � �� � ��   � ��ت �� �� �   ى �زار  د�  �  �   � � � ا� �ى  �ى

�  روز�ر    �� � � � �  و� � �   ا��  �� اور ا�اط زر اس  �   ا�� �� � روز�ر �  �  اوار� � �ف �

 � � � � ��۔  �

�زار��   زز  ى �د 
ز �ى و�  دو�  �   � اس � �   New Deal Policy of president� � �  ��  ى� 

Rosewelt  �ا ��  � ��    �  A.W. Philips�    1958در�ن    ا�  � � �   � دور �  ى ��د�د �زار  �  �    � ز� 

ا  �  �و��    London School of Economicsاور     �ہ  ��  UK data on� � �م    �  ��  �ا�ں � ا� 

Unemployment and Wage Inflation     ن �ح � در�  �   ى وز�ر   ��ح اور    ا��ں �  ى�زر   د�  �دت �  ���   �  

  � � وا� �   �� در�  1957�    1861� ��   نا۔ ���  و�  ن�   �  �  � �ر  و  ا�اد  ا  �   � اس   ���اور 

Scatter Diagram   � روز�ر �  ا� �  �  ��� � ا�ں �    �  ر � ا�اط زر � �دا� �� �  �  اور ا�    �ے  ا�� �� � 

  �� �  �  ن� در�  ى وز�ر � � ا�اط زر اور �  �� �    �ے �۔ اس  � � �دا� �   ى وز�ر ا�اط زر � �ول �� � � �

�  �ح �   �  ا�اط زر   ��� �   زر   �  ى وز�ر �    � �� �  ا�اط  اور اس � ��ف �   �� ا  �ح �  �  ا�� �� � 

  �   ى � � � روز �ر   � ز�� �  ���   ى �رو�ر   ��  � ��  �  ا�ب �� �  � �  ۔ اس  �  ��  �  �  ى وز�ر �

و�  ��   ا�� �� �۔ اس  � �  � � �دوروں �  � � ��

 ۔ ر� � ر �   �� �ا�ت ادا  � و� �ح  ا�

  �   اس  ۔  �  ��  �  ا� � � ا�ادو�ر � �  �  1958

ا  � ��    ��  �  �و�   � �    �  اس   �ا  �اور    آ��   �

�  �   روز�ر   �زار  �  �  �� �  ��   ��  ى �   ى �د 

�� � د�ؤ �� � �    �رت �  �ا  ۔  � ��ت �� �� �

  ��  �  ��   �ا�   �� ا�  � �� ��  ى � �د �زار  �

�ا�   ��  ��  � �  �چ  �ے  �ا� ا��   ��  � اور    ۔ 
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  �  ى وز�ر �� �� � �ا  �ف �  �� ��۔او� �    �  اس  � �  � � ��  �� ��ا  �چ � دو�ے    ۔  � �  � 

 � اور � �� �  �ح ا�ت � دہ�و� � �دور ز � � � وا� �ر� � ا�� اور ر� � � � � روں �دو  ا�ظ �

اور �ح ا�ت  �  �ح ا�ت  �   اوارا�� �� � �� �  ا�� � �  اور اس  �  ا��   �  ں�  �  و� � ا�  �  ا�� � � 

 ��۔

  � �وہ �دوروں  ز   اس �  � ��  �  ى وز�ر �  اور   دہ��  اس   �   � ز  �     �� ا��  دہ�و�    ادا ��    �ح � 

� �   �دوروں � � � �� او� �ح ا�ت ادا �� � �� � � ر�  اور  � �د �زرى � ��ت �ا ���۔�

�ر  � � روز�رى �  𝑋𝑋� د�� � � �ں  14.1  ��� � �  ۔    �  ��  � ا��  �    �  ى وز�ر �  اور �  د�ز  ر� �    ،�

� �وز�رى � �ح � � �    � � �  �  � � � �𝑃𝑃𝑃𝑃�ر � زرى ا��ں � � �� � � � � �۔  𝑌𝑌� � اور  

۔ا� �وز�ى �    �  %2� �  ا�ت � �� � �ح   %8�� �� �۔� � وز�رى � �ح  اں � � �  �� زرى ا�� 

 %10�� �۔اور ا��وز�ى � �ح    %4�   � �ھ  %2� �ح   ��ا�� � � زرى ا��ں �    %6� � �    %8�ح  

 � �ح � �۔ � � ا��ں � ا��

� ا�ق � �ت � �� �۔� ��� � ��    � � � � ��� ��ت � � � � � � � اس

 �� �� �۔ �ا�اط زر اور �وز�رى � در�ن �� ر� � � � �� �  

  (Stagflation)   زر�دى ا�اط   14.4

  Stagflation �ا�اط زر  ىا� �د ۔ �� �  � ��ت � ى وز�ر ا�اط زر � �� �� � � � �  � 1970

   � ا�ا�   �۔ اس  �ر � �  ��   �  ىوز��ح � �� �� �  او�  �ا  ا�اط زر �  �  �ل �  �رت  �۔ا� �

۔  � � �  Breakdown of Philips curve�رت � �ر� � �ود � �� �۔ا  و� �� �ا ۔ ا�� � � ى �د �زار

و�    ا�  �  �   ر� �  �� ��� �۔��ا  �  �اور �  � ��   �  اورروز�ر �  اوار� � �  ���   �   ر� �  � ��

 ��  �  ں����ر �دور     ��� �� �ا  ر� �  �  � ر� � �ود ��� �۔  � �   ا��ں �  ى� � � زر   �ورت 

 � �  اس  ۔  �  �� ��ر ���  �  روز�ر �  �  اوار��،�  ى اوار�� �� � � �ا  �� �۔� ا��ں �ا  �ح  �

  � �  �  ا�  � ��  �  � ��   �  �  آ��  ،��  �� �ف �  �۔  ��  �  �  اور �رف � �چ �  آ��  �  �

 �� ��۔ا   � � ںو� � � � ��ا

  �  اس  ��  �  ر� �  �� � � ��  �� �اا�    � � � �ا� �� �   �� ��ا  �  ں�� �   �   و� �   

  �  ں� اور �ا   �ح �    ��ں �  اور ��   ��،ر ى � �وہ ��  �۔اس  ���  �  اور روز�ر �  اوار�� ��         � ��

� اور    � ��  �  � �  و� ��  �   ��  ��  � ��  �  ،����ت �  �  و� � �ام �  �  ��ا  �  ں� 



222 
 

  ��ا  � �  �� اس � ��  �� �� ا  �چ �  ۔اور ا� �� �ا�ا� �� �� �  � �  اور روز�ر � اس  اوار�

 �� � �� �۔ا � �  � ںو� � �  �

�  ت��  � ��  �  �    ��  ��،  � �ت  اس   �  � �   و��   �  �  �   �  �     �  ��    �

)�Short run Phillips curve� ( �  اور اں �� �� �� )� �Long run Phillips curveاس ۔ ��   �  �) ا  

 ۔� � � ��د � � � 14.2 ���

�ر ا�اط زر  𝑂𝑂𝑌𝑌اور   ى وز�ر �ر � �  𝑂𝑂𝑋𝑋  �ر� �� � �

� ��  �   �𝑆𝑆𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃1 (First Short Run Phillips Curve)     �

اور  �    ��  �    �  �𝑆𝑆𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃2� ۔اور    ��  دو�ا� �  �

NRU (Natural Rate of unemployment ) � وہ �ح    � ىوز�ر

�� �۔�  � زر �  ا�اط   �    �  %6�    %10  �  �  �  ى وز�ر �ں 

و� �    � � � ر� � � � او�  � ى وز�ر � � �� اور   ��

ا��   �چ �  و� � �� �ا�   � �  �� �  � �  �  �

 ا�� � ��  �  ى �ر   ���  ��  ��  �  �  ى وز�ر �  �  �� 

 �  ى وز�ر ا�� �� � اور �  � �  ا�� �� � روز�ر �  � �

� �   �𝑁𝑁1  �𝑁𝑁    � �� � �ںو� � �  �  اس  ۔  �𝑃𝑃1    �ا�� �� � اور اس   %2 ا�اط زر �  ��� �� � ۔  ا �

و� � ا�اط    �   �  ��� �   �  ا�� �� اور ر� �  � �  � �دوروں �    ا�اد � روز�ر � �� �   �   �  �و�    �  ��ا

    � اس � �  � � ا�� ��۔ �٪2  زر � � � ��    Money illusion  �� زر�    �� � اس � ر�ن � �� �� 

 �۔

د  Nominal Wage�    ا�ت  زرى� �اد ا�اد ا� �ف   زر � �   10,000ا��    � �ح ا�ت �  �  �� 

  �   ر� �  �د  �  ��دور    ۔  �  �ر � �ھ ��   ى�� �� ا  �ح ا�ت �   � � �دوروں �  � � 15000�    رو� � �ھ   �  �  

  ا�  �  �  ں� �� �� �  اس  �� �ا �    50  �رو�  15000�  10000� �ا �    ��ا  �  �  �ح ا�ت �

�ح    �   �ر � � آ� �  ى�� ٪ ر� �۔ ��ا  �ح ا�ت �   �   �رت �دوروں �   ��� � ر� � ا� �ں � اا�ح �  

� �  ا�ت   � �ا  �  �  �  ا��  �ت  ا  �  � �  �ح  �  ا��  اور   NRU(Natural Rate ofدو�رہ  �� 

Unemployment ) � ��ا��   �چ �  �ا� � �ول �� � � ا�� ر� � � اس � ں� � �� � � � � آ

  𝐵𝐵  � �𝐴𝐴� دو�رہ � �   � �  Money illusion  � � �   �𝐴𝐴�𝐵𝐵  �  ۔ا� �  � � اور   �� � �� �  � 

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃2  

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃1  
𝑂𝑂 

𝐷𝐷 

2% 

𝑃𝑃2  

𝐿𝐿𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃  

زر 
اط 

ا�
 

𝑃𝑃1  𝑃𝑃  

 � روز�رى 
(𝑁𝑁𝑆𝑆𝑁𝑁) 

𝐴𝐴 

𝑁𝑁1  𝑁𝑁  

𝐵𝐵 

 :� �� اور �� �� � �ط14.2 ��
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 ا�اط زر دو�رہ � � آ�� �۔ 

  اس   �� � ا�اد    ��د �  Absence of money illusion  �  Money illusion  �  � �ف ا� �  � 

اور ا�  �ح ا�ت �  ��اہ    �  �م ر� � � ان  � �دوروں �   ا  ا�� � �ا    �رت �   � ا اس � � ا�دہ �� �ا �۔ 

اور اس �ر وہ ا�اط زر � ا� ��   � وا� آ �� �  NRU   ا��   � اور �  �� �   ا�� �� �  �دور�ح ا�ت �

�   NRU�  اب �  � � ے �� ��  �  � 𝐵𝐵 �𝐴𝐴 �  �� � �� �� ��𝐵𝐵�𝑃𝑃ا�اطِ زر وا�    آ� � �

�    ں�   � ��د �۔� ��د  زر � ��  ا�اط    زر��  �اط ا  ں� �  اس۔  �    ر�  �    اور  ر�  ��ح   �   �اور    �  � 

�𝑃𝑃�𝐷𝐷 �  اور � �� � � ��LRPC(Long Run Phillips Curve) �� �� � � � ��  ۔� �� � 

اور ��  ا�اط زر � �ر � ��  ى�د  �د �    �14.3  ��  �  �� � �  ��    ر� � � � � �  � 

   �۔ � ��

��  �    𝑂𝑂𝑋𝑋 �� � آ��  �ر  � اور   �  ��   �𝑂𝑂𝑌𝑌  � �  � 

�  �  ��  �    �𝐴𝐴𝐷𝐷    � � �� �� اور�  �𝐴𝐴  � �ازن   �  

اس � � آ��  �� � اور   �  �  �  𝑌𝑌   اس آ��   اور   �  �    � �  �

�� �    � چ �  �� � �ا�   �  �و� �  �۔ اس  ��  ��  ى روز�ر 

�  �  ��  � �  و�   �  �� اور   �  ��  𝐴𝐴𝐷𝐷�    ا�� 

�𝐴𝐴𝐷𝐷1�� �  � اور اب  �      �𝑌𝑌1  � ازن�  ر� �  �� �  � 

  ا��  �ح ا�ت �  � �دور �اہ    �ا�اد     � و� �    �   � �  �� 

 �   �  � �� �  �  ��اؤ    ر� �  اور ��  ����  ا  �  اوار�� �

 �د  ۔اس��𝑃𝑃  �𝑃𝑃1�    �   � اور �   � � ��   𝐵𝐵�𝑃𝑃� اور 𝐴𝐴�𝐵𝐵و� � � �ازن   ا�اط زر � ��ت    ى�ح � 

 ۔ �  �� � � ذ � � ا�ا�ت ا�� �ا�اط زر � دور �� � � ىد�۔ � ��� ا�

 ا�� � �ود �� ��۔  ا��ں � ا�� � زر� � اوار�

 � � �� ۔  ں�� آ�� � � � •

 � � ��ار ر�۔  ا��ں � ��� �� � •

  � �  و�    �  �� � ��  اس  ىاور �رو�ر   � • اور �    �دور � �رف � � �� �   � �ح � ��  �    اس  

 ۔  �� �� � ا �

𝐿𝐿𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆  𝐴𝐴𝑆𝑆1 

𝐴𝐴𝑆𝑆  

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

𝐴𝐴𝐷𝐷 

𝑌𝑌  𝑌𝑌1  

𝐴𝐴 

𝐵𝐵 

𝑃𝑃  

𝑂𝑂 ��آ �� 

�
 �

 �
 

 : �دى ا�اط زر 14.3 ��
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  (Inflationary Gap)�   ا�ا�  14.5

زز
ز زز � � �۔�ى

ز �  �� � � � ا� �� � � �� ر� � � � ا�� ر�    ا�ا� �� �ر � �ى

ر� � ا� �رت  �� �  �  � ر�  �    � � �� � � ا��  � ۔ا� ��ت  �ل � �ں � � � ا�� ر� 

 � �۔  Inflationary Gapا�ا� � 

𝐴𝐴𝐷𝐷 > 𝐴𝐴𝑆𝑆  

� �ض �و �    � � �  ��ل � ذر   � � ا  اس

اس  �  � اور   � ��د  ��ت   � روز�ر  اس    �  و� 

�وڑوں    10000� �   � � ��  ��  �  ا�  �  ��ت �

ا�� اس �   � �  ��  �  �  رو� � ا�� �� �

��و�   12000دہ�ز ا��   � �  ڑ   �   ��   اور�  ��۔ 

در�  � ��  ن�   � ا�ا�   ��  �   �  �   اس   �    �

�Inflationary Gap  �  � �۔   ��  �   � روز�ر     �  

،�   ��   �  ��ت � ز  � �  ��  ��   دہ�� � 

ر� �  �  ںو� � �  �  �  �  ر� ذر   14.4  ��  � �    سا  ۔  ا��  ر�(    ��𝐴𝐴𝑆𝑆�  ��    ۔� � �  �  �� 

Aggregate Supply ۔� �   (𝐴𝐴𝐷𝐷  ��  ��    اور � � � �𝐴𝐴𝐷𝐷1�  ��   � روز�ر    �  �   � � � �۔ �

  � �    ��    �  �  �   ۔  ��  �وڑ  10000�    ��  �   �� �  �   س�  � �� �    �ن  �  �   �رت �  � ��د � ا

  ا   دہ�اس � ز و�    �  �  �  � �  �� � اس � ا�ا�   �� �  Gap�     ن� � ان دو�ں  �ط � در�  رو�  �وڑ12000��  

 ا�� �� �۔ � ں� �

ى�ى � 14.6   (Deflation Gap)    �ى

� �� � � � ر� � � � ��  ر� �    � ر� � � � � ر� ��   � � � �� � �  

ى�ى  � �� �۔  Deflation Gap�  ا� �رت � �ں � �ح � � � وا� �� اور ا� ��ت � �ى

𝐴𝐴𝐷𝐷 < 𝐴𝐴𝑆𝑆 

 12000�  ��   ��ت � �� � � ان  � س�  �اور  � روز�ر � ��ت �� � �  �  � �  ��ض � 

  اور �   �� اس �  رو� ر� �  10000�   ��  اور  �  ر� �  �  � �  ��  �  �  �  ر� �  رو�   �وڑ

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
10000 

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑃𝑃𝑃𝑃 
12000 

ت
ا�

�
� ا

�
 

𝐴𝐴𝐷𝐷 

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

 𝑂𝑂 �� آ��

𝐴𝐴𝑆𝑆  

45° 

 : ا�ا� �14.4 ��

 ا�ا� �
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در�  ��  � ��  ن�   �  �  ��   ��  �  � اس   �    �

Deflation Gap  �  �   �  ں�  �ل �  �رت  �۔ا  � 

 ۔ �د � � � � �14.5 ���  � اس ر�

��  �𝐴𝐴𝑆𝑆  ��    اور  ��   ��  𝐴𝐴𝐷𝐷ر� � � � 

�    ��  �  𝐴𝐴𝐷𝐷1اور   �  وڑ رو��   12000�� �    �

 �  �  ��ت �  �  روز�ر �  �۔     �و رو�  10000� � � �

�      رو�  �وڑ12000� �   ��   �   �� �  �  س�  ��ض  

�  �� �  ��  �  �  ا��   �     � ا��    ��    ا� 

�� ��  � � ان دو�ں  ا�    �وڑ  10000� �  �۔ ��

) در�1AD,AD�ط  ��  �Gap�    ن )�     � �    �ء 

Deflation Gap  � � � �� � � � �۔ ر� � � �  � ںو � 

  (Learning Outcomes) ��   ا�� 14.7

 اس ا�� � �� � � � اس �� � �� � � وہ 

 � در�ن � � و�� � � �۔  ا�اط زر اور � روز�رى •

 � � � �ر � � � � �۔  •

 �دى ا�اد زر � �ر � �� � � �۔   •

 ا�ا� �  � �م �  �� �۔   •

ى�ى � � �ر � �ن � �۔  •  �ى

  (Keywords) ظ ا�  �ى  14.8

 � �� :     -Aggregate Demand� � ار۔  � � اور ��ت �  ا��م  �ا� � 

 ۔ ر� �  ��ت �   ا��� وا� ا� ا�ر �   � -  Aggregate Supply: �� ر�

 �  � � :-Level of price  � ۔او� � �و� �� وا� �م ��ن اور ��ت � �زار 

 �ر�ن � � � �و� � �ح - Wage Rate:  �ح ا�ت 

ى�ى �  �ى

𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑃𝑃𝑃𝑃 
10000 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 
12000 

ت
ا�

�
� ا

�
 

𝐴𝐴𝐷𝐷 

𝐴𝐴𝐷𝐷1 

 𝑂𝑂 �� آ��

𝐴𝐴𝑆𝑆  

45° 

ى : 14.5 ��  �ى ��ى
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 ۔ں � ر� � و�� ا�ل � ب� �م د� � �رت �ل � � Full Employment- : � روز�ر

  (Model Examination Questions)    �� ا�� �ا�ت  14.9

  (Objective Answer Type Questions)    �ا�ت � �� �ا�ت �و�  14.9.1

 ۔ �� � �..................... � �� ى �اط زر اور �روز�ر  .1

 �� �۔ �� � � ن� در� ى وز�ر ا�اط زر اور � �۔۔۔۔۔۔۔  � ذر  .2

3. Phillips � �� � � � � ۔�۔۔۔۔۔۔۔ ر� � ى وز�ر ا�� ر� � � � ا� ا�اط زر 

 ۔۔۔۔۔۔۔۔۔ � �� � اس � ��ت ا� �� �� � ى ا�اط زر � �� �� � روز�ر .4

                 �� �۔ �� � � � ى وز�ر ا�اط زر اور � .5          � )(�/ 

                  ۔ � �ر � ا�ڈ �ر� � �ا�اط زر �  .6          � )(�/ 

𝐴𝐴𝐷𝐷� ء �  ا�ا� .7 > 𝐴𝐴𝑆𝑆         ۔                     � ) (�/ 

ى � .8  : �ى � � �ادى

)a ( 𝐴𝐴𝐷𝐷 > 𝐴𝐴𝑆𝑆 )b ( 𝐴𝐴𝐷𝐷 < 𝐴𝐴𝑆𝑆  

)c ( 𝐴𝐴𝐷𝐷 = 𝐴𝐴𝑆𝑆 )d ( 𝐴𝐴𝐷𝐷 = 𝐴𝐴𝑆𝑆 = 0 

9.      : ا�ا� � � �� � �� ر� � � � 

)a (  ز�دہ )b ( � 

)c (  وى� )d ( � 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 

 (a) (b) � � � �د � � � �
 

  (Short Answer Type Questions)                        � �ا�ت � �� �ا�ت  14.9.2

 ا�اط زر اور �وز�رى � در�ن � � �� �� � ؟ .1

2. Phillips curve اد �؟� � � 

 ۔ �دى ا�اط زر � �ر �ن ��  .3

ى�ى  � � � �؟ .4  �ى

 ا�ا� � � �م � �؟ .5
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 ۔�دى ا�اط زر � �ر � � �ن �� .6

  (Long Answer Type Questions) �ا�ت�ا�ت � ��  �� ��  14.9.3

 ۔و�� �� وز�رى � در�ن � � � � � ذر��اط زر اور �ا .1

 ۔ � � � �� �� .2

 ۔ � �ر � �ن ��   ؟ �دى ا�اط زر � � �اد � .3

ى�ى � � در�ن �ق � وا� �� .4  ۔ ا�ا� � اور�ى

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  14.10

1. Davidson, P. (2011). Post Keynesian Macroeconomic Theory (2nd Ed.). 

2. Gupta, S.B. (2010). Monetary Economics. Delhi: S Chand and Co. 

3. Jha, R. (2019). Contemporary Macroeconomic Theory and Policy. New Age International Pvt. Ltd. 
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 �� اور � روز�رى � � �� � ا�ا�ت :15 ا��
(Measures to Reduce Inflation and Unemployment) 

 ا�� � ا�ا: 

15.0 � (Introduction) 

15.1  ��(Objectives) 

 (Important Measures to Reduce Inflation)� �� � ا� ا�ا�ت  �� 15.3

 (Monetary Policy) ��  ىزر 15.3.1

 (Fiscal Measures)ا�ا�ت  ��� 15.3.2

 (Other Measures) ا�ا�ت �د 15.3.3

 (Measures to Reduce Unemployment)� � �� � ا�ا�ت  ى� روز �ر 15.4

 � � �� � �و�ام ى � روز �ر�و�ن � 15.5

 (Programs to Reduce Unemployment in India) 

 (Learning Outcomes)��  ا�� 15.6

 )Keywordsا�ظ ( ى� 15.7

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 15.8

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 15.8.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   15.8.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 15.8.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 15.9
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15.0    �  (Introduction)   

۔ ان �رات �  �  �  ��  � دو ا� �  �زوں � در�  ��ں اور ��  � �  د�  ى اور � روز�ر   ��ا�اط زر �

 زرى �ل     �ز � � � ا�ا�ت   اور ��  ��  ،� � � �  ں �۔ ان �  �  � � �  �   �   ں ا���

  ۔ اس � �وہ، ��� �)ا�ا�ت اور �   ��رى  (� ں��  ���) اور ��  ��� ا زر � ر� اور  �د �ح(� ں��

 ۔ � � � � لا� ان �� � � � � ) �ں��  �و�ام،  �ر�  �� و ا��ت، �  � � �زار ا��ت (�

� � �۔ �   �  � � �� � �  ى اور � روز�ر   � � � ا�ل ��  � ان � ا�ا�ت � ��ہ �  ،�  ا��  اس

�آں، � ان    ��۔ �  � ��ہ �  ں�ت اور �  � �� �� ان � �ذ � وا� �  دوں �  ���  ان ا�ا�ت � �

 � ۔  �� �ش �   ا�ات  � ��، اور � ىاراد �  � ،�� �ل ان �  � � � �� اور �ز�ت تا�ا�

15.1  ��(Objectives)  

 � درج ذ� �� � ا��  اس 

� � �، اور ان ا�ا�ت � � �� اور   �   � � � �  ى اور � روز�ر   � � ا�ل ��   � ان ا�ا�ت   �ر�  •

 �ا� �� ۔   �� � � �رے ���وں   �� �ر� ان � � درآ� �

ا •  � روز�ر   �ز ��  اور ��  ��ہ �ا� �� � ��  �ان � ا�ا�ت  ��  ا�ل    � � � �  ى اور � 

 ۔�

 � �ش ��۔   اور �ود  � ��  �ل ان � دوں �  ��� ان ا�ا�ت � � •

 ۔� ��ہ � ںاور �   ا�ات � �� اور � ىاراد  �ل ان � � � �ت  ان ا�ا�ت � �ذ � وا� � •

  (Important Measures to Reduce Inflation)ت  �� � �� � ا� ا�ا� 15.3

آ�   ز�دہ �ح � ا�ال � �ح �  ��رت �ل � �� �۔ ا� ا�اط زر ا ہ�  �ا � � ا�اط زر � �

  ا�ل   �آ�    �  ا�ام�ص    �  ۔�ول � � �� ��  �� � �۔ �ا،    ا�ہ � ��ت �  � �  �  ��ھ �� �، �  

 � � �� �۔  � �� ���  � �زار �آ�  � زر  � � � ىد�۔ � ا�ام � � آ�ن � ��� �ول  �� ��

�  ا�اط  � �ول �� � �  � �  ں�زر  �ر  �م   �  � �:    �ا�ت � � �وپ  ��   ىزر ��    �ا�ا�ت، 

 ۔ ں � � � ���ہ �ر� ذ� � ان �م �ا�ت � � ۔  ا�ا�ت �ا�ا�ت، اور د
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  (Monetary Policy) ��زرى   15.3.1

۔ � �� ا �� وا� آ�ت � ا�ل � �� ذر   ا�ر� � � �� � � ��  ا�ا�ت � ��ى ا�ا�ت ىزر 

  ں � ۔  � ا�اط زر � �� � � �  ،ا�ل �� �  زرى آ�ت�    � �� �� � �  �ا�  �   زر   �  �  �  ى��

 : �د � � � اط زر � � �� �ا�ا�ت ا� ىزر � �   � �� �

 )(Credit Control(  �ول   ٹ� �    .1

��  اور �� � �� �� � �  �د�  �  ٹ��   �  �ول � �اد �  ٹ��  � ا�ل   ��  ى�   ��

� رو�   � � ا� ا�از � � �۔ ��   �ول ا�اط زر �  ٹ�� �� � �، �   زر   بد�   � �  �اور �ض د  �۔ �ض �

 : � � �ٹ �ول � � � ��  � �

�د � �  �ح �د �   �  ى� ��  :ا��   �ح  � �ض   ،� �� اور �ر�   دہ�ز  ا��   ،�  ��  � ا�    �  �رو�ر  اور 

 ر � ا�اط ز  رو �ر رل� � �۔ �ل � �ر �، ا� �د � � � � �� � � �� اس � ۔ � �ا�ا�ت � � � � �

 ۔ ا�� � �ح �د � � 2018  � د�ؤ � رو� � �

د  رو �ر   :ت � �ور   �   رو � ر  � ا�ؤ�   �  ى��  �� � ر� � �ر �    ں� �  �  �� �� ڈ�ز� � اس � � �ا� 

 : �  �� �ن � ��   � ت��ور  رو �ر ں� �۔  �ورت �� ر� �  � رو �ر  �

)a(   �   ر   رو � ر �  )CRR:( � � ۔  �ورت ��  � �س �ر � ر� � � ى� ��  ں � � � ڈ�ز� � وہ�𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶   م�

�ل �    ��  ى��   �ا  ���ت � �ظ � � � � �۔    �� � اور � اور ��  �ف � �ر �  �  �  ى�ر � ��

ا��   �  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶  �  ى۔ � ��ا�ل �� �  � �ول �� � �  ��� � �� اور    ر�   �  زر   �  ى� ��

� ا� �ر� ز  ں�  �� �،   � ر   �  ى��  �  دہ�� ا� ذ��  �۔ اس �   �ورت ��  � �ر � ر� �  رو �� �س 

�    ��  �  زر �۔    � � ��  �ا�  �  زر   �  � �  �  اور �،   �ار � � ��  �  زر   بد�    � � �د �س �ض�    ں�

�ار � �   �  �� وا� �  ��ن اور ��ت � �  �  اس � �  �� �  �د � �  � �� � ا�اط زر � � �� �

د  �۔ ��  � � �  � اور �  � � �  ��، � �    ��   �   ى� � ��، ��  زر   بد�   � �  ��آں، �ض 

 �۔  �د � � �  �� � �� � �، � � � � � �� اور ا�اط زر � � �� � � �ض �

)b( ���   � � �   ر �   )SLR  :(�  � � �ر� �  � �  �  ��  �  ر��   ى � ��ر   �  � �� ا��ں  ں� � �  ان ڈ�ز  

��ت � �ظ   � اور �� ��� � اور  �د �� �� ذر  � ى�م �ر � �� � 𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶�ح،  � 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶� ۔   �ورت ��

 ى ۔ � ��ا�ل �� �  ا�اط زر � ا�م � �  �  ى�ل � � ��  ��  ىاور ��  �ا  �� � �۔    � �

�  𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶  �  � � اس  � ز  ں �� �  ا�� �� �،   � ڈ�ز�  ا�  وہ   � ا��ں �  �  دہ �� �� �� �   ��    �
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 زر   بد�  � �  � � �ض د  ں�  �  ىا�� ��، ��  �  𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶۔ ر�   �رت �  اور �� �  ى�  ،ر��  ى ��ر 

  � �  ں� � � ��ض د  𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶 دہ�� � ز �و�  �۔ اس � �د � � � �ول �� � � � � � �، � � ��

    � � ��  ��  �  زر �، � �    � د  �ز � � �   بد�    زرى   �  �  𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶�    �  �۔ ��  � � �  اور �  �� اور 

� ��ار ر� � ا   ں�د �� �۔ �  ا�م   � ڈ�ز�  ا��ں � �ر � ر� � �� �� ��،    �ص �  �� ا�   ��

� �ے   ��� �  � ��ز �ں۔  ��  � �را �� � � ں�ذ� دار � �س ا�  ں �� � � � �اس �ت �  � ى��

 �۔ �ا�م � �وغ د زرى � � � �� � اور �

)c(  �   �   ��   � � ��ت��ور   �  رو�ر   � ذ�� � �  ��  �  �  � ��:  رو � ر   � ذ  )𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅ا  (�  ��  

 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅۔  ا�ل �� �  ا�اط زر � ا�م �� � �  � ذ�� وا� �� �  ��  �  ا� �  �  ى�ل � � ��

ا�� �    � 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅� �س �ر ذ�� ر� � �� �� �۔    � ى � �� � � ذ�� � ا  ��   �  � ن � � ا  ں�

  �د � �   �ار � � � � � � � ا�اط زر � �ول �� �  �  ��  �  �  بد�   � �  ��ض د   �  ى� ��

�ز �   بد�  � � �� �ض د ںا�� � � �ورت � � رو �ر  � ذ�� � � �� � � � �  �و�  �۔ اس �

 �   �  𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅�،    �  ��   ۔�  � � �  اور �  �و� �    � اور اس �  � � ��  ��  �  زر � �    ،� �� �

ا  ��  �  � ا� �  ں�د � � �۔ �   �ح � � �� �  زر �د� �  �  � � �س   �  ى� ��  �� ذ�� � 

، �  �  وا� �ا�  �  ��  �  �  �   � � � � �ر�  �اس �ت �    �   ى� �ر � ر� � �� �� ��، ��  رو �ر 

ا�م ��ار ر�   ىزر   � ا�اط زر � � �� اور � � 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑅𝑅𝐶𝐶𝑅𝑅�۔   �د � �  ح �د� � ا�م � ��ار ر� ��

 �� � ۔ � �� ا�ل � �آ� اور او� �ر� ��ا � �ح �د � � �� �د � �

)d(  
ن
 ر   � ��:  رو � ر   �ر�ج

ن
ا𝑀𝑀𝐶𝐶𝐶𝐶� �� (   رو��ر�ج ا�اط زر � ا�م �    �   ى�ل � � ��  ��  ى��  � ) 

وہ ��  � �� ��  ں�ورت � � �  �  رو �ر   ا��  �ا  𝑀𝑀𝐶𝐶𝐶𝐶۔  ا�ل �� �  � �    ��   �ر�  �  �  ى� � 

�� �، � ا�اط زر � د�ؤ � �� �    �� �  �  �ض �  دہ��ف � �ورت � ز  �  ں �� �    𝑀𝑀𝐶𝐶𝐶𝐶۔  �  �ض �

� اس � �  �  𝑀𝑀𝐶𝐶𝐶𝐶  �  ى� �۔ � �� وہ ڈ�ؤ� و�و � �ض �  ں�  ا�� �� �،   � � �� �� � 

د  ں۔ اس � �� �س �ظ ر�   �  ى��  �  دہ�و� ا� ذ�� � ز   �ار � � ��   �  زر   بد�   � �  �� �ض 

  �  �  𝑀𝑀𝐶𝐶𝐶𝐶�،   �  ��۔ �  �د �   � اور ا�اط زر � �ول �� �  � � ��  ر�   �  زر  �  � �  �، � � �

 ى� � ��، �� ت��ور   �  رو � ر   � ا��  ںوا� � و�و � �ض � ؤ��د � � �۔ ڈ� ا�م ��ار ر� � ��

 ۔ �� �ے � � �  ���  �  اور � �ط ر�  دہ�ز � ں�� � ��ض د � � � � وہ ا�  �� ا�ا� � ں� �

  ر� � ى ��ر  � ى�� �ار � �� �� � � � زر  �دش � : ) Open Market Operations (� آ�   او� �ر� 

 � د  �دا� �� �، � ا�ا�ت � �  زر   �   �  ��، �    �� �  ر��  ى ��ر   �  ى۔ � ���و� � � �  �  ��
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  � � � � د  زر��د    �دش �   ��و� �� �، �    ر��  �  ى ا�� � � �۔ اس � ��، � ��  � اور ا�اط زر �

 �، � ا�ا�ت � � � � � اور ا�اط زر � � � � �۔ 

گ   ٹ� �   
ن
ن
ن
ن
ش
�  �  �  ى��    :)Credit Rationing(  راش �ں،   � �  ٹ� �   � ��  �  ا�  ر�   �   �  

�۔ �ل � �ر   ر�ر � � � � اور ا�اط زر �  � � � �  �ار � �ود � � �۔ اس � ان �ں � � ٹ� �  بد� 

 �۔  �ول �� � ٹ�� �  �ر�  �ا�� ا� � ا�اط زر � د�ؤ � رو� � � �، �

  � ��  �اور د  ں�  �  �  �  ى�ل � � ��  ��  �ى�  �  �ا  ا�� ��  :  ) Moral Suasion� ( �   ا�� 

اداروں   �اور ��  �  ى��  ۔ اس �ا�ل �� �  � ا� ا�از �� � �  �� رو   )Financial Institutions(   اداروں 

 ۔  �� �� � را� ز�� � � �� � � �� ا�ا�  � �ز � � ن� در�

��   � �� �� � �  �اداروں � رو   ��، � ��  �� �  �رروا�  ى���اہ را� ر  ��  �  ��  ا��

��ت �    ��ت � �رے �  ��� ارادوں � ��، �    ��  ا�  �  ى�۔ ��  �� � ا�ر ��  �� اور ا�د �

اس �رے �   ���   اور ا�ر ��،    � �    �  ى � ا�ل � � � � ��  ��  ا��   �ا� �� � �   ر��   اداروں 

 ۔�� ��  � ا� �م � ��� � �� ر� وا� � 

�   � دے �،    ��  ا�� �  ��ط �  دہ�� ز  �� �ض د  ں� ا�ل �  ��  ا��   � �� � � �    ��

 � �   ا��  �  ى� � �۔ �ل � �ر �، ��  ا�ل �  ا�اط زر � د�ؤ �ھ ر� � � ا� �� � � �� � �  �  �

 � � �ض د  �   �زرا�    �ں، �  ى اوار� �  �    � � � � ���ں � ��  ں� � � �� �  ل � ا�

 ۔ � �  ىد �� �

اور �� �   �د�  �ض � � ى� � �۔ �� ��� ذر  ��ول ا ٹ��  � �ول �� � � �� ،� آ�

اوزار ا�ل � � �  �� �� � � ر   � �ح �د �  �  ،� � �   ، �آ�  او� �ر�  ت،��ور   �  رو �ا��، 

گ، ا ٹ �� 
ن
ن
ن
ن
ش
ار ر� � �� � رو� اور � � �ول ��  ٹ� � � ��، �  �  اور ��ت �  ۔ ا���  ا��  ور راش

 �د �� �۔ �

 ) Demonetizationا�ط زر (  .2

�� � � �۔ ا��   ��ں � � � � ��ں  �ں � �دش � �� اور ان � ���ں   � �اد � ��ا�ط زر 

� اور    �   زر  �  �   �  �� �، �  �   �اہ را� ا�ام � �ر � ا�ل �   � رو� � �  � �م �ر � ��  ا�ط زر 

 � �ر � ا�اط زر � � � � �: � � ا�ط زر  � �� �  ں� ر� � �� � � ا�اط زر � ��ا� ا� ڈال � �۔ 

�    � و�    �۔ اس �  �د � �  �ار � � �� �  دو� �  ا��  �  ��� د�    �  � �  ا�ط زر   : �   �� د� � 
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�    ر� اس � ا�ن �� � �  �اور    � �� �   �  ��  �   ��  وہ ا� �  ر� �  �  ى�� د� �  �ار �  ى� � �گ �

  � �   ى اور ر�ت �ر   � �زرى  ،ى ا�وز  ہ ذ�  �  ں���  ���  �  �  �  ۔ �� د� ��ن � �ر � � �   �  � �

 �۔  ا�اط زر � د�ؤ � � � � � �ار � � � � � � ى� بد� 

  ں�  ى�  �گ ا�  ��، �  � �  ا�� � �� �  �  ں ���  � �   ر�  ا�ط زر   ا��:  �  ں ���   � �  ر� 

  � �� �   ا�� ��  �  �  ں���   � �  ۔ ر��  ��   ا�ل �� � �ر   �� �  ادا�  ا� � �� اور ا�   �

� � ا�ات �� � � � اور ا�اط زر � � ��    � � � � �، � � �  �  �  � � � � �، اور �  �، ��ا�

 �د � � �۔ �

  ى�  �گ ا�  � � �  ��  �   �ر�  �  �   اور ��ت �   �� � دوران، ا� ا�  � ا�ا�  ا�ط زر   :�   �ر�   �   � 

 �۔ �د دے � � د�ؤ � � �� � �� �ت � � � � ۔ � �� �� �� � � ر��

�    �  ں�گ ا� � �  ��، �  �د � �  �  � � �� �  ��  �  ��  ى� ��  ا�ط زر :  �ا�   ��   ى � �� 

�    �اور �� � �� �� آ�ن � � �،    �د�  �ض �  �  �  � �  �  ى۔ اس � ���  ��   �� � �ر 

 �۔ �د � � ا�اط زر � �ول �� �

� اور ا�اط   � � � � �� �� � �، � �� �د � � �دش � � �� � � �� � � ا�ط زر  :�   �   ��   � 

 �۔ زر � د�ؤ � � � �

 �، اور اس � � �ود � � �� � ا�ط زر آ� � �ر �  �� � �� � ا � � �� ى �ٹ �� �ور  ���،  

�و�ن   �  2016۔ �ل � �ر �،  �  � ا�د �  �، �ز�ں � �ن، اور �ر�  �  � �  �  � � �  �� �

  � �  ر�  �ص �ر � �  �   �  �  اس � �  �  ،وا� ��   �  ��  �  و� � � اور ا�اط زر �  �   ا�ط زر   �

 ۔�� ار�وٹ � ��

�   طا� ا� � اور ر� � �� �� ا�اط زر � ��ا� ا� � � �، � �  زر  �  � �  ا�ط زر ا��  ،� آ�

  اور ڈ�� ��  ،��  ���، ��  ��  ى��  �ت �ا�ا  �۔ د� � �   �� �  اس � �  ��  �� ��   �� ا�ل � 

 ۔ � �� �� � � دہ�ز � �ول �� � �� ��  �ا��ت �

 ا�ا �   ��  �    .3

� رو� �    � اور ر� � �� � � ا�اط زر � ا� ا�از � � �۔ ��  �  زر   �  � ا�ا � �ر � �  ��  �

 : � � �� ا�ا � � �  �� � �

ا��    �  �  �ا�   �   زر � ��� �۔    �ا�   �  زر   �  �  ��� �، �    ى �ر   ��   �  �  ى� ��   ا��: � �ا�  �  زر  
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اور ��ت � ا� ��ن   � � � �� � زر  ا�اط   � ا   �  ا�� ��   � �  � �ر   ،��  � ا�� � آ� � ��۔ 

ط  ا�� � � �ك � � � اور ا�ا  � �� � زر �، �  � دور � ى � �� �د �زار ى � روز�ر  دہ�� � اور ز �

 �د � � �۔ زر � د�ؤ � � �� �

اور � �و� �   � �  � �  وہ �ر�  ،�ٹ اور � و� � �� � � �� �  ��  �  �   :� �  �   ��   ہ ��   ، �ا�  

�۔ اس �    �د � �  � ا�د ��� �  � �ر�  �� اور ��  �� �  ��  ہ��  ،�� � �ا�  ى �ر   ��  ۔ �� �

 �۔ �د � � � د�ؤ � � �� � و� � �� �  � � ا�د � ��

 � � �   ��  �  ى ا�وز  ہ�� � ذ�  ى �ر   ��  � �  � � � ر� �  ��ٹ    ا� �گ �ا� ��  :�   �   ى ا�وز   ہ ذ�   

 � � �۔ � د�ؤ � � �  و� � �� � � � زر  ا�� � � � اور �دش � �دش � �زر  � �۔ اس � �

ا�زت    � �ول �� �  �� � �   ��  �  زر   �  � � �  ى�� � ��  ى �ر   ��  �  : �ا�  ��  ى � �� 

�   �۔ اس � ا�اط زر � �� � �� �� � رو� اور �  �د � �  �  � � �� �  ��  �  ��  ىدے � ��

 �۔ �د � � �� � �� ر� � 

� �� ا� ��    �۔ �  �   � ا�ا ��  ��  �ف �   ول �� � �� �  � � ��   ى �ٹ �� �ور   �

د  �� � � �  ��  ى��  �ا�  �    ت��ور   �  رو �ر   �ا��    �ح �د �  �ورت �، �  �� � �� ا�ل �� 

 ��۔  ��ا

ز��ے �    ،�  2009�۔    � �  � د  �ل ز��ے �  �ا  � ا�ا � ا�ل �  ��  �  � رو� � �  ��

  ۔ � �  � �   ر �   �و� � �  � ا�اط زر �  ، �  ى �ر   ��  �  �ا  �� � �   �� �ا� ز��ے ڈا� � �  �   رو �ر 

 ۔�د � ا�اط زر � د�ؤ � � �� � � � � �� اور � ں� � ،ڈا� � � � � ا�  � �  ،��

  �� � �� �   �� د  ��  زرى� ا�ا � �ر � ا�اط زر � ا� ا�از � � �، اس � ا�ل    ��   � � �  ،�  آ�

 � �� � �۔  �� �� �� � ىاراد � ��  �� �� � ا�م � ط ا� �� � � �اور اس �ت �  �� ��

  (Fiscal Measures)ت ا�ا� ��� 15.3.2

��  ��   ��  ى��  �ف ا�  �ا،  �� �۔  ذر   � � �ول �� �  �   �ا�ا�ت �  ��  �را    �ا� ۔  �� 

ذا� اور �  ا�ا�ت،  ا�ا�ت،  ا��  ���  � �ول �� � �  ى �ر   ���  ى اور ��ر   ا�ل �   ى د�  ۔�� �  ا�ا�ت 

 : � �ا�ا�ت درج ذ ���

 �   ا�ا�ت �   ى �ور   �  .1

� � �� ��  ى ��ر   ى �ور   � ڈال � � �  ں��  � � �� �  ا�ا�ت  اور ر� �   �  �  �  �ا�   �  



235 
 

 �� �:  �� �   �  �� � ں� � �اہ را� �� � � �۔  ت �� ��

�۔ اس � � � �    ا� � �رے � � � �   �، � وہ   � � ر� �چ ��  ا�  ى �ور   � �� �  :� ے � � �ر 

�   �۔ �د � �د � � ، � � �ح �د � � �� ��� � � � � �ض �  ں��  ���  �رے � �را �� � �

  �، � ��� ا�اط زر �   � � � �  اور روز�ر �  ��  ى اوار�  �  �، � � �  � �ك � �  ں���  �ح ��

 �۔ � �� � �

  �ا�   �  زر ا�� � � �۔    �  �ا�  �  �، � � ��  �چ ��  �پ � �  ��  دہ��� ا� ز  : �   �   ��   �   زر 

  �ورت � � � �   �� �   ��  دہ�ا�ا�ت � � � � �� ز  ى ��ر   ى �ور   ا�� ا�اط زر � �� � � �۔ �  �  �

 �۔ �د � � � � � ا�اط زر � �ود �� �

�روں   �� وہ �� �ح ا�م �� � ا� ت� اور ا� ��  � �چ �� ى�� � دا� �ا : ى �   �روں � ا�د �  � �� 

۔ اس  ر� � نا� دہ��� � ز ى �ر  ��� ا�د �� �، � وہ اس � دہ�� ز �روں � � ��۔ � �� � ا�د � � � �

 �د � � �۔ � � �� اور ��� ا�اط زر � � �� � ںا�� � � �، � �  � �� اور ��ت � � ا�

زر  ��ل � � ��، � � �رے � � ��،    ��  ا�ا�ت � � �� � ��  ى ��ر   ى �ور   �ر �، �   ��

 د � �� � ا�اط زر � � �� � � ا� � � �۔ �روں � ا�   �� �ود ��، اور ��  �ا� �

 ا��   �   ں �  .2

ا�اط زر � �ول �� � �  �  اور ��ت �  ا�  �� ۔ ��  �  � ا�ل � �  ں��  �  � � � � 

 :�  � �� �ول �� � � � ا�� �� ��  � ں� 

� �ر �،    �۔ �  ��� �  آ��  �ف �، � ��ں � �س ��    ا�� ��  �  � �� �  :�   �   آ��   �ف ��  

 ں�  �  �۔ � �  وا� � �  �  �  �  اور ��ت �  ا�� �    ،� ا� ا�ا�ت � � � � �  ا�  ى �ور   �  �ر�

 �۔ �د � � �، � � ا�اط زر � � �� � � �� � � � �

ز  �  دہ�ز:  �� ا�ا�  � �  � ان � �س    ،�� �  �  دہ�۔ � �گ زدے � �  �  ��  ر� �� �  دہ���ں � 

 �۔ �د � � اور ا�اط زر � � �� �  � �� �� �  ،�� � � � �چ �� � �

در�ر ر� � �    � �  � اور �ض �  �، � وہ ا� � � �رے � � � �  � ��   �  دہ�� �� ز:  �  ر� �   �   زر 

 �۔ �د � � �، � � ا�اط زر � � �� � �د � � � �ود �� � �ا�  �  زر �۔ اس �  � �

 ى��  �ا�، �  �۔ د � �  �  ��  � �ول �� � �  ��  ں��  � � �ف �  ى �ٹ �� �ور   �

ادا � �  ا�اط زر � �ول �� �  �  ں��  ��  اور ��  ��  �   ں��  �   � �ول �� �  ۔ ���  ا� �دار 
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ا�ا�� � � �� �   �ر�و�ں � دور ��    �  ��  ��  و��ت، �  ىد�  �  � � � �� ��  اس �ت � �  ��

 �۔  �ح � ا�ل �� ا� � � ��ر  � �

 ا��   � �  .3

اور اس و� �   آ��  �س �� �ف��ں �    ���۔    ا�� �  �ف � � �  � � ��ں �  �اور ا�ام    �ا

ز  � �� �� ا�ا�ت �  ز��  � � �ے � ۔ �  ا�ل � ا�ا�ت  ذا�   � �� �   دہ�و� � �گ ر��را� �ر � 

نز ۔ اس �� � � ��ز
ن �ں � �� وا� � � ��ں � اس   و�� � � �  ‘� اس � ’�� ادا� � � � �ز�   �ى

ر� �   ��ں � �ٹ �ے، ا��   �ح �د وا� �ا�   � وہ ا�  �� � ��  ،�۔ اس � � �  ر� وا� � ��   �

� �ز�   ہو�  ى��  ��  ��  �  ا�  �� �  ا�  ۔  �ے  �او   ���او   �وع  ا��-�-�  ���،   �   ہو�   

  �  �   ۔ �رآ� �� �� �  � �ول �� �  اور ��  ا�� �� �  ۔ اس �ح � ا�ا�ت � � �رف �ا� ��

 �:  � �د � � ں�� � �ر� ذ� � � �ول �� ا�� ��

� �   ��، � �    ��  زر �    � ان � �س ��ن اور ��ت � �چ �� � �  ،�� �  �  دہ�� �گ ز:  �  � �  

 �۔ �د � � �، � � ا�اط زر � � �� � � � �� � �� � �  ں� � � ��۔  �

اور    ا�  ى �ر   ���  �� � �۔ �  ا�� � �� �  �  ى �ر   ���  ��    ،�� �  �  دہ�� �گ ز  ا��:  �   ى �ر   � �� 

 �۔ �د � � � � �� اور ��� ا�اط زر � � �� � ں�، � � � ا�� � �� � � � �ا�   ��ت �

�ار   �� �  �  � ا�ن � �� �۔ اس � �  � ان � �ض �  ،�� �  �  دہ�� �گ ز  ا��:  �   ا�   �ض � 

  � � �ا� ��  �  �د � � � دہ��آں، ز ��۔ � �د � � � � � ا�اط زر � � �� � �د � � � � �� �

ا�� �   � �� ى اوار� اور � � �  � � ں��� � �ح �� �۔ �د � �ح � � � � � ��ں � �د � ،�

 �۔ �د � � � � � ا�اط زر � � �� � �

� � ��، �گ   دہ�� �� � � �۔ ز  ا��  ا�م �  ��  ��    ،�� �  �  دہ�� �گ ز  ا��:  ا�م �   ��

  ت� د�ؤ � ا��   و� � ��  �م ا�م �  ا�م ��  �۔  � �دا� �� � �� �� �  ى �د �زار  �، �  ��

 �د � � �۔  � � �� �

ا�م � � � � ا�اط زر �    ا��، اور ��  �  ��ا��،    �  ى �ر   ���  ،�  ا�� � �  �ر �، � �  ��

  �  � ا�� � ں�� �ں � ا� � �ول �� � � � � �� ى �ٹ �� �ور  ��د � � �۔ ��،  �ول �� �

 ۔ � ا� �دار ادا � � �اط زر � �ول �� �ا �  ں�� �� اور �� �� ى�� �ا�، � �� �۔ د
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4.  � �� 

�و� �ك    ��  � وہ �رے �  �� � ��  � ا�� �۔ اس � � �  � ��  ا� ا�ام ا�اد ��  �ا

�   � ��  ں�� �  ��  �  � �� اور � �چ ��۔  دہ�ز   �ے اور اس � �� �� � ر�۔ اس � � � آ��

 : � �ر � �د � � � �ول �� �

�۔ اس �    �ورت � ��  �  � �ض �  ں��  ��� �، � ا� ��  ��  � �� � �س  �:  �  �   �ض � 

  � �ك � �   ں���  � �ح ��  �۔ �د �   �، � � �ح �د � � �   �د � �  � � �� �  �  �   ض ��

 �۔  � �� � � �، � ��� ا�اط زر �  � � � � اور روز�ر � �� ى اوار� � �، � � �

�۔    �ورت ��  �  ا� �ض �  � � �  � � � �  زر �� �، � وہ اس    ��  � �� � �س �:  � �  ��  �  زر 

 �۔ �د � � �، � � ا�اط زر � � �� � �د � � � �ود �� � �ا�   � زر اس � 

  � � �  �  اور ��ت �  �۔ اس � ا�  ا�ا�ت � � � �   ى �ور   � � � وہ �   � �� � �س ا��  :�   ��  

 �۔ �د � � اور ��� ا�اط زر � � �� �  � � � � �، � � �

�   ��  �ح � � �� �  � ا�  ت�� �، � وہ ا� ��  �� � �� � �س  �  ا��: �روں � ا�د �  � �� 

  � ا� � ا�� � � �۔ �� � �ا�  �ت ��روں � ا�د �ھ � �، � � ��ن اور �   ��۔ اس � �� ��ہ � �

 �د � � �۔  � � �� اور ��� ا�اط زر � � �� � ں�

  ى ��  �ا�، �  �� �۔ د  �  � ��   ���ف    � �ول �� � �  � � ��  ى �ٹ �� �ور   �  ��،

 ا��  � �ول �� �  �آں، ��  �۔ ��  ا� �دار ادا � �   ا�اط زر � �ول �� �  �  ں��  ��  اور ��  ��

ا�ا�� � �   �ر�و�ں � دور ��    �  ��  ��  و��ت، �  ىد�  � � � �� ا�اط زر �  اس �ت � �  ��  �  �

 �۔ �ح � ا�ل �� ا�  �� �ز � �  �� � �

 ��   �ا�  .5

  �۔ ا�� �ا�  �� �دو�ے �� � �ض � � ا� ا�ا�ت � �را �� � ا � ںا�اد، � �ض ��ں � �  �ا� 

�    ں���ا� �ر � � �   �  �� �، �  �اہ را� �ل � �ر � ا�ل �  � �ول �� � �  �ض �م �ر � ��

 �د � � �: � �ول �� � ��

�    ر� �   ��ض � ذر   � �� �ا� :  �  ر� �   �  زر    ��۔ ��، �  ا�� ��  �  �ا�  � زر   � �ت �   ��، 

� � �    �   �  �  ��   �   زر �۔    وا� ��   �  �   �ا�  �  زر� �    ،�ورت ��  �ض ادا �� �  ��� �    ،�ت �

 �۔ �د دے � � � �� ا�اط زر � �ول �� � ںاور ��� � ��
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 �  ا�ا�ت � ��  � �  ��، � ا� ��� ا� وا� �� ��۔  �ض � ��   � �� �ا�  :�   ا�ا�ت �  �� 

  �۔ اس � �وہ، � ��ں � �س �ا�  �د � �  � �� �   � �� � � �، � � � � � �� اور ��� � 

  �  �ث �� � ا�ن � � � �، � � ا�اط زر � �ول �� �  ا�ا�ت �  ى �ور    � �، ان � ��  �   �ں�

 �۔ �د � �

�روں    ���  ��    ، �  � ا�م �� � �� ��   ���ں � �� �  ا� �ا�   � ��  ا��:  �روں � ا�د �  ��� 

زر � �ول   ط � �ك � � � اور ��� ا�ا  �� ��ح �د � � �� � �� � � �، �    �ا�� � � �۔    � ا�د �

 �د � � �۔  �� �

ا�اط زر    �  ���    ا�ات �� � � � ا� اس � ا�م � �  �  � �   �ض ��  � � �ا�   ى �ٹ �� �ور   �  ،��

� �� �۔ ��ر   ��ت �  � �    � �رے �  ��  �  ادا�  ا� �ض �  � � �� �  ��ں �  ى � �  ��ت 

� � وہ ا�   ى �ور   �  � �ر �، ��ں � �  ۔ ��  ��ت �ھ �  �، � � �ح �د اور ا�اط زر �   �� � �

 ا�ات �� � �ں۔  � � � اس � ا�اط زر � � �� ��� اس �ت �   �� ا�م � ط ��ں � ا�  �ا� 

  (Other Measures)ت ا�ا� �د 15.3.3

 � � � �� �۔  ر� � ��� اور �� ���اہ را�  � � �  � � ا�ا�ت وہ � ىدو�

 ا��   �   اوار �   .1

�ھ   ��  اور ��ت �  �د � � �۔ � ا�  ا�اط زر � � �� �  �ا�� � اور ر� � � � ذر   �  اوار�

  �وس �  �   �ص �   �۔ �ل � �ر �، � �  �د � �  � د�ؤ � � �� �  ں� �را �� اور ��    ��دہ   ��، �    ��

� �س ا�ب ��    � �ر �، �ر�  �۔ �  �ھ ��  �ار �  �وس �   �  اس �   بد�   �  �، � �ر�  �ھ ��  اوار�

��    �۔  �� �دو�ے � �� ��    �ا  ��ت �و� �� � �  اور ��ز � ا�  ،�� �  راتا�  ��  � �

�ش ��    � را� �� �  � � �ر�  ��ت �  �  ر � �  �  ں�� � �  ��� � � �، �  �  �  �  ں�

  دہ�ز  � � �را �� � �  ��  �رو�ر ��  �ا�� � �� � � �، �  ا�� روز�ر �  �  اوار۔ اس � �وہ، ��

  اور ��ت � ا�� � �� � � �، � � ا�  � �اور �ت � آ�� � � �ر� �۔ ��ت �� �� �  �ر�ں �

�د �   ا�� � � ا�اط زر � � �� � � ��  اور ��ت �  ا�� ا� � اوار�ر �، � ا�� � � �۔ �� �� � �

ا  ں �  � �، � �   ى اوار ا��، �  �  اوار�  �  ��ور   ��۔ ا�  � �  �ر�  ��  دہ�ز  �� د�ؤ � � � � اور 

  � �   ہ ) و��� ��   (�ورت �� � �م �ل درآ� �   ر��  �  دہ�� ا�ق، �م �ل � ز  ���  �ا��، �   �  ��

   � ��۔  � � �� �� ،��  �� � �ن �� � ��
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 ��   �ل ا�ت � .2

ا�� �� �۔ اس �   �  �  � �، ا�ت �  �� ��ا�� �۔    ��  �  اور ا� ا�ام �ل ا�ت اور آ��  �ا

 � ��   ں��  �  ��  ا�ت �  �ل۔  � � �� ��  ہ �� و�  �،����، ڈ  ،�� � ا�ت، آ��  �� �� � �

 �:  �د � � �� � ول� �

 اوار �  � � ��ن اور ��ت � ا�اط زر �، � اس و� ��� �ا �� وا�  ا� و� ��    �ا  �  �� :ا�اط زر � �� 

  ا�ت �  ل  �� � � �۔ ��� �   دہ�ز  و� � � � �، � �رو�ر � �  ا�� �  ا��ں �  ��۔    �� �ھ ��  �

 � رو� �   �، � � ��  �� � � ر� �  ى اوار� اور �  ا�� � �ول � �  � �� ��، �� ا��ں �  ��

 �۔ �د � �

� ر� � �ھ    اور ��ت �  � � ا�  �، � اس و� ��  ا�اط زر � �  اور و�  �ا   ا�اط زر �  :ا�اط زر � � 

� ��   ��  ۔ �ل ا�ت ��ش �� �  � �را �� �  ��رو�ر    �ا�� � �� � � � �  �  ں �  ��۔    ��

ا�اط زر �  �۔ اس �    �د � �  ول �� �� � �� ر� � � � �  اور ��  ى اوار ا��ں � �  �� ��،  

 �۔ �د � � � �� � رو� �� 

 �۔ ا� �ر� ا�  �د � �  �  � �ول �� �  ��ت � ا�م �� ��  �  �  ��  �ل ا�ت �   ��ت:  �  �

�۔    � � ا�اط زر �ھ �  ،� �� � � �   ں�  دہ�ز  � وہ ا� ��ن اور ��ت � �  ،�� ر� �  ا�� �  ا�ت �

�، �� ان ��ت � �� اور ا�اط زر � ��    � �  ��  ��اور    �اوار� �� �� � � �  ��  ا�ت �  �ل  �ا

 �۔ �د � � � رو� �

��ت � ا�م ��    �   �� � � ��، � � �ول ��، اور �  �  اوار�  ا�ت ��  �ل �ر �،    ��

� � ا�اط زر � د�ؤ � �   �د � �  �� �  ا��ل �  � ��  ا�  ��۔ اس � ا  �د � �  ا�اط زر � �ول �� �

 ۔ ��ر 

 �ں � روك �م    .3

 اور ��ت �   ا�  ۔ ان �ا�� � � �  � �ول �� � �  � � ��  �� ا  � �ول ان ا�ا�ت �  ں�

   � دہ�� ز دہ�ز �وڈ� � � ۔ �ر� � � � �ا� �� � �� وہ �ر� �� � �ول �� � � ں�

 �� اور ا�اط زر � �� � � رو� �۔ دہ�� � ز ں� � �  ��ر ��، �� � 

� � ��، اور    ر �، ��ت � �  ۔ �ل � �ر �، وہ ��ن �� �  �� �   ىاراد   � �ول � �  ں�  ��،

� �   ��  �  �ا�  ��ن �  � �  ��� �ول � �وڈ   ں�آں، �  �۔ �� �� � � �  �� رو   اروں ��  �زار �
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 ۔� � � �� �� � �� �  �� �� � �  ى �ر   ��وہ ا� ��، � �

� �� �   ط ا� ا�  ا�ام � � �، � �� �� �  �� �ول ا ں� � �ول �� � � �ر �، �� ��

� � وہ �م � �� � �ر    ى �ور   �  ۔ ��ں � ��� � � �  ا�ات �  �  ��  �� �   �� � اس � �  �

 ۔ ��  ز� ا�اور �ا� �   ��  اور اس �ح � ا�ا�ت � �� �� � � ان ��� 

گ    .4
ن
ن
ن
ن
ش
 راش

  �۔ ا� �  �� � �گ ��  � �ر �  � اور اس �   �  � �ول �    �  �   �، � وہ ا�  � �� را� � �� �� 

ا� ان  اور �  �  �  �� �، ��  ز  ں� �ول ��  � ��  �� � رو� � ��    دہ�� �  ا�اط زر  �۔ اس � 

 ۔ اور ��ت � �چ � � � �ار � �ود �� � � ا�اد ا� �  زر اس  � ��، �  �د � ��ول �� �

� � �، �    ى ا�اد � را� �رڈ �ر   ��۔ �ل � �ر �،    � �  � ��ن �  ں��  �  �را� � ذر   ��

 �د��ں � ذر   ص�   �  � �اہ را�  ۔ �� ا��  � ا�زت د  �  ���  �ار�رہ    �ا   � ��ن �  �رہ �  �ا  ا�

 �۔  � � � �  ں��ادر  �ا�اد  ،� ��ن �و� �� � �ز �  ں� �رہ �

گ � ا�ل �  ا�اط زر � �ول �� � �  ��،
ن
ن
ن
ن
ش
گ    ��  � ا�ر �ص ��ت اور �ذ �  ���   راش

ن
ن
ن
ن
ش
� �۔ راش

  ��ا�   � �م �   را�  �  ،�  اور �   ��� ��ن �  ں�  دہ��ر � ز  ���   � �ں ا�اد �   � �� � �  ں�ر�  � 

گ ا� ��۔ � ��  �
ن
ن
ن
ن
ش
�ر �   � �� ںا� � ��، �  � � �� � �� � �  ر� اور ��ت � � � �آں، راش

 �۔  � � � �� ں� � � �ا� � ��ن � �وں ��� � � �وڈ �ول �

ا�ام � � �۔    ��  �� �  �ا  �� � �  ��    �� �  �  � �ول �� اور ا�  �ر �، را� ��  ��

  �� � �ول �� � ا�ام � �ر �    ۔ �� � ���� ��  � �� �  ط ا� ا�  �� � � � �  �  ىاراد  ��، �

 ۔ �ا� � وزن �� �� اور را� � ا�ا�ت اور  �� � � �م � �� � �ر �� ��

� � ان ا�ا�ت � ا�    ى �ٹ �� �ور   �۔  �  ا�ا�ت ��  �  ا�اط زر � �ول �� � �  ��  �  ���  

�۔ �� �� ��    � �� د  � �ول �� � �� �� � � � �� � �وا� � �� �اور ا ،��ے اور ��ت �

� �ص ��ت � �� ا�ا�ت � �� در�ر � � �۔ ��ں � � ا�ام � �� �� � �    � �  ��� �  

 ۔� ��� � ��  ��  �� � � وہ �دا� �ر � � �� � ���   ،اس � � �� � �ر �� ��

  (Measures to Reduce Unemployment)ت  � � �� � ا�ا� روز �رى�   15.4

�ر   اور ��   ا� ��  �ا  ى روز�ر   �  اور  ا�اد، ��ا�ں  � �� �� �۔ � �گ �م �ش   ں��ادر   ى � � � 
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�اوٹ � �� �� �   � � اور ��  ذ� ، ا�د � � �� �، اور ان � �ت � �� �� � � � �� � ا�  ،� �� � �

روز�ر  �� �۔ � اور ��   � �  ��ں � �  ،�  �   �� �� �    �  ى �آں، �    �د � ا�ا�ت �   ��ت، 

ا  ى � روز�ر   �زوں � �  ��ں اور ��   � �  د�  �۔ اس �  ا�� � �� � �   ا� �ف �۔ ��  �� � �� 

�    �ر�  �  ،اور ��  � ا�ا�ت، �   ��  �اور ��   ىزر   � �  ،�  � ا�ا�ت � �  � � �� � �  ى روز�ر   � 

�زار �ا�   �  �  ا��  ا��ت،  اور  �و�ام،   � �  ر����ں   �� ��رٹ  ا�ا�ت  ان  ا  ۔   � ا�    ��   �

 �ورت �۔  � ى�ط �ر و � اور �� �  �� � �  �� � درآ� �  �ان � �� � اور   ��ے اور ��ت �

 : � �  � ا�ا�ت � �  � � �� � �  ى روز�ر  � 

1. �� �   �� 

ا   ان آ�ت �  ��  ��� �    ��  �۔ ���  ا�ل � �  � � �� � �  ى � روز�ر   � � ��  �� 

  ا�ا�ت، �  ��  � ا� ا�از �� � �  �اد � � �    ��  �� �  � �  �  �� �   ں � اور �ض � ا�ل �۔   

 � � �:   ا�ل � � � �� � � ى روز�ر 

  ا�ا�ت �  ى ��ن اور ��ت � ��ر   � وہ � �ا�   � � � �  ى � روز�ر   ��  �� � ��  � �  �ا  ا�ا�ت:   �� 

  ��  ��ن اور ��ت �   ��  �   � �  ا �  �ز�  �  �  ��اہ را� اور ��ا� �ر � �ا�  �  ا��۔ اس � � �

��  �   � �ز�   �  � �ا�رٹ   � اور  �ں  ��ں،   ��  ،� �ر   � �ل  �۔   �� �    ىد�  ا��  ڈ�� 

 ۔ �ں � ا� �ز� � �ں � � �اور د وں �ر�ں، ا�  ا��، � � �  � � ى �ر  ��� ��ں �

وا� �ا�ں    ��، �ص �ر � � آ��  ��  �  ں� �   �اور �  �� � �� � ا  ى� روز�ر �    ��  ���  :��   �   � 

ا�ا�ت �  �  آ��   �� ڈ�زا  ں��  �   ں۔ � � � اور    ا�� � � �، � �    �  ��  �� ا�� � � � 

 ۔ � � � ا� �ز� � � ا�� � � � اور � �  � ��ن اور ��ت �  ،� �۔ اس � � � �  ا�ا�  ��

� �    �ز�  � � ا�  � � � �  ى � روز�ر   � �ا� �ا� � � �  ى ان ��ں � � روز�ر   ��  ���  :�  ى روز�ر   � 

  � � � ،� � وہ روز�ر � � �ا� �ش �� �  �د � �  �د �� � ��ا�ں � ۔ اس � ا�اد اور ان � �

 � � �۔  ا�ات � � �  � �ز� � �ن � �

� �   ى �ور   �  �۔ ��، ��ں � �  � �  ���ر ذر   �ا  � � �� �  ى � روز�ر   ��  ��ر �، ��   ��

ا�اط زر   ا�ات، �  ��  �  �� � � وہ د  ��  �  ���    � �ازن ر�   ط � ا�  ں��  �� �  وہ ا� ا�ا�ت اور �

 ۔ ��ں � � � � ى ��ر  دہ��ورت � ز �
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 ��   ى ��  .2

  �   زر � �اد �ح �د،    ��  ى� � �۔ ��  ا�ل �   � �  ��� �    ى اور �ل � � � روز�ر   �ا  ��  ى�� 

 ى � � روز�ر �� ى�� � �  �  �� � ں � آ�ت � ا�ل �۔  ى�� �د � ا� ا�از �� � � اور � ،�ا�

 � � �: �ل �ا � � �� � �

�، � �رو�ر   �ح � � �� �۔ � �ح �د � �� �د � ��  �� � �� � ا ى روز�ر � �  �� ى�� �د � � ��:   �ح 

�۔    دے �  ��  �� �   ا�  �� اور �ز�  ى �ر   ���  � ��ں �  � ا�  �،  �� � ��  �  �ض �   � �

ا�� � � � اور   �  �  �، � � ��ن اور ��ت �  � �  �� ا�ا�  � ا�ا�ت �  �آں، � �ح �د �ر�  ��

 ۔ �  � �  ا� �ز� ��

روز�ر   ��  ىزر ا��:    �  �ا�   �زر   ا   ى �   �   دہ�ز  �  ا�� �۔ � �  �  �ا�  �   زر   �اور �  �� � �� � 

  ��  �  زر �آں،    �۔ ��  ��  ا�  ا�� �� �، � � �ز�  �  ى �ر   ��� �، � اس � ا�ا�ت اور ��  بد� 

  �ز�ں �  �ں �  ى�� �، � �آ�  ��  دہ��د دے � �، �آ�ات � � اور ز  �ر � � �� �  �   ا�� ���

 دے � �۔  �� � ��

د  �  ى��  � �و�ام:  � د   �ض  �    ��ض  ا�ل � �    �  � �  �د   ��  ا�� �  �  روز�ر � �و�ا�ں 

 � � �� �� �� اور   ا� �ز� � �  ،� �ض �ا� � � � ںا�رٹ اپ � �۔ �ل � �ر �، وہ �� �رو�روں �

 ۔ �د � � � �� �

 �اس � ا�ل اس �  �، �  �� ��  ��� ذر   �ا  � � �� � �  ى � روز�ر   ��  ى�ر �، ��  ��

 � �� ر� � ۔  ،ا�م ��ار ر� � ا�اط زر � �ول �� اور �� � ا�اف �� �� � د ى � �� �ور 

 �و�ام   اور ��   � .3

 ر �� �  � � �� � �  ى � � � � � روز�ر   ا�  �ر�ں اور �ز� �  �ت �  ى�و�ام ا�اد  اور ��  �

 : �د � � � � � �� � ى �و�ام � روز�ر  اور �� � � �  � � � � ں� ۔ � � �

� آ�وں    ا�  �۔  �د � � �  ��دہ � � �� �  ��� ��    �ر�  �و�ام ا�اد � �  اور ��  �  � ���: �ر�ں 

 �� � � �، اور ان � روز�ر �ش �� � ا��ت � �� � �۔  دہ�ز � �

۔  � � �  �  ر�و�ام �   اور ��  �   � �ص ��ت � �را �� � �  �ر�   �  � ��ت � �را ��:  �ر�   �

ا   �اس � �   ر�   �ن ا  دہ�� � ز��، � � وہ روز�ر    ��  �  دہ�ز  � � �   � �  ىد  ��  � �   �� � ا�اد � 

 ۔�
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�ص �ر �    � ۔  �د � � �  � �� �  �  ��و�ام ا�اد � � �  اور ��  ��� �ا� ��:    �   ں � �   �   � �

�    �  ںاس � �ر�ں � �� �� �  � �  ،�  � �� � ر�  �  �ز�ں �  �  ا� � � زوال � �ر �  ان �ں �

 �۔  �د � � �� ��ا� �ش 

اور   ں،ا�  ،�ا�  وا� �و�ں، �  � ���  �ت �  ى�و�ا�ں � ا�اد  اور ��  �  � � ��: � ر��  اور ��   � 

� اور  ��د �  �م �وات � � �� � � �ر� � � �۔ اس � � � ا��ڈ � � �� � � �ور ا�اد � ر��

 �۔  � �� ر� � ��   � � � �  �ا� �ا� � ان ��ں � �

د � �  �  �  �در�ر �ر�ں � �وغ د  �و�ام ا�اد � ا� �رو�ر �وع �� � �  اور ��  �:  � � �وغ د   ر� � ا�� 

 �۔  � � �� � �� اور �� � � � ا۔ اس � روز�ر � � �ا� �� �

� ��ں � �را    �ر�  � � � �، �  ا�   �ر�ں اور روز�ر �  �ت �  ى�و�ام ا�اد  اور ��  �ر �، �  ��

�    �  ى � �وغ دے � � روز�ر   �  ى � � � �، اور �رو�ر   � ر��  اور ��  � آ�ن � �، �  ں��   �  ���، �

 ۔ �د � � � �� �

 ں ��   �   �ر�   �   .4

روز�ر �  �ر�   �  ں��  �   �ر�   � اور  � �    ى�� ر�و�ں � � � � � روز�ر   راہ �   � �م �ج � � � � 

 : � �ر� �� � �  � � �� � ى � روز�ر  ں�� � �ر� � � � � �� �� ا  ں � ۔ � �د � �  �� �

��ت �� �� � ��   �ر�ں � � � ان �ا� � � �� � � � � �رو�ر � � ں�� � �ر� � � � ��:  �ا� 

�ورت   �  ��   �  � �ا� �  �� از � ا�ت ادا ��    اداروں � ا�  ى ۔ �ل � �ر �، � �ا� و �ا� � � �رو�ر �

 دہ �ز  ��ت �� �� � �  �۔ ان �ا� � � �� �، �رو�ر �ر�ن �  � �  �� �  �، � � �ز� �  � �

 ۔�� �  ا�ا� � �� � �ز� � � ،آ�دہ � � �

� ��   ں� �ز� � ��  ،�  ��ت � � � �  �ز� � � وا�  ں��  �  �ر�  �  �� � � ��:   �   �ز� 

� اور ان �   �د � �  � روز�ر �ش �� �  ى �  دہ�� ز  ں۔ اس � �ز� � ���  �ز� � �ا� � �ڑ�

 �۔ �د � � � و� � � �� �  ى روز�ر � 

 �   ��رٹ �� �م    �ار �م �� � ا��ت، �  �اداروں � �  ى �رو�ر   ں��  �  �ر�  � : � �م � ا��ت � �وغ د  �ار 

  �� � � �� اور ان �ر�ں � �  ��ت �� �� �  �رو�ر � �۔ اس �  �  دے �  ��  �� �  �  �م �

 �م �� � �� � �ں۔ � و�  �� � �  �د � � � ��� �  �د�  �ز� � �ا� �

  �   دو�رہ ��  روز�ر �ش �� � �  �  �  �د �ا� � �  ان �ر�ں � �  ں��  �  �ر�  �   :� �   ى ر  �ر� 
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  �د  �د � �� �� �ورت اور ا�اد �   ��   �و�ا�ں � �  اور ��  �   �ورت �۔ اس �  �� �� �  �ر�  �

 ۔ � �� � �  م ا�

�ت �ا� � � �ز� � � �    �ر�ں � �  �رت �  �ز� � �� �� �  ں��   �  �ر�  �  � ���:  � 

  �   �د �  � �ف � � �� �  ى �اہ۔ اس � � روز�ر   �  � �   �ا�ر�    ى � � روز�ر   �  ،�  �د � �  ��� �

 � � �۔ �� � ��دہ �ز�ں � �ڑ� �  ا� �، � �ر�ں � � �ا� �ش �� � �

روز�ر �   �ر�  �  ں��   �   �ر�  �ر �، �   ��  ،� � ا  راہ �   � �م � �  اور  ر�و�ں � � � �،   �� �  

  �� �� �   �ر�  �  �  دو�رہ ��  �  �   �� �� � �  � � �� �  ى � � روز�ر �د �ا� �   �ر�ں � �

 �۔  رت�و

 �ا�ت   .5

�د �   � � �� �  ى دے � � روز�ر  �� �� � ا � �ز� �ا�ت �رو�روں � � �� � � ا � �ز�

 : �  �ر� �� � � � � �� � ى �ا�ت � روز�ر  �� � �  ا�ز� � � �  �  �� �� ا ں� ۔  � �

ا�ا�  �   ى �ر   � ��   �� :  � �ا�   � �  اروز�ر   � �  ت��  ��  ��ں   �  � ��دہ    ���    ى �ر   ���  �رو�ر 

�  �  � ۔  �  دے �  ��  ��ں � ��� �  ا�   �� �� � � �، �  �  �ز�ں   �   �د � �   �  ��  �رو�ر 

 �۔ �ورت ��  ��ت �� �� �  �  ں�ر�

دے    �  ��  ��ت �� �� �  �ر�ں �   �اداروں � �  ى �رو�ر   ت ��  � �  �  �ز� �  :� � �وغ د   �ز�ں 

ڈ  �  ٹ��   � �  �� � �ا  ۔ اس ��  �
ڈ
جسڈ   �د � �   اور ا�ت � ا�ا�ت � �را �� �  �، � ��  �� � �  ىشن

 �۔

ا�ا�   �   �   ��    ا � � روز�ر � �ا� �  ،�  �د � �  �� �  � �  ��  ��  ت��  � �  �  �ز�ں �  :�� 

ا  � دور � �  ���    � � � �  ،�� �  ا�  �ز�  وہ �  ،�� �  اور ��  ى �ر   ��رو�ر ��  �  �۔ �  � 

 �۔ �� �� �� �ا�� �� � اور � � ا�ا�ت � �ر�

� �    ��ں � �  ��ا�ت � �ف �ص �ں    �� � �  اروز�ر � �ا� �   �ں � �� ��ز ��:  � �ں    �ص 

 � � ��  �د � � �� � ا�ز� � � �ا� � ۔ اس � ان ��ں �� � � �� � ر� � � ى � � � روز�ر 

 ۔ � �و� � ر� � ر �

ا�ا�   �   ا�اع   ��:  � �  ى �رو�ر  ت��  � �  �  �ز�ں   �   ى �ر   ���  �ڈ� �  ى �رو�ر   ا�ا�  �  �� �  اداروں 

�ں   � � �ع �� اور روا  � �  ،�  � �  ا�  �ز�  �  �ں �  ��  ۔ اس � ا���  دے �  ��  �� �
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 ۔�  �د � � � ا�ر � �� �

��ت ��    �ر�ں � � اور � �� ،ى �ر  ��رو�روں � �� ت �� �� � � ا�ر �، روز�ر � �ا� �  ��

  ا اور روز�ر � � �ا� �  �� ا�ا�  �  ��  ۔ ���  �ر� �� � �  � � �� �  ى دے � � روز�ر   ��  �� �

 ۔ � �د � � � ��وغ د � ��ل � دہ�� � �� اور ز ى �ا�ت � روز�ر ��� �، 

 �ا�    � �ا�   .6

(   ��ا�  � �PPPs�ر��  �ا�   � �ز�  �  ا)   � �  ى ��ر   ��  �  اور  �ں  اور    دو�ں  ��ں 

��   � � �� � ى � روز�ر   �  � � � �  �  �� � ں��۔  �د � �  � � �� �   ىو�� � ��ہ ا� � � روز�ر 

� � � �� : 

� �    ا�ل �  � �و�ام �ا� �� � �  ��  اور �ر�ں �  ��  � �ز� �  PPPs  :��  اور �رت �  ��  �  �ز� 

  � �  � � �  ���  اداروں � �� �م � � ان �ر�ں �  ى ۔ �رو�ر ں� �� �  ت��ور   � � �ص �ں �

 ،� �PPPs �� � �ورت �۔ روز�ر �ش �� � ا� � � �د � � � � وہ � �� �� � ں�ز� 

� � �۔    � ا�ل �  PPPs  �ا� �� � �  ��� � ر��  ا�اد � �  ى �� �رو�روں اور �رو�ر :  � ر�� ���

  ى�ر   ���  ا�رٹ ا� �  �ا   �   ،�ر� �  ا�   �ز�  �ا� �ا� �� �� �� � � �  ��رو�روں � �ض    � ا  اس �

 ۔ ر� � �� �� � ا�  �ز� � � � ��

و   ��  ى
ن

و  PPPs  :�ا� ى
ن

ى ا  �  ز�� ا�ل �� ا� ا�اد � �د اور و�� �ا� ��   ى � � � � �رو�ر   �  �� � �  �كس�رزى

 ۔ �  �د �� �� � ا�  �و�ام � �رو�ر اور �ز� ���،   � � و�� � ر��  �اور د ،�، ��� ى۔ د��

� وہ   ں� � � � �ز� � ��  ا�ل �  �د � �  � �و�ا�ں �  ��  �ت �  ى� ا�اد  PPPs  :��   �ت �   ى ا�اد 

اداروں � �� �م � � ان    ى �ورت �۔ �رو�ر   �روز�ر �ش ��    ا�  � �  �  ��د د   � اور �� �� �� �

ا�اد ان    � �ز� � ��  �د � � �  �� �  ��و�ام اس �ت �    �  ،�  � � �  �� � �  ���  �ر�ں �

 �ورت �۔  � �ر� � � � � �ر�ں � �

 ا �  �ز�  � � � � � �ت �  ا�ل �  ا�� � �  ��  ڈ�� � ��ں �  ىد� �  PPPs  : ��   ڈ�� �   ى د � 

�� اور �ات    � ان ��ں �  اور �  ى ۔ � � �م �� �، ��ر �  �� �وغ د  ��  ��  �ت �  �اور �  �� �

 ۔ �� � � � � دہ�ز اور ا� ،� �� � �

اور �رت � ا� � � �    اور �  ى ��ر   �� � �  ا روز�ر � �ا� �  PPPs�ر �،    �� �ں � و�� 

  � �  �� �ت � ىاور ا�اد  ى اور �رو�ر  ، ��� � ر�� ،�� اور � � � � �۔ �� ��� ذر  �� � �� � ا ى روز�ر 
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 ۔ �د � � � �� � �ر� �ك اور �� � دہ�ز  �ا PPPs �،�ون �ا� � 

 ں ��   �ر�  .7

اور درآ�ات � � � � � روز�ر   ں��  �ر�    � � �  �  �د � �   � � �� �  ى �آ�ات � �وغ دے � 

�ر� ��    � � �� �  ى � روز�ر   ں��  �ر�  � �  �  �� �  ں� ۔  � � �  اروز�ر � � �ا� �  �ں �

� �  � : 

  �  �   اور ��ت �  �دہ ا�  ر �ر � �  ��   ں��  �ر�  وا�  �� �وغ د  �آ�ات�آ�ات � �وغ د� وا� �ر� ��ں :

ڈ   رٹ�ا  �۔  �  � �   اا�� � � روز�ر � � �ا� �
ڈ
جسڈ گ،    رٹ�ا  ،�شن

ن
سن

ن
ا�ا�ت    �  �ر�   ٹ ��   رٹ� ا  ��ن

ذر   ��  �  �  � �آ�ات  �۔   �  �  � ��،    ��  �ں  �  ،�   ں��  ���  ��ت  اور  �   زرا�   �ں 

 ۔�  �د � �  �� �  ا� �ز�

  ا��ن اور ��ت � ا�ر � � �� روز�ر � � �ا� �  ىدرآ�   �  � �دل � �وغ د  ى� درآ�  ں��  �ر�  �دل:  ى درآ� 

  �   �ں � �  � � �۔ �  �  �ا�ا�ت � ذر   �  ت� �ور   �اد �  ��   ���،    ىدرآ�  ف،�  ى درآ�  �۔  �  ��

 ۔ � �د � �  �� � ا� �ز� �ں �  زرا� اور ��ت � ،�   ں�� ��� � � �، 

ر�و�ں    �ر�  �د  �   ف۔ � �� � �   ا�� � روز�ر � � �ا� �  � ر��  ں��  �  ��ے �  �ر���ے:   �ر� 

۔ اس � �وہ �د � � �  �� �  ا � �ا� �  �ں � �  ��ے �آ�ات ��� اور �  ��� ��،    � �ت �

 ۔� � �  ا � �وغ دے � �ز� � � �ا� � � � �� اور �  ى �ر   ���ے �� ر� �

�ں۔   ا� � � �� روز�ر � � �ا� �  � � �ص �ں � �� �  � �   ں��  �ر�:  ں � � ��   � 

�  �  �ل � �ر �، �� وا�  �  ��  �ں    �   �ا��  � �� �  �  ،�� �  ا�ر�  ،�� �  ��  ں��  �و� �� 

 ۔ � � � ا�ز� � � �ا� � �ں �

��    � � �، �  �  �  � �  �� �وغ د  رات�  ا��ا�   � �  � ا�ل �   ں��  �ر�  :رات �   �   ا��ا�   � 

د  �� ��    � د  ں�� �� �   ى ۔ �دور �ور�ز � �ق � �وغ  ذر   �� �وغ   �   ،�اور �ر�ں � �ق � � � 

 ۔ � �د � � �� � �ر� � ار�� اور �� دہ�ز ں��

  اروز�ر � � �ا� �  �ں �  � �وغ دے �، درآ�ات � � � �، اور �  �آ�ات  ں��  �ر �، �ر�  ��

ا   ى � � � روز�ر  اور �ر�ں � �ق � � �    �� �وغ د  ں��  ۔ �� �ر� �  � �   ��� ذر   �� � �� � 

 ۔ � �د � � �� � � �ك اور �� �� دہ�ز �ا ں�� � ،�ذر 
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 م � � �� � �و�ا روز �رى �    �و�ن �   15.5

  (Programs to Reduce Unemployment in India)  

ا�ا�ت �  �  �  �و�ن اور  روز�ر   �و�ام  روز�ر � �ا� �  ى � � � �  اور   �� � �    ں� �� �۔    ا � 

�� � : 

ز   �د�ن
ت ن

 روز�ر �و   ى �
ت
ہاان  ن  � �  �د  ��  �� �  ا�  �ز�  آ�وں � �   �  2016�و�ام    �  ):PMRPY(  �� �ہ

آ�   ) �EPF� (  ���او   ��ا  � �  ا� � �ز�  �ت � �  �ل �  � �، �� �  �۔ اس ا�  �  �وع �

 �۔  ��  ادا� � �رے �ون � 

�ا�ں � � �ل   �� اور د  �  �وع �  � 2005�و�ام  � ):MGNREGA( � ا   �ر�  � � رورل ا   �  ��� �� 

۔ اس �و�ام  ر��را� �ر � �م �� � �م �� � �  � � د� � � � �� ار�ن �  ��� د دن � روز�ر �  100

 �۔ �� �وغ د �� ��ا�ں � روز�ر �ا� �� اور د �� � د

(  � رورل ��   � اور �رو�ر � �وغ دے �    �  �وع �  �  2010�و�ام    �  ):NRLM�ز �  اور اس � � �د روز�ر   �

  �و�، ��   ��  �ا�ں � ا� �رو�ر �وع �� � �  ��و�ام د   �� � �� �۔    ى �� اور � روز�ر   ��ں �  �د

 �ا� �� �۔  ى �ز �اور �

  ��ا�ں � � �   �� اور اس � � د  �  �وع �  �  2014�و�ام    �):  DDU-GKY(  ��   ��   �ا�  �ا�د�   ل � د   � د 

�جسنڈكس � �ں �  �د  � �  ،ى اور روز�ر � �ا� �ا� �� �۔ �و�ام �ردہ، �ن �از   ��
  ا �  �ز�  �ل، اور �

 �� � ��ز �۔

د  �   اور روز�ر �  ر��ا��   �� � �  �  �  �وع �  �  2016�    �  :� اپ ا�   ا�رٹ  �و�ام    �� �۔    �� �وغ 

 �م �� �۔  ��ز�ر ��� اور ا�اع � � ر�� �د �ا� �� � اور اس � � ا�� �اور د ا�رٹ ا� � �� 

ا�   � �:  �    �2015  �  �  �  � ا��  ��  ��ا�ں  اور  د  ر���ا� ��  �  � �   �� �وغ  اس  �  �   �وع  ۔ 

 روز�ر � �ا� �ا� �� �۔  اور � �ں � �د �� �وڑ ��ں � � � � 40�  2022�و�ام � �  

�� وا� � � �و�ا�ں   �� �   �و�ن �  �� � �  ا� � �� اور روز�ر � �ا� �  ى � روز�ر   �

 ۔ � � �� اور ا�ا�ت �

ا  � �د �ں، �  �  ى � � �� � ا�ا�ت �ور   ى اور � روز�ر   ��  ،ا� �� � �  � دو�ے    �وہ 

� �   ى � � روز�ر   �  ى �ور   �رآ� �  � � �� � �  � ��  ں� � وہ ��  �و�    ۔ اس ��ر � � �� �� �ؤ �  
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ا�� �� �، � �    �ح �  �د �  ��  ��ں، اور اس � ��۔ �ل � �ر �، ا�اط زر � � �� � ا  �ر�  �� �

�رو�ر    �� � �، �  � �� �  ى � روز�ر   دہ�ز  �� � �۔ ��،    ا�ا�ت اور �ض � � �    اور �رو�ر دو�ں �  �ر�

�  ى �ر   ���  ا�  � �  � �اب ���  دہ�ز  �   اور �ض �  �  � � �  �ز�   �  دو��  ��  ى۔  �   ں�ف،   �

ز  اوار�  �  �ح �د � � ��، ا� وہ �  �ا��    ا�ا�ت �  � ��  �  ،�� �  � � �� �  ى روز�ر  �   �  دہ�� 

 ۔ �  � � �  � و�   � ا�اط زر  �  �ك ��

اور   ���ص    �ازن �ش �� � �   �  ن� � �� � ا�ا�ت � در�  ى اور � روز�ر   ��  �ا، ��ت 

در�  ں� �� �  �ر�  ن�  � �ر ��  او�  �ت   ،� روز�ر   ��  �ورت �۔ �ل � �ر  �    ى � و�، �   �

�   ں��  �� و�، ا  ى � روز�ر   � � �، � � ا�  ى �ور   �د  � � �� � ا�ا�ت � ��  ��� � ا�ا�ت � �

�� � � � � � ��ہ �۔ اس �    � اور ��ل �  � ا� �  ��  ��۔ ���،  �   � د  �ز� � �ا� � ��

د  ى اور � روز�ر   �ورت � � ��  �ازن � � �  �ا  � �م   �   آ��  ، ��  ��  �ا� �  �دو�ں � �� �� 

 �� ر�۔  �د � � �وات اور �� 

  (Learning Outcomes)  ا�� ��  15.6

 :  � � اس � � � �� � � �اس ��

روز�ر   �� • اور    ��  ى��  � �  ،��   ��� � �  � ��  ب د�   �زوں �   ��  � � � �  ى اور � 

 ۔ �� � �� ���

اور ��  ى اور � روز�ر   �� •   ا�ا�ت �   � ��  � ا�اف � �ل �  �اور ا�م � �وغ د   �  � � �� 

 ۔ اور �ود � ��ہ � ��

  � � وہ ا �اور  ،ا�ر � � ا�ا�ت � �� �ح، اور �� �د � ،ى ا�اط زر، � روز�ر  �ا�، � �� � •

 ۔ا� ا�از � � �  دو�ے � �

 )Keywords�ى ا�ظ (  15.7

 �  �  � ��ار ر� �  ى � ا�اط زر، اور � � روز�ر   ،�و� � �� �    Economic Stability-: ا�م ��

 ۔��

� �ر �   رو �� �س ر   �  ى� ا� ��   � � ڈ�ز� � �  �   Cash Reserve Ratio (CRR)-: �ر رو �ر  �

 �� �۔   ر�
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�  �  Statutory Liquidity Ratio (SLR)-: �ر  ��� ���  � ڈ�ز�   � ا��ں  �   �� ا�   �  �    ،��  ،��  

 �� � ۔   ��ار ر� � � � �ر� ى ��ر 

� � �� اور �ح �د�    �ا�  �  زر   �  ى�ل � ��  ):  ��RRFCD� �� (  رو �ر  � ذ�� � �  ��  �  �

 ى � ��  �� ذ�� � ا  ��  �  � ا� �  ںاور �  ا�ل �� �  � ا�م � ��ار ر� � �

 �۔ �ورت ��  ذ�� ر� �  �ر � �س  �

 
ن
�   ں�ف � �  � ں� ى� ��   رو� ر  ا��  Marginal Reserve Requirements (MRR)-:  ا���ر  رو� ر  �ر�ج

 ۔ � �� �� �

   (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  15.8

   (Objective Answer Type Questions)ت �ا�ت � �� �ا� �و� 15.8.1

 �؟  �� وا� � � �م ا�ام � ا�ل �  ا�اط زر � �ول �� � � � ذر� � ى��  .1

)a ( �� ��� )b (  �� ى�� 

)c (  �� �� �� )d ( �� ��آ 

 �؟ ا�ن ر�  دہ�ا�� � ز � �� �ت � �  �� � �ن � � ��ر� ذ .2

)a ( ��  ا�ا�ت � � )b ( ��  ا��ا�ا�ت � 

)c (  � � ح �د� )d ( ��ں � ا� 

 ا�ام �؟ � �ن � �� � ��ر� ذ  � � �� � �  ى � روز�ر  .3

)a (  د � ا�� �ح� )b ( ��  ا�ا�ت � � 

)c ( � � ں� )d ( � � �� اوارى� 

 ) � � �؟CRR(  � ر   رو �ر � �ن � � � ��ر� ذ .4

)a (  ول ��۔� � �� )b (   ا�� ��۔ � �� � � 

)c (   ض د� � �وغ د�۔� )d (   ا�ا� ��۔ �� � � 

 �� �؟ � � �ا� �  زر ��� � �  CRR � ى� ��  .5

)a (   ۔� �� )b ( ۔� �� � 

)c (    و� ر� �۔ )d (    اس � ا� � �� �۔ 
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 �ل �؟  � �ن �  � ��ر� ذ ا�ام � �� �� ��  � � �� � � ��  .6

)a ( �� � ۔ ا�� ا�ا�ت )b (  � � ۔�ں 

)c (  ح �د � ا��۔� )d (  اوارى �� � �۔� 

 �ل �؟  �  �� ��� ��  � �ن � � ��ر� ذ  .7

)a ( ��۔   �ح �د � ا )b ( �� � ۔ا�� ا�ا�ت   

)c ( ں � ا��۔� )d (   ح �د � �۔� 

 �ل �؟   ا�ام � �� �� ��ڈ � � �� � � ى � روز�ر   � �ن � � ��ر� ذ  .8

)a ( �۔ا�� � ں )b ( �� � ۔ ا�ا�ت�   

)c ( �� � ا��۔  ا�ا�ت )d (  اوارى �� � �۔� 

 �ل �؟ ا�ام � �� � �ن � � �درج ذ � � �� �وغ د �� � �� ��  .9

)a (  ح �د � ا��۔� )b (   ا�ا�ت � �۔ �� 

)c (  رى۔� ��� � 
ت ج  �ں � �۔  ) d( � و �بى

 �؟ �ل � ىد�� وا� � �ف � ا�ل � �� �  � �� �� � � �� ���  .10

)a ( � ح �د�  � � )b ( زر � ر� � ��۔   

)c ( �� � ۔ � � ��ں )d (  ت��ور  � رو �ر  �� � 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(b) (b) (c) (a) (c) (b) (c) (c) (c) (c) 
 

  (Short Answer Type Questions)ت  � �ا�ت � �� �ا� 15.8.2

 ؟ �ن � دو ا� اوزار ا�ل �� � ا�اط زر � �ول �� � � � ى��  .1

 � � �۔ ا�ل � ا�اط زر � � �� � � � ��  ن�ل � �ا  ا�ام � �� �� ��  .2

 ۔��� �� �؟ و�� �  � � ى اور � روز�ر  ا�� �� �ح �د �  .3

 �ق �؟ � � ں�� �� اور ��  �� ��ڈ � � �� � � ى اور � روز�ر  ��  .4

5.  CRR  اورSLR �؟ �  ان � ا�ل � � �ول �� � � ۔ ���و�� �   �ق � ن� در� �� 

   (Long Answer Type Questions) �� �ا�ت � �� �ا�ت 15.8.3

 ۔�� ا�ل � �ا� اور ��ت � � �  �� ى�� � �ول �� � � ى اور � روز�ر  ��  .1
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  ا�ل �  � � �� � � ى � ا�اط زر اور � روز�ر  �اور ان � �از� � �ا�ا�ت � �از� �   �� �� �� � �   .2

 ؟�  �� �� دہ�ز �ت � �� اور �ن �  ،� �� �� دہ�ز � �� � ں�� ۔ ��� � �

 � �  ں��  ��  ��ڈ  ں��  ��  ۔ ��� ��ہ �  ��  �  ں��  ��  ��  � � �� �  ى اور � روز�ر   ��  .3

 ؟�  �� � � دہ�وہ ز اور � ��ت � ،� �

   (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  15.9
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Shapiro, E. (2001). Macroeconomic Analysis (5th ed.). New Delhi, India: Galgotia Algotia 
Publications PVT LTD. 
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16.0   �(Introduction)  

  �� � �� � ر�ر    � دوران �  ں �دو �  � �  اور ���  � � ا�  دار �� �  ���  ى� � آزاد �رو�ر 

و� ��      �۔ � ان �ں  ر�ن ر� �  ��    �� �  ا��  ) �𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺(   اوار�   ��   ��  �� � �  ان �� �  �  �

ر�ن   ��  � اس �  � �  �  ںروز�ر اور �  ،آ��  اوار،�  �  � �� �� �� �۔    ا�ر ��ؤ   ��  ��    �� ���ں

  ۔�� ر� � ں�� ارد �د �

اور � آ����� دور �    ���  ��وج    ،�ت � ��  اور روز�ر �  اوار�  ،آ��  دہ�ز � دور �    روز�ر اور    اوار�  ،�، 

� دور �اؤ   ��  �  ���  � � � � � ��  ��ر   ��  دار �� �  ����زار�۔ آزاد  ��  �  ا�د�  �  ،ى �اؤ، �د �زار

اس  � �� �۔  �  ى اور �اؤ � ان �دل ادوار � �رو�ر   ��  �  ں���  ��  �۔ر�    � دور � �� ��    ى �د �زار  �

 ۔  اور اس � � � ��ت � �� �� �  �ا�� � � �رو�رى 

16.1  ��(Objectives) 

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 � و�� ��۔   �/ �ر� �/ �رو�رى ادوار) � �رو�رى (   �رو�رى �� •

 �رو�رى �� � ��ت �ن ��۔   •

 �رو�رى �� � ��ت �ن ��۔   •

  (Business Cycle)�رو�رى ��   16.2

�  �ا� � � اور �� �  � �� �، � �  "�� "�� �" �� "�ر�  � � � ،��  ى �رو�ر 

زز � ��   ۔� � � �ا� ا�ر ��و �  �اوار اور آ��  روز�ر،  �   ں���  ��  �۔ا� � �
ز   ا�  ��  �ر�  �ى

 �  �   ��  ��  ت��  � �  رت � ادوار� � � ��ت  �اب �رت � ادوار  �� � اور    �   �  �  ى وز�راور 

 ۔�  � � ��   � �� �  ا� � ى اور � روز�ر    � ��

�  ���  اور � و �  � �آ�ر �ر    � �  �  � �   �  �� ذ� ��  ا�  �  ؤ ان ا�ر ��  �  ں���  ��

آ�   � ۔  ��   � و�   �  �� ا�ر  �رو�ر   ؤ ان  �  ��  ى �   �� �    ۔  �  ��و  ا�ر  ان   � ر�  ”�“� “��”وا�   �

 ۔ د� � � � � ��� �� ���� ،� �� � اور ����  �ا� �� � �� � � � � ”ادوار“

ا  �  ��  ى �رو�ر �� �ر� � � � � �    دہ�� ز  دہ�� از � دو �ل � � � ز  � �۔    ر�   �   �  ��ت 

� �   �  ،� �ت � �� �  �ل    � �ف دو � �  � � � �� �  ى �رو�ر   �    � �� �۔    دس � �رہ �ل �
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) �� �  Oscillations� ارد �د �ے ار�ش (  ر�ن  �� ��  �وں �  ��    �  �۔ ��ت � ��ں � � �� �

 اور � � �ل اور �� �� � ار�ش �� �۔  

اور   � �   د��  �آپ �� �ى � �    �ں � �ے �اں �ر� �۔� ا�اد � ��    ى �رو�ر  �� �ان 

� ��  � روز�ر  � � �ر�    � دور � ا�د�  � ى �د �زار  اس � �ہ � ا�ات � �رے � �� � �ھ � �ں �۔  

 اور آ�� � � آ�  �   ۔ � روز�رى � �اوار    �ا �ن ا�� � اور  ��  � دوران � �    �د �زارى � �وہ،    اس�۔ 

 �  �� �  ا�ل �  �رت  �  �  �  �  �رو�رى �    ۔    اس � �وہ ��ں � �ر ز�� � ��� �  ۔� �� �  ا��د

� ا� ��� �رى � �  �ل    � � � � �رت �ل � �� �� � ۔ � � �رت  اور روز�ر    آ��  � �  ا�ا�اد    �

�وج � دور � �� �� � ا�� �� �۔ اس �    �  �وج � دور � � ا� � ا�ات �� �۔ �ل � �ر ۔�� �

� �ڑ    �  و�� �  ��    آ� � اور ا�اد �� �� �ام � ز�� ا�ن ��� �۔ اس � �وہ ا�اد � � آ�� � �

�� �۔ ا� �ح �� آ�� � ا�وں � �  �  � �  ا�ل      ى اوار�ا�ل � �  ى اوارو��  � اس �ح �    �  � د

 ) �� �۔ �� �� � � � � ا� ڈا� �۔ Redistribution� اور ��ں � �ف �ز � (

  (Stages of Business Cycle) � �ا� �� ى�رو�ر 16.2.1

� � ��ں � �� �� �۔ �� �ر � �رو�رى � � �ر  � � �ا� �� �۔ ان �ا�    ��  ى �رو�ر 

  زوال.  4،  )ا�د�  �  ى (ڈاؤن ��، �د �زار  �ى.  3،  �ڑ)  ى(او�  . ��2،  )���  �(�م، �وج    . �� 1  �ا� �� �۔  

 (� �ڑ) 

�    اور روز�ر  اوار��    ں���  � ��  �    � � �۔  د�   �  16.1  ��  �  �ا�   ان �  ��  ى�رو�ر 

  �، �   دا� � ��  � �� �  ��  � �� �  ��  �  ں���  ��  � ا�ا �� �۔     �� � � � �� 

  �ف �� �وع � ��   �  �  �اور �وج � � � �، �اؤ    ،��رہ    �  ى �ت � �ر   �  �  ��  �  � �،  و��ت �  �

  � �� آ��   � �د �زارى   �ڈ�  � �   �اؤ ر�ر ���۔ �  

�ر   � ��  �۔ �  ى اس و� �   �  �ڑ   �ر� � � � � 

�۔ ��، �    � � ��   ۔ اس �ح ��� � � ��  �  

 � �� �وع �� � ر� � � � � � �� ��  �د

 �وع �� �۔ � �رو�رى دور  اور � ��� �

�  ں ��  �ا� �  �  ن�  ا�  دو    ��  �۔ 

  � � د�   �� ذر   �  � �ں ا�   �   �د�   �  16.1  ��

�� 

وج �  

اؤ �  

 �� � � ر�ن

�� 

رى   �د �زا

وار 
�ا

 �
 

� � 

 و�
 � �ا�16.1 ��

ئ
 : �رو�رى ��
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�د ارد   �   �ازن   �  ��  �� ���   ؤ ا�ر  �ك    �۔   

 ا� �رت � د�� � � � �� � �� � � � ا�م �

��۔   ر�ن �   ��  �� �� ��    �ا��  دو�ا   � ��ؤ  ا�ر 

��  �  �د�   �  16.2��   �ں    �ا�   �  ں���  � 

(  �  ں�� را�   ��   �� �د  ارد  ر�ن) �   �� ��  

  �رو�ر  آ�۔�
ئ

 ۔ و�� �� �  � � �ا� � ��

 �� اور ���   .1

ادوار �   اور روز�ر    اوار�  �� �  ��  �ورى �رى 

�    دو�ں � ا�� �� � � �  د  � � اس و� �  اور   �  � روز�ر  و�� � ��    ى اوار� �  �و�� � � 

ل � روز�رى � �وہ   ،��  � �  �� � اوار�
ز
ب
ش
  ر�ر � � �ح، � �� اس � ۔  �  ى � روز�ر  ىاراد � ���� اور �كس

�    دہ�� ز  �  اوار�  �� �،  ��ق � �  ن� در�  GNP  اور �  GNP�، � �    �آ  ��  �ش�� � اور � �  

  ��   دہ�ز  �  �  �   ا�  �ر�  اراور ��  � ��   ى �ر   ��� ��  �ى �ار �  اس �� �    �۔  � � ��  ى اوار�  دہ�ز

�   ز��  ر �  و� � �گ ا�  �  ں���  ��  �  ا�  �  �  � �� � دوران ��  �م �ر � ��  �  �۔ �

 ۔ � ا�وز �� �

 ؤ �ا  .2

  �ض   ں �  �  �� � �� � � �د� �۔ ان � �ا� ��ت �  ا� ��ت �ا �� � � �� � �ش  �  � 

اور � � � ���ت    �� �  ، ��� �   ��   �  �  د� ��ت � �رے � �ا� �� و�ہ �� �۔   � � �� 

 ۔�� �� �   ا�ف  � آ�ز � � ا�ب � �رے �   �  �  ں���  � �� اور ��   ��  �ش  � ��   ��ت  ���

زز � ��  �    � � �  �� �� ��� �    �   ٹ��   �  � ��  ���  �ل � �ر �
ز   �� �ح ��  � �ى

 �   �  �  ى �ر   ��۔ ان � �� ��  � � � � د  ى �ر  ���  �ا��    �  )  � �  𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀  ،��� ا�اد   (� وہ ��� �

 �۔ �  �� � � � ں��� ��

 ا�د�/ �ى   / �دى �زارى  .3

� � روز�ر   وا� �� � �آ�� � �ف  ،اس دوران   � دور آ�� �۔� � ��دى �زارى ر �  � ر��اؤ � ��

ا�  � �   �  �� �  �  �   �  ى �ر  ��۔ ��  � ��   � �   �   �   ڈ��   �۔  آ�   �  ��  �   �ف اور ��ت �   و� � 

�ح �د  ا� �� �ا � �� � ۔ ا�د�� و� � � �� � � � � �� �م �ر � � �دور � �  ا�د�

�� 

�� 

 �وج 

وار 
�ا

 �
 

 �� � � ر�ن

و�

اؤ �  

رى   �د �زا

� 

 � �ا�: 16.2�� 
ئ

 �رو�رى ��
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 � ا�اد � زر � � � ا�� ��� �۔ � �ح  �۔ �د � � �

  و� � ا� � � �  � � ا�� ��� اور ا�� �ف �ا �� وا� �� � �� �ا �� � � ا��

�زار  ��اؤ    ��  �   ں ���  �� � �    آ�  و�  سا  � ��  � ڈ�    ۔  �  �م ��� �  � � �    �� �۔    ى�د 

1929 −  ۔  �� �  � د�و� �  �ت � ا� آج �  � � ڈ� 33

4.  �� 

� �� �،   ڈ�� � � � �، � �م �ر �  � ���  �� �۔  � � � وہ � � �   �ا �  ں��� ��

 ا�دہ �� د� �� �  �ك � �� �  �۔ �   ر�  ��ار  � و� � ��دہ ��� � ا�ك �   � � ر�۔  اس � 

 �۔ د� �وك �

��� � �وك �� � و� � ��� � � �ا �� �اور � ��� � �ورت �ا ��  � � ر� اور  

  ۔ � � �وع �دے � � � �� � دور �وع ��د� �۔ اس � � � ا� ��� �رى � ا�� � � �رى �م ��ں � 

  ��  �  �  � ا��  ى �ر   ��� ا�� ��    �  ى �ر   ���  �  �ف �ڑ �۔ �  �  � ��  �ڈ�  ��  � �� � �۔ 

�    ��   و� � ا��  �   ��  � �   اور ��  �   ��� �وع � د  اوار�   دہ�ز  �   ا�� �� �۔ �  �  �  فَ�ز�،  

�    ۔ اس � �� ���� �  �   �ح �  �   ى ا�� اور � روز�ر   �  روز�ر �  ں �� �۔ �دورو   ��  اب � ا�ل �

 �۔ � ��

  (Features of Business Cycle) ت�� � �� �� 16.2.2

  ا�� اور �ت �  ��  ى �رو�ر   ذ ۔  �  ��  ت� ��  �  ان    �  �  � ��  �ت  و��   ان �  �  �� 

 � �� : 

  دہ��ت � از � دو �ل � ز  �   ��  ۔  د�� �  �  ����  �   �ا�� وہ ا  �رو�ر � � و� و� � �� �  .1

 �۔ دس � �رہ �ل �  �� دہ�� ز

�ں اور �م    � �  �  � �  �    ��    �ا  �  ان � ا�    �۔  �  )��Synchronic�ا�  (    ��  ى �رو�ر   .2

 ��۔   �ں �

  � �    �  ، �ح �د اور ��ف  ،ى �ر   �روز�ر، ��  �  ات�  �د  � �� ��    �  �  اوار�  �رو�رى �� � ا�    .3

 �� �۔  �

� �ف � �      ز��� ��ت، ر   ، �ر   �  �ف   �ا�   اراور ��   ى �ر   � �� � � ز�دہ ا� ��  �  ��  ى�رو�ر   .4

��  ��ت � �    � �� �  ں��رو�ر  �  �  �� �  �� �    �  دہ�� ز  ى �ر   ���  � ز�دہ د� � � �۔  
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�رو�ر  �  ى �۔  ��  �  ا�اد  ا�  ر�  ��ت  ��ا� �ح    ۔  �    اس �   � �� �  � �ف  ا�  ار��   ،� � �  

دوران �  ى �رو�ر  �   ا�ر ��ؤ آ� �۔  دہ� � ز�  نا  �وں �  اور ��ت � �ف  ا�  اس � �� � ��ار 

 �رو�رى �� � ا� ز�دہ ��� ��۔ ان � �ف � �ى � � ا�م د� � � �۔ 

�� �   دہ�� ز�� �    ���وع � �� �، � ا�  �� �� �۔ � ڈ�  ى�ا�  �  ا�ا�    ى � �ر   اور ��  �ڈ�  .5

ا�  �وع ��  ��اس � ��، �    �� � �۔    �  �  اوار�  اس � � �  �۔    � �  �� � �    ى�� 

   � � � ��� �رى اور �اوار � ا�� �� � �۔ ۔ اس ��� �

 �ل � �� �  �رت  �  �  ��  ى ا�ر ��ؤ �� �۔ �رو�ر   دہ�ز  �� ں �  آ��  � �  ى دو�  �  آ��  �� .6

� � � اور � �    �  �ت � دوران �� �  �  �۔ ا�د�  ����� �    ��  �  ��ت �  ��� ��  

� � � �رتِ �ل � �� ��    �� � �  �� �� �ار د  د�� � اس �  �  ��زار۔ آزاد  � � �  ا���رو�ر د

 � �و� �۔ 

�ت �   �ر�  ندر�  �� ��وع � � وہ  � � � �ر ا � ا �۔  � ��   ا��ا�  �  �دار �  �� ى�رو�ر   .7

�ا درآ� �ہ    �� ا   دو�ے �� � ا��  ا��۔ �ل � �ر �، ا�  �� �  �   �دو�ے �  ا� �  �ذر 

�آ�ات    ��۔ اس � ان �� �  �  �  �  �� � درآ�ات �  دو�ے� اس �� ��      ى �د �زار  � �

  � ا�   د�  ى � �ر   �� ڈ�  د��  �  1930  �  اور ���  �۔ ا���  ى �د �زار  �  اور ان �  �ح �� �ں �  ى�

 ۔ �� � � �

  (Theories of Business Cycle) ت� � �  ��   ى �رو�ر 16.3

 ��اور �� ��ت  � �� �۔  � ذ� � �  �رو�رى �� �   

  (Sunspot Theory)ب �� داغِ آ� 16.3.1

  �  Stanley Jevons(  �    1875(  ��  ا�  اس �� ��۔    ��  ��   ���    ��  ى �رو�ر   ��   � ۔    �  � 

وا�  �رج � د� �رج � و�ں   ��ن �  وہ   � � ��  ا�  ،  �  �   ى د  � د�  �۔ �و� � �� �  د��ں �  ��د 

� ��    �رج � د� ز�  �رج �    ، اس �� �  دہ�ز   زرا� � ��  �  ز�� ��   ��  ۔ �  ��� �� 

�   � ى �ر  ا�ر ��ؤ � ا� �  اوار� زر�  �� � ۔ ا�ر ��ؤ  � اوار� زر� � �� ��ت � و� � �� د�ں �

 ۔  � ��

۔  �� ��ز �  � �  ں� �  �� وا�  ��ت �  ��  آب و �ا اور � �وہ  د�ں    �  � �رج��ت    ���  ��
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��    ا �م ا�م �  �  �  ى �ر   �   ا�ر ��ؤ آ� � � � �  �  اوار�  و� � زر�  ان � �� �� � �وں � 

ا� �� �۔    ��  ا� �  �ں زرا� اب �  � �  �و�ن �  �  آج    �۔  و� � �و��   �  �  � ��ن �  � � 

اس و� � �ں �  �� ��  آ��  ��ں �  � �،    ��  � ��  زرا� � اور  اس    �۔  � �� �  �  ��ت �  � 

 �۔   ���ا  ى �د �زار ��

� �    � �رے �  ؤ ا�ر ��  �  ں���  ��  ،�   ���ت � زور د  � ��  ت� � �  ں��  ى �رو�ر   ا��

�   ت�ان �  ��ت  ���  ��  �ا،۔�� �  �  و�� �  ��   �  ں��  ى �رو�ر � �    � � ر� �  ��  �

�    ��  �ر�  ت��  ���    �   �۔  � �� ��  اوار�  � آب و �ا زر�  � �  ��  ��۔ اس �  ا�ر �  دہ�ز

  �� � �� � �� �  � �    �ر�  �� �  � زر�  ��    ��  �  ت��  �۔ ا� �� ��   �� و�� �  �  ا��

�� �    زر�  �  ��   �  ا�  ۔ا�  �  �ا  �   � �� ۔ �  �رو�رى �� � ��  � �� �   اور � � � �ر � �

 ��۔  � � و�� � �  �� ى �رو�ر   ات���  ۔ اس � �� ز�دہ د� � � � ى �� �رو�ر 

  (Monetary Theory of  Business Cycle) �رو�رى � � زرى ��   16.3.2

�   اس �  زرى ��  � ان �    ��  ى �۔ �رو�ر   �  � �  )Hawtrey(  ��ى  ��    �ا�    �� ا  ��  ى �رو�ر 

�� �    زر   � �دش �  �� � � �� � �    �� �ر �    ۔ ��� �    )Gold Standard(  ر �  ��� � �  

 �� �۔  �� � �� � ذ�� � � � ��ں � � ى� �� ��ں � � � 

  �  �ح �د �    �� ��� �۔ اس    � د�   �   ٹ��  �  � �   ى�ر   �ا�� ��  �ار �  �   زر� ��،    ��ى

�اوار اور    اور ��ت �  ا�  �  � �  ى �ر   ���  دہ�ز  �۔  � آ�دہ ��  �ض �  ���    �    ى �ر   ���وں � ��  ��۔    ��

�  اور ا�� �ف � �چ  روز�ر،    آ��،  ر�  ا��  � ��ٹ � �� � � � � �� �   �ح،  اس۔� � � 

ا��   �  ںا�� � � �  و� � �� � ى �ر  ��� دہ�ر� �۔ ز ى � �� � �ر   � ��   ��  �� � آ� �۔ 

 ۔� ا�� � �� � � اواردو �ح � � � �� � � � �۔ ��

�اول  �  ،  �� �وع   ��  �  �  �� ��  ى �ر   ���  ��   � � �  ا��  �  ں�  � �   ��  ��

دوم، ��ا��ت �ھ �� � زا�زر ��ں �    �  ��  ۔  � �   �  �   �ار�  �س   � وہ    ��    � ��ر  اور    ا�و� � 

 ۔�  � ��ار ر�  �� � � �ت�  � �� ۔ اس �ح ��� ��چ �  دہ���ت � ز

  �ا�ر �    ��     ا��  �  دوران آ���� �  ان � ��۔  ��� � ��� �� �    � ��، ��  ��ى  ��،

 ۔   �ا��ت � � �  دہ�ز  درآ� � � � ا� � �ا�ا�ت � �� �� � �دہ ا�

 Trade(  �رہ  دو�ے �� � �� �ر� اور   �  ��  �   دہ��آ�ات � ز  درآ�ات اس �  � �ر �،  � �   �
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Deficitازن � �رے � �را    ں�رے � � � � ادا�   � � �ر�  ر�  � �ح    �� �۔ ا� زر �د� �  ) �ا� �

� � �    �  �  زر � ر�   �  �� � ا�اج �  � �، اس �  ر �  ��  ۔ �� �  ��ؤ �  �ر�   �� �  �� � �

 ۔ �ح �د �� �ح �د �� �  �  �  ر�   �  ٹ��   ۔ �� � �� �  �د�  �  ٹ��  � �  �  �  زر � ر� �۔

،  اوار�  ��� �رى � � � و� � �اؤ � � �وع � �� �۔  �   �   �  ى �ر   � ۔ ��� � �� �  ى�ر   �ا�� � ��

 اور �� � � � ��۔   ��    �� ��    ں ��� �وع �  �ر � �  �۔ ا� �ں �  �  � � � �  آ��،  �ف 

 � � �اوار � �� � ��۔  ۔ اس �� �� �� وہ �  � � � 

�۔ اس �ح �    ر� � آ�دہ ��  زر   دہ�� � ��ں � ا� �س ز  ا�� � � �   �ر �  �  �  زر   �   �  ں�

  �  �۔   ��  �  �  � ڈ�  � اور اس � �� �  � � �� �  ى�  �  �  ا�   �� �  آ�  ى�  � � �   �ى

  درآ�ات �   � � �  ���� � �    اس �  �۔ ا� ��ل �� �وع � �  اور �  �  � � �  �  � � و� � � ڈ�

  �   ۔� � ��  دہ�ز  �  �، � � �آ�ات  آ�   �  �  �فاور    آ��  �ا�ں �   �  و�  � � �   وا� ��  � �  ى�

  � ور اس � � � ا � �� � ��   � زر � ر�آ�   �� �   ۔ آ� � � � � �� ا�� � � �� �  � �ر �، �ر�

  �  � �� اور ��  �� �� � �ڈ� اس � ��، � � �۔ ا�� �  � �د�  �  ٹ��   � � � ى �ر  ���

 ۔� �� �د�ا �ر �ر �  �� ��  ��ى ۔ � ��� � اس �ح، ��دا� ��� �۔ 

�� �ں    � �� �  ں�  ��دہ دور �  ��  �ر � � �۔ �  ���� ان �ں � � � �    �  ��ى

د  ر�  ��  �   د��  �  1930�   �� � � �    �ن  �  �� �ا�    ا�   اب �    �  ��  �  ��ى�۔ ��،    �� �ك � 

 ۔ � � �� ��  ں��� �� �� ذر   ں�� � اور �ح �د � �  � ں �� � زر � ر� �ح 

  (Under-Consumption Theory)  � � �� �ف � 16.3.3

ھس
ت
��

�  )Malthus (   ى��  اور س  )Sismondi(   �   ) ن�� � �  Say's Law( � � �    �  � �د   ر� ا�

وہ �� � � �  �اوار � � �۔    �  ا� � �� � � ا� و��ت   �فاور ��ت �  ا��    ىد  اور د�  �  � �  �  ��  ا�

  �  � � � �  � � �  � ا��  ں��ا�  �  ا�اوار�  دہ�ز  � ذ� دار �ار د� �۔    اوار �  دہ��ورت � ز  �  ا�  �  

 �۔ ��  ى �د �زار

    ى��  س ز وا�   ��۔ ا�ں �    �  ��وں � �  ى �رو�ر   در�  �� �  �� �ف) �  Hobson(   اور ��ب

    ى��  س   �۔  دا� � �  �  ى� رو   ��   ��  � �  �  ى آزاد �رو�ر   �� � �ح ا   �ش �   �  ��   ز اور ��ب

�۔ ان � ��، ��ے   �ق �   ن� در�  �  �اور �  � � ا�ں � ا�  �ا� �    �� ا   ��  �� �ف ��  

 ۔� �� � �� �� �  ادوں �� ا��ں اور� ىزر �ا �  �� ا  آ�� ا� � � ا�
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اور� �� �    � � �ا � �� �  آ��  وہ ا�  ��،  ��    � �ن � ز�دہ  وں � ا�  �ض �� �   �وہ    ،��

�نِ �  اور ان �  ، �� �� � � �دورى � ��  �م � آ�� دہ�ز �ل �گ ا�  �ف، � �ش ى۔ دو�� ��ف �

�    �ض �� �   �  �وہ �  ،�  �۔ ا� � �چ �� �  �   اور ��ت  ا�   �� �ر�  �ا� �    آ��  ا�   �  �ا،  �۔  � ��

 �   �� � دوران، آ��  �ح، ��  اس  �۔  ��  �  دہ�� � ز  آ��  ا�ت �  آ��  ��ں �  � � � دوران، ا�  ��

  ا�� ���    �    او� �ن  �   � � � �  �ل ��  � � �   وں ا�  � ا��    � �   �   ���    ��  �،  � 

 �۔  آ� � � �  � �ف�� � اور اس و� �  

 � ��،  ى��  س ز � ا�ا�ت �    ى �ر   ���  دہ �� ز  ا�� ����� � دوران     ��  ا��  �  �    اور ��ب

  � �نِ �ف �� �  �  �� � �� �� �۔  ااور ��ت �  ا�  �� �  �  ہذ��ا �    ا�� ���� اور    �� �

 � �۔ اس �ح ا�   ��  �  ��  � �ب �� � �  اوار�  ��  ��  ،� �  �ف  �ا�   �، اس �  �  � �� �

 �۔  رك ��  �� � � � � � �ا �� � � �� � � �� �ف�  � � � ��   �ف

  ۔ ��  � ��  �  �، اس �  �ھ ��  دہ�� ز  � �� �    �ان �  اوار�  �  ا� � ر� �آں، ��    ��

� �    �فاداروں � �ن �� �۔ اس �ح، �    ى � � �رو�ر   �  ��  �  او� �� � �  �  اواراور �  �  ر�  ��

��  �  اوار�   �اا�  �  �،  آ�    �  � ��  �� اس � �    ��  �  � � �   �� �  �  �  اوار�   ا�  ��  ۔ 

 �اؤ �� �۔ � ى �د �زار � ں���

  �،   �د � � �  �  ى �د �زار   ��    �  �� اور �  � �� ��  ��  �  �  �  �م �وات �  �  � آ��  ��  �

  �� �� �  �د � � �) � ا� � ى �زار دا� � �� ��ار ر� � (  �� ا�  �   �� ��   ����� �۔ � � �ل �

�م �وات � �   �  �  �  �ن �� � آ��  � �  اس۔ا�� �� ��  ��  � �  �  �ف  � �ب �� � �  اوار�

 ں ��   ى �رو�ر   ا�  �  �  �ز  �  � �ر � � � � آ��  �� �  �� �ف�آں،    �۔ ���  ��  �ش �  �� �

 او� �ن � اور �نِ   � ��ن اور ا�ت �� وا�ں �  اد��   �   �� �وہ، اس �  اس  ۔�  �� �ل و �ض � � � د

 �۔  � ��دہ �ز � ��ہ �ہ �� � � آ� �  �� ��ف 

�زار  �  � �  � ��  � ا� ��   �  �� ��� �ف  وا� � �    ��    او� و� � �ر �    �  ى � �د 

 �  ى � �د �زار  �  ت��  �م �وات � �وہ � �  �  آ��  ��  � �� �۔ ��� �� ز�دہ � �دہ    �    ،�  ا��

 ۔  � � � � وں � �ر� 

  (Over-Investment Theory) � � � ى�ر � �� زا� 16.3.4

 �� ��  ��ت  �اس � ��    � �� �اوار اور �ف � �� ز�دہ � آ� �۔    اور ��ت  ا�  ��      ى �ر   ���
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 �۔  �ر ��� �   ت� ذ� دار � اس �  �وں � � ى � �ح �رو�ر   �و��ت اور  � � � � ى �ر 

��ں   زرى  �� � ا�  ؤ ا�ر ��  � ى �ر  ��� ��   ) �Hayek( ۔ ��� دو ورژن   � �� � ى �ر  ��� زا�

وكِ    �� �  ى �ر   ���  زا��۔    � � زور د   � �  )Knut Wicksell(  �� دو�ا ورژن �  �   )Innovation(  ا�اع �   

ا� �دار   ��ق ا ن�ح � در� زرى  �د � �ح اور  �ر� �د � �۔ دو�ں ��ت � � � زور د  ى �ر  ��� وا� �� �ذر 

   آ�� ���  �ح ��� � �د �  �از�  �اور  ��� �رى � � �وى �� �  �ح  � � �   وہ  �ح   �ر� �  �د ادا �� �۔ 

 ۔� ���وں � �ض د �ح �د وہ �ح � � � � ىزر �۔   ��  �� �ح � ��� � �� � � اوار�

 ) Hayek’s Monetary Over Investment Theory(   ورژن   ى �� �� �    ى �ر   � زا� ��  �   ��  .1

  ۔ اس � �و� �  ىد�  �وں �  ى �رو�ر   اور   �  ا�ر ��ؤ � �� �  �  ى �ر   ���  زرى ��    � ��  ��

 ۔� � � � �� ى� �� ��ى �� � ��

  �  ٹ��   � � �۔ �  �  �  ٹ��   �  ��وں �  � �ر � اور اس �  ى �د �زار  � �  ��ض �   آ�

زرى �ح �د � �ر� �ح �د � � �� � ��� ����   � ��� �۔  �  �د  �ح  �ر�  � � زرى �حِ �د  �  

  �   ا�� � ��، �  � ا�ا�ت �  ى�ر   ����رى � �� ��۔ اس � ��� �رى � ا�ا�ت � ا�� ��۔  

اس �    �� ا�ا�ت � ا�� ��۔  � �     �ا�� � � �  اور روز�ر �  ا�� آ��  �  ى �ر   ���  ۔��وع �  ��

�� ان   و�� � �   �  ن� در�  ا�� ��� اور ا�� �ف � �ں  ۔  �ا�� �  �  اوار�  �ف �  �ا�  �  �

 ۔�ا�� � � ں�  اور ��ت � ا� � � � �   �ا�� � � � � ں� �

� �ر    ں� �  � �ذ�� � � �  � �س ا��  ں �  �رہ � �  �  ى �ت � �ر   �  � �  ��    ��  �

  � �� �   ں۔ اس �ح �� ��  �  ��  �   �  ٹ ��   � � �  ،�� د  ��  ��  � �  ى�ر   �� وہ ��  ے �  � 

 اس ��  �ح �د �  �ح �د �ر�  زرىو� �    � �  ��  ��  اس �  ور ا  �م �ا�   ��   ى �ر   ���  �ز�دہ ��� �۔ 

  ا�� � �   ��  �  ى �ر   �� � �� ��  ��  ى �ر   ���  دہ�ظ � �ورت � زاس و� اس �  ۔ ���� �  �� �    �

و� �    � � �   � آ  �  �  ى �ر   ��� � � ��  �  بد�   ٹ� �   �   ��  � �  ى �ر   �۔ � ���  �  �� �

 �۔  � �� �� � �  ں��� �� � اور �  � ��� � اور اس �ح ��  آ� � دو�ں � �فاور  آ��

 ��  �  �ح � �  �ر�  �د �  اور ��    �ح � � ��زرى    �د �  �  �  �  �  ٹ��   �  و� � � �  ��،

اور �اؤ    �۔ اس �ح ��  � � ��   ى �د �زار  �  � دو�رہ �وغ � � اور اس � �  ں���  �  ى �ر   ��۔ اس � ��

 ۔ ادوار و� و� � �� ر� � دل� �
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 )Wicksell’s Over Investment Theory(   � � �   ى �ر  � ��   ا� � ز   وِ�  .2

س  اُ�    ؤ ا�ر ��  �ا� � �� ��ز �� � �� �ا�  زرى  �  �۔��    ىزر   �  �� �  ى �ر   ���  ا�ز  �  و�  

 �۔  و� � �� � �ا�تا  � � �ف � �رف �ا� �  ں�ا�� � �ب �� � � �د �رو�ر  � ى �ر  ���

� �� �    �  ��ت �  �� � �  � ��    ���ں �  �    ى �ر   �� آ�ز � ��   �زاروں �  �� �رف    �ا�تا  �

� �    ى �ر   ���  �  �۔�  و� � � �  �  �د�  �  ٹ� �   � �ح �د � �  ��  �  ى �ر   ��� � �� �۔ ��

�   ��  ى �ر   ���  دہ��� � � �ورت � ز  �ٹ �  ��ر �    ��۔ ا  رك ��  ��  �  ں���   � � ��  ز�دہ ���  

�� �  � ى ار� �د �ز � ا�ا�ت � �� � ى �ر  ��۔ �� ��  ��� � � ى �ر  ��� � �� � � � � ��

 � � � �۔

ا  ا�ا�ت   ��، ۔ اس �ح،  �  � �ك ��   ى�ر   � � ��  و�د � آ� �      �زار�   ��  � اور �� �� �    �� 

دا� �   �� �  �ر � ��  �� اور ا   �� آ�  دو�رہ  �  �، � �  آ�  ى�  �  ى �ر   ���   �  � �  ت�ا�ا  � �

 �۔ ��

ا� � ��د �   �ا   اس �  �� �، �  �  �� و�� �  �وں �  ى �رو�ر   �� �  ى �ر   ���  زا�    ا��

  � ��  ں�� � � �  �  در� و�� �  س �ا  �و� �۔ ��،    ىد�  �  ں��  ى �رو�ر   ؤ ا�ر ��  �   ى �ر   �� ��

 ۔ � �� ں�� ا� � ى �ر 

�   ��  سا رو   ى ر �  �ت� � �  ا�رہ �� �   �  ��م �  �  �ف  �د  اور  �ح �    �ر�   � �ح �د 

زز �ق � � � �۔ ��، � ندر�
ز   ا�اد � �� �  ى �رو�ر  �ا� ا�ر ��ؤ آ� � � � ى �ر  ��� ،�زور د � � � � �ى

  �وں �  ى �رو�ر   ��  �  �ا� � �� �۔ اس �ح،  �اور �  ��  �م �� وا� �  �  � ا�ر �  ��  �ت �� 

 ��م ر� �۔  �� � �� و�� �

زز � ��  16.3.5
ز   (Keynes’s Theory) �ى

زز
ز �  ��  ى �رو�ر  ۔  اس و� � � � �رى د� ���� �ان � �ر ر� �  �  د��  �  1930 ��� ا�  �ى

� زز   ،�  �ا� 
ز �  �ى و��   �    � ��    �  � ��   � �  ،آ��  �ا�،  اور  �   اوارروز�ر،   �  �   ��   �د 

 � �۔ �ا� اور ��� � � � �اد �ر� ���۔

 ��  �  �    �رت  �ا اور ��ت �  �اوار � � � ز�دہ ��   اس ��� �    دہ�ز    اور ا�ا�ت  ى �ر   ���ت 

ا�� �� � � اس   � �  �  اوار� �  �۔ ا� �ح �� ا�ا�ت � ا�� � �� �اوار � � � ا�� �� �۔  

ا� �ح   ۔� �� � � � �  اوار� �  � � � ��ا�� �� �۔ ��، ا�  � � � روز�ر � �ا� اور آ�� � � �
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  � � ��    � �  � �  �  اواراور �  ۔ �ا، آ�� � ��    �  �  �  ى �ر   �اور ��  اوار�  ،آ��  �� � � � �  

�   ں��  �� وا�  �  �� �ح � �� �  � � ا�ر �ح �د اور �� �  �  �  ى �ر   ��۔ ��  ��  ا� �  ں��

 � ۔  �� ��  �� � ��

زز
ز   �� آ��   �� وا�  ا�� �ح ��� � �  �۔ �� �  ��� ا�اد �   �� �ح � ��� �  � �� �   �ى

�،    دہ��� �ح ��دہ �ح �د � ز  �� �  ا�  �ق �۔  ن�� � در�   �� وا�  اور اس ��� � ا�ل �� � �

ز  �� �� ان � �ل  ا  � �  ��� ا�اد  �ف، ��� �  ى�۔ دو�  ��   ى �ر   ���  دہ��ر  اور   � �� آ��   ��� ��

 � �� �۔ �� 

�  ا�ا�ت، �  �   دات�ا  �  �ا� �   �� و� �    �  ى اوار� ��ت،   � �    �و�ہ  �ض �� �� 

�  �  �  ��  �،  � ا�اد  ���  دو�  �  ���  �۔   �� �  ،�  �  ں��ف،    ىا��  اور   ��  ا��، 

 � ۔  � ����� � ��� ا�اد و� �  � و��ت �  ��� � � � ى اوار�

زز
ز   ،�  ��   �  ��ت � �رے �  �ر ��  ���  ،�� �  � ��  ��  ى � ��، �رو�ر  � ��  �ى

��    � � روز�ر � � � �    �ح اس و� � ��  آ�� �  ۔  � �  دہ��ح � ز     �  آ��  �    ى �ر   �اس �ح، وہ ��

 �� � � ��۔ 

� ��  راہ � ��ن � � اس �� � �م   � روز�ر � �ل �  �  � �  �م  � �۔  � �  � ��  ش �� �وج 

�    ى �ر   ���  ،۔ �� د�  د�ن� �� اور �ح �د �    �  �  �  �  �  ��� ا�اد  �ر ��� �  ���  ،�� �

و� � �� �وع � �� �۔ اس �رت   ا�� �  �  � ��  اوار�  اور ��ت �  ا��� اور    �  ى �ر   �� آ�ز ��� �    ��  

 �۔  �� ى �د �زار ��اؤ   � � � �ل � �

�۔ اس � �وہ، اس �رت  ��      دہ��ح ��دہ �ح �د � ز  �  �  �  ��� ا�اد   � �� � ��  �و�    �  اس

�ح    ز�دہ    ��دہ  �   �د  ۔�  � � �    �� �ا� �  �  و� � �  �  �  ۔ �ز �� �ا� � �� �  ى�ر   ���  ،�ل �

  دہ�ز     �ا�  ،�۔ �  � د  ��  � �� � �� �  ى �ر   ���ں � ��  اور    � آ��  �  ��۔ �  � � ��  �  ���� 

 �۔ � �� � � �� �ڈ� � اور � ��� � �  �ر �روز

زز
ز �ن �ف ��� � ���    ، �ن �  �   � ۔  �  �  � �  �ن � �    �   �وں � � � �  ى� �رو�ر   �ى

  ں ��   � �  �  آ��  �� وا�  ا� �   ں ��  �� وا�  �  ى�ر   � � ��    �   �  رب � �ر � اس � �  ا�اد � �ن۔  

 �� �۔  ��� �

زز
ز  � �۔    و� � ��  ا�� �  �   ��� ا�اد   ����   ��  �   ��  ى� �رو�ر   و�� �  �  � اس �ت �  �ى
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�وع �    اوار� � �  ��ز � �  ا� �   �۔ �  � د  ��  �� �  ى �ر   �) � ��ں�روں (�ل ا�اد اور �  ���

 ۔ � � د

�  ،�  � �  اس اس �    ��  �ح �  ��ف  ا�� �� �، � �    �  آ��  ا�اد  و�رى  �ر ا�� �� �۔ 

  �  �  �ا�� � �� � �۔    � �  �  ى �ر   �اور ��  آ��  ��   �  ا�� �� �، � آ� �ر �  � �� �  اداروں

  �� �۔ ��� � �� � ��

ہكس � ��ت  16.3.6   (Theories of Samuelson and Hicks)�� اور ہ

اور �ع  ��  ہكس � ��ت �رب  ہ � �� �    اور 

اول    � ��ت �  س�ىم�وو� � �� � آپ  � ��ت �۔ 

ا��  � �ھ � � اول  �   16(� � � � ��ت � 

�  د�)  246  � �ع  اور  �رب   � د�   � آپ  و�ں  ۔ 

 �روں � �� � � � � � ار�ش �ا �� �۔

ہك  ��  ہ  � �ب  اُس   �  �  �� �ن   �  ��  � س 

 ۔   � �رت � دو�رہ � �� � 16.3 ��� � �ں  16.3

ہكس   ہ اور 𝑏𝑏(   � ا� �� � ��� �ن �ف    ى ���رو�ر �    �)  𝑣𝑣(  اور ��� �اوار ��  )    � ا� �روں 

  � �ر�   �ع��� �ن �ف اور    ،� ��  ان۔  � �� ر� ��رت �ل    �  د�  �  �  ل� �  ن� ا  ا�ب �

��  16.3    �� �𝑀𝑀  �  𝐷𝐷  �    ��ا�آپ � �� � �ڈل � د� �    ۔ ،b    اورv    ���ر  �  𝑀𝑀  �   وہ �ا�   ں،�   � 

) و �ض �  �� �  ا) � ا�ش   ���ت  وہ �  �و� � �  � � �ل  ا�  اور    �  𝐷𝐷  ا�� �� �  وہ �  ں�   �   �  

و�� �� �    �وں �  ى �رو�ر   ا�  �  د�  ۔ ��� �  ا�� �  او� �  د�� �  �ا   �  اوار�  �  � آ��  ار�ش

� ر�ن �  � ہكس � ا� �  � �  ہ ا  �ز � �دار � �� �  �   �ر�،  وہ   ��۔  او�ى � �رف    �ف،  �اوار � 

� � � آزاد ��� �رى   � � � روز�ر � �� � اور دو�ى �ف � � � �رف �ا�� ��ا� � � � �  و

 ز�دہ � � � ��۔  اور �رب � �ر � �� �۔ � � آ�� او�ى � � � � � 

ہكس  اوارو� � �� �� �   � (�    ��  ��  ى �رو�ر   �   � � �  �  اور ا� ��  � ا  �  �� �  ہ

  ا�ر ��ؤ   �ا�  �  اوار�  �  اور ��ت �  ا�  ،۔ دو�ے �ں �   ���  � �� �ا ر�ن) � � � �  آ��  �  �

  �وں �   ى�ح � �� �رو�ر   �از�  �   �  ��۔ اس �ح وہ ا� ��� �  ارد �د  ��  ر�ن �  آ�� اور �اوار � 

  ۔ �و�� �� 
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ہكِس   � �  �   آ��  � اور اس �   ��   �ح � �  ا�� �  �   ى �ر   ���  آزاد �    �  �از   ��   ��  �  � � �  ہ

ہكس     �روں  �  �عرب اور  � ، ى �ر � �� آزاد � � � � �از  ��  ى ا�ا�ت اور آ�د   ،� ر� � � �   ل� � � �� �۔ ہ

 �۔  � �ح � �� ى  �ر ��� �� ��  آزاد  ا�� � � �

� آزاد ��� �رى      �ح�    ا�� ��   �ح �  ا��      آ��  �  �و�ں � ��، �از�   ع� رب اور  �  �

 اس را� ���اوار    �  �    ���   � را� � �� � �  �از�  �  اوار�  �    � � � �      �    اس  �  � ا�� �� �۔  

 �۔  ى �� �ا �� رو�ر �  ��  اس � � اور � او� ��

ہكس   � 16.4 ��  �� � �رو�رى �� �ہ

�  � �  𝑌𝑌  �ر   �۔    �   و��  �رى   ��� اور  �اوار   �

) � � � � �۔  Logarithmic Scale��ر� ا� (

�۔  �    𝑋𝑋�ر    �  �  ��  � آزاد   𝐴𝐴𝐴𝐴  ،�  ��و�   �  

 ى �ر   �وہ ��  ى �ر   ���  آزاد�۔    ��  ���  �  ى �ر   ���

�۔   ��  �   ا�� � �  �  ىآ�د   �  �ا�تا  �  � ر�  � اور �   ��  و� � �  �  ں� �  �� وا�  � � � آ��

ہكس � �ض �  �۔  ڈ�ن � د�� �� 𝐴𝐴𝐴𝐴  ۔ اس �ح � � � �� �� �ح  �� �ل ا ى �ر ��� آزاد�   ہ

دى � �ر � ��  �  � � ، �دہ ���� �ن �ف  اور  ��  رب  �روں �    �  ى �ر   ���  آزاد  �۔ � �رب 

ہكس ا�    ��    � را� � �  �� �  آ�� د  � �   𝐿𝐿𝐿𝐿  �� �ب �  � آ�� �    �۔    �  )Floor Line(  �� �   �۔ ہ

   ��۔ � � � � �� �۔ آزاد ��� �رى � �ح � اور �رب � و� � آ�� اس � � � � 

� �� ��� �رى     � � و� � �ع ��   � �� �� �  𝐿𝐿𝐿𝐿�    �  �ت � دو�ى �ت  �ا  آ��   ��   ا�

 �  � �از� آ�� ��  �� �� ا� �  �ع رب اور �، ى �ر  ���آزاد  𝑀𝑀𝑀𝑀  �   اس � آ�� � ا�� ��۔  �ا ��۔

۔  �  � �� ��  اوار�  ��   دہ�� ز  دہ�ز  �ت �  �  � � � �  � ا  �ا  �� �۔    �   � روز�ر   𝐹𝐹𝐹𝐹�۔    د��   � را� �  

ہكس � �� �� آ�� اس �  � ز�دہ � ��۔ و�� � � روز�ر اس�  ) Ceiling Line(  ا� سق�ى �     � �  � �۔ ہ

 �� �� �۔  

،  ���  ى�ر  ���  ��  �  �� ذر � �روں     �عاور   رب ��، � �  �  ى �ر  � �� اب �ض �� � آزاد

  ى�ر  ��� ��رى �ا�ا�ت   اس � � � و� (�  � �۔ 1 �� �  � � �� آ� � 𝑀𝑀𝑀𝑀   � � را� �از� �

� را� � �ك �د� � اور او� � ��   𝑀𝑀𝑀𝑀��� �رى � ا�� �� �۔ اس � � � � �    آزاد    �  )��   �

  � �� ��  و� �ا� ��  �عا��   � � آ�� ��  ۔ � �� �ح � ز�دہ �ح � ا�� � 𝑀𝑀𝑀𝑀 �� آ�� � �  � �۔
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6 

𝑂𝑂 
ہكس � رو�رى �� � ��16.4 ��  : ہ
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�� آ�� را�  ۔ �� � � ا��  �  آ��  ��   �رب � ذر ا�� �  �  �  ى �ر   ���  ��    ا�� � � � �۔  �  ى �ر 

�   2�    �۔  ��  ���  �� �  ��  �� ا��    ��  ى �ف  �� �رو�ر   �  2�    1�� �۔    �ى �  � ��  12

 𝐹𝐹𝐹𝐹�  �  آ��  �� � و� �  و��    ىاور �د  � �ود ا��  �  آ� �� � � �� �� � � روز�ر � � �۔  

   � ��۔   ��  دہ�ز� 

ہكس �ض �� �  �۔ �و�  ���  � ��  �ر�ر    �  �  آ��  � � ��   � ��  �  2  � �    �  ،�  اس �    ہ

� � ڈ�ان � ��  �   ا�� � �  � 2�   1 ڈ�ان�  �  𝐹𝐹𝐹𝐹�۔ �ا،   �ح � �� �  ى �ر  ��� آزاد�  � روز�ر �  

 �۔ ا�� ��  �ح � ��� �  � ى �ر  ��� �آ�� � آزاد � �   � � �� 2  � �  � ۔  �� �

� ا��    ىر�ر   �  �  آ��   �� ��   �۔ �  �� �� �� ر   𝐹𝐹𝐹𝐹�    � روز�ر �   �  � �  �د  ى �ڑ

ى � �� اس � � آ�� � � اس �ل � � �� �� � � �  �ر   ���  ��  �� ذر   �ع   �، اس �  ���� � �  

 ۔ � � � � �د دہ�� � �� ز �  روز�ر �  ا� �  ۔ ���� �ح �   � � �  ى �ر  ���آزاد�د  �  

�۔ اس    � � �   � �  ى�  �  ى �ر   �� ���    � �  ى�  �  �ف اور    � � آ��  � �    سق�ى �   �  �

 اور  � ا�� �� � � �� �، آ�� ى� � �ف اور اس و� �  آ�� � �� � ��  � �  ى� � ى �ر  ��� ���ح 

 ۔ �� ��اؤ � � �وع � � � �رو�ر �

� �� �وع    ��  �  ى �ر   �� ��  اب �  ��  �  �� آ��   ��م �� �۔    � �  ا��ع  ،  اس �� �

  �ف �� �وع � ��  �   𝑀𝑀𝑀𝑀  � را�  ��ازن    آ��   � اور ��   ��  آ  � �� � �ى  3�  ۔ اس �ح  � �  � �

 �۔ ��  ���  �اؤ � �� � ��ف �ؤ   � � � ��  ى �� �رو�ر  ��ف  � � � 3 �۔ اس �

 ى� � ى�ر  ���  �� �۔ �م �� � �  رب ا�� � اور اس � � ��  ى�  ى �ر  ��� ڈاؤن �� �  اس

�    �  3�    ���  ۔ �� ��� �  �� �  ر�  �  � � � ��    �  𝑀𝑀𝑀𝑀  �  �  اواراور �  آ��  ��  �  � �   � �

�دہ    � �  اس �  � �    �و�    اس �� � �� � �۔ �� آ�� اس � � � � ��۔    5� �� �۔ � �    5

 ۔� �� �  ى �ر   ���آزاد  ��  رب اور � �ح � ���

  اوار � اور اس و� � �  ) �Disinvestment(  ى �ر   ���  � دوران �  )Downswing(  ر� � ڈاؤن ��  وا�

 �۔   � ��� د ���ار�ا�� �ح �   دہ�� ز �۔ ��د� � � �� ��د�  ا�ك � � �  � �� �

��ت �  � اس �ح �  دوران  �د��    �� �   اڈاؤن �� �   �  �� �م  � � � ��۔    �ع   �  � 

  �ح �ح � �  �  �� �۔  ��  � �  � � �  آ�� � ��  اس�۔  �  � � را�   � ر  6�  5  � و� � � �

  �ف �� � آ� � روز�ر � � �    6 �م �� � � �  دو�ں �  �عرب اور  اور �  � � � �  ى �ر   ���  ��
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 ۔� �� آ�� � )Upswing(  � � � اپ �� ۔ اس � �

ہكس � �ر� ہكس � �  ��ور � ��    �۔� � �ے �    �� �  ��  ہ �رب    � �   �  ��   ى�   �ا  �  � ہ

ا�ار � �ں    ان �  � � �ا� � دوران  ��  ��  �اور �ع � � �ر� �ض �� �۔ � �و� � �  

 �ا�ق � ذر   �اس �ر � �� ��  ��� �رب �ع � �� � �دى �ر ا� � �� � �    ى�  � �ڈ    ۔�

ہكس ا� � ��  اور  و�� �ل � ��ہ �ہ �وں �   ۔  ��ش ��  �� � �درا� ا �  ��ہ

ہكِس � �  ���  �ں ہ ا  �، و�  � ا�� �  ��ں� �  �۔ �ل � �ر �،   �  �  ��  � �م �  نا�ں � 

ہكس � �ر�  � ��  �ور �  ا�اع � � �۔   � ا� ى�  � � ڈ۔  �ا� �� � �ت�  � � ��ار اور ا�  �� � � ہ

  (Learning Outcomes)ا�� ��   16.4

 اس ا�� � �� � � � اس �� � � : 

 �رو�رى �� � و�� ��۔  •

 �رو�رى �� � ��ت �ن ��۔   •

 �رو�رى �� � � ��ت �ن ��۔   •

  (Keywords)�ى ا�ظ  16.5

 ۔ ا�� �  آ�� ��  � ا�� � � � ى �ر  ��� Multiplier-: �رب

 
ئ

 � ا� ��ا�  � � اور �� �  � Business Cycle-: �رو�رى ��

 �� آ�� � �ف � �� � �� ��� �رى � ��۔   Accelerator-: �ع

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   16.6

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  16.6.1

 �رو�رى �� � �اد �: حا� .1

)a (  � ا�ر ��ؤ�� ���ں )b ( ��ا� � �اوار � � وا 

)c (  ��روز�رى � ا � )d ( � � � 

 � �� �� ���ں � ا�� �ر� �� � � � �رو�رى �� � اس �� � �� �: .2

)a (  �� )b (  اؤ� 
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)c ( �� )d ( )b) اور (c ( 

 �رو�رى �� � � � ز�دہ �� �� �: � �  .3

)a (  � � ار ا�اور ��ت�� )b ( � � ا�ار ا� اور ��ت� � 

)c (  � � �ا� � ��� اور � ��ار ا )d ( � � ��� ��ار ا� اور ا�� 

 � � � ا��ت �� �: ) � �� � اس Boom�وج ( .4

)a ( روز�رى � )b ( � 

)c ( � )d ( درآ�ات 

 �ى � دور � � روز�رى � ۔۔۔۔ ��/�� � اور �اوار � ۔۔۔۔ ��/�� �۔  .5

)a ( ��ا��، ا )b ( � ، ��ا 

)c (  ��ا ،� )d (  � ،� 

ھس � د�۔  .6
ت
��

 (�/�)              �� داغ آ�ب � �� �

ہكس � �� � �� ���ں � � � � � � روز�رى � �ح � �� �۔   .7  (�/�)     ہ

 (�/�)            �� �ف � �� � � ��ن � �� �� �۔ .8

 (�/�)    � �� زر � ر� � ا�� اور ��ٹ � �� � زرى �ح �د � � �� �۔  �� .9

ہكس � �� �رب اور �ع � �� � � �� �۔  .10  (�/�)          ہ

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(a) (a) (d) (a) (b) � � � � � 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   16.6.2

 �� داغ آ�ب � �� �رو�رى �� �ں �ا �� �؟  .1

 �رو�رى �� � � �؟  .2

 �رو�رى �� � �ا� � �؟ .3

ہكس � �� � �اوار � او�ى � اور � � � �ا� � �  .4  �� �؟ہ

زز � �� �رو�رى �� � �ا �� � ا� و� � �؟ .5
ز  �ى

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  16.6.3

 �رو�رى �� � � �؟ اس � �ا� اور ��ت � �؟  .1
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 �۔�رو�رى �� � زا� ��� �رى � ��ت � � � �ن �  .2

ہكس � �رو�رى �� � �� � و�� ��۔  .3  ہ

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  16.7
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 
2. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 
3. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 
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 �د�  اور �ح  � �ازن ادا� :V�ك 

 �ازن ادا� :17 ا��
(Balance of Payments) 

 ا�� � ا�ا: 

17.0 � (Introduction) 

17.1  ��(Objectives) 

 (Balance of Payments)� �ازن  ادا� 17.2

 (Meaning of Balance of Payments) � �ازن � � ادا� 17.3

 (Balance of Payment Accounting Principle)� �ازن �   ا�ل    ںادا� 17.4

 (Purpose of Balance of Payments)� �ازن � �  ادا� 17.5

 (Structure of Balance of Payments)��  � �ازن � ادا� 17.6

 (Structure of Balance of Payments in India)��  � �ازن � ادا� �و�ن � 17.7

 (Learning Outcomes)��  ا�� 17.8

 (Keywords)ا�ظ  ى� 17.9

 (Model Examination Questions)�ا�ت   �� ا�� 17.10

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 17.10.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   17.10.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 17.10.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 17.11

 

17.0 � (Introduction)  

ا� اور �م � �� �� �۔    �  �ازن  ادا� �  � �  �اس  ا�    �  �ازن � ادا� ��   ا�   � � �
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 � � � �� � � �۔  ا��  � اس اس��ع �۔ 

17.1  ��(Objectives)  

 : �ر� ذ� �� �� � ا�اس 

 ��۔ ) � �ر � و�� BOPادا�ں � �ازن ( •

 ۔  � ہ�� �  ادا�ں � �ازن � �م �ازن �ا �� وا� �ا�  •

 � رو �و �� ۔  �م �ازن � در� �� � ا�ا�ت ادا�ں � �ازن � •

 وا� ��۔ �  ر��ت �   ادا�ں � �ازن  �و�ن � •

  (Balance of Payments)ادا� � �ازن     17.2

�  � � د� � �� ا� � د� � �ب ر� �۔  � ا�   �ا� � � اس �  ا� ��  ا�� � � �  ڈ� ا�ى � 

(Double Entry Book Keeping)     اور دو�ى �ف   اس �� �ر � �� ا� �ف ڈ� � � ا�اج اور    � �۔ 

��ٹ  � � آ��  � � درج � �� � ۔ اس �ح اس � �  � � دو�ے �� � �� ا� اور ��ت � � د� �  

� �� �۔�� � � ا� � ا��ا� � د� �    (Balance of Payment)� � �� ر� �� � � ادا�ں � �ازن  

� � �    )$𝑈𝑈𝑈𝑈� ا�� ڈا� (   �ازن � � ا��ا� ��  ادا� �   � ا��ا� �وج �� � �� � ا� � � � د�

 � درج � �� �۔ 

 � د� � ا� � �� ا� �ص �ت � � �  �� � � � � ا��ا�   ادا�ں �  �ازن ا�ؤ�  � 

     (International Monetary Fund)�    �� �� �۔ اس � � � ا��ا� ��   �  ا� �� �ر � � �۔   �و�ن  

  �  )RBI(  ا�م آر � آ�  ں � �ازن � ڈ� ��، آر � آ�  اس �م � �ذ� دار � ۔ ادا�  �ا�ت � � �، � آ� ا� ا�  

)IMF(آر � آ�  � د�ر ا� � � آ� �۔ )RBI(  � �ا �۔ 2020ل  � �� د�را� �� � 

    (Imports)  اور درآ�    (Exports)اب اس � � �ر �� � �و�� �آ�  �� د� � �� �رت � �� �۔   

�رت ��ن اور ��ت دو�ں � �� �۔ �آ�ات � � اور درآ�ات، ادا� � �� �ر � د� � ا��ا� � �ون � آر  

ا� �م �۔ � �و�� �آ�  � � �� �۔ادا�ں  � ذر�  )RBI(  � آ�  �  �    ا� �رو�ر �   ات� � � � 

ا� آ�� � ��ٹ � � � ر� �۔ ا� �ح  درآ�ات � �، آر � آ� ڈ� �    )RBI  آر � آ� (   آ�� �� �� �، � 

�، � ا� اور ��ت � �رت � �ظ � ادا�ں � �ازن � � � �   ان � ا�م �� �۔ ا� � ��ٹ � ڈ� � �ا�

۔ و� ا�  درآ�ات �آ�ات � ز�دہ � � اس �رت � اس � � � �ز�ر � � ۔ �ل  �ز�ر   � � �ز�ر � اور � � �
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آ�� ا� � � وہ درآ�ات � ا�ا�ت � �ا ا� �۔    ��آ�ات � �  �   �و�ن� � �     �و�ن� �ر � ا� � ��  

� د� �   (Capital Account)دو�ے ذرا� � �� و�ہ  �، � � ا� ��� � ��ں    دا� � � اا� �رت �   

 �ے�۔   � �رو�رى ��ل � ���ورت �� �۔ ا� � ا�ؤ� �رے � �، � � � 

� ا�ا � �ت �� �، � � � اس � �� � �رے    (Balance of Payment)  اب � ادا�ں � �ازن  

وںا  �ازن   � ا�ازہ ��۔ ادا�ں � ى
ش ئ

وں  وں ��     � دو�ے � �    اور   � � � ��وں اور ر�� ى
ش ئ

ن �  � در�  اور ر��

ا�ؤ� �۔ � �ر��  د�    �  د�  ا�ات � ��اور   �� �  � ا�    �  ��  اور   ��  ادا�ں �   � �� �ر �۔  �� 

۔ ان � د� � ��ن � �د� � �� � � �م �� � د� � �� �� � � � ادا� �� �    � ا�ادو�ر �ازن   

اور  اور �ا�، � � ��، �� ��  � �� ��    �رٹ �� ��� �رى   �� �� �۔ ��ت � �ض � � د�، �� 

 �ادا� � � �� � �� �۔  ان �م � د� ��۔ 

  ا��ا� � د� � � �  ۔ا� � � �� �    درجاس � � � �ظ � � � ��ٹ � ڈ� � �ر �    �    � د�  ا�  

 دا� ا  � د� � � �  � �� �۔ ا� �ح، ا�  درج�� �، � ا� ڈ� � �ر �  � �    �)Cash Outflow(  ادا�

)Cash Inflow(�  � � � �� �  � ۔ درجا� ��ٹ � �ر� �� �   

  (Meaning of Balance of Payments) ادا� � �ازن � � 17.3

� �� � �ں  � ��ے � �ون �    � �  وہ  �    ا�    �� �م � �ظ �د� � �� � ا�م �۔  

و� دو�ى �ف � �� � � � ��ے �ون � � �� �   ۔  �� درآ� � �آ� �    ���ن اور ��ت  � ��  

� � � ڈ�ى �   � �    ۔� ا� �ت  �� �� ر�  اس �ظ �، آج � د� �، �م �� � �  د� �� �۔  

��ن اور � � ��ن �    � � � � �ر� اور ��ں �    � �زار �ا�    )1� � ا� � �، �،     �  �� �۔ � 

ا�ب �� �  � �  � ا�� اور � � ا��   � � �� ��� �روں ��� �زار �  � �  )  2  �� � ا�ر د� �۔  در�ن ا�ب 

اور   �زار  ا�  �اوار � �)    3ا�ر �ا� �� �۔  � ا�ر �ا� �� � � �اوار  �  ى  � � � ���ں � � ا�ب �� 

ت ا� � � � �� �۔ ان � د� � ادا�  �ض ان �ں ��ت � � د� � �ر   � �ں �ش �� �۔  �ا�

 � �ر � � ادا�ں � �ازن � �� �۔

ادا�ں � �ازن ا�  ��  � � � � �ص � � ��وں � �ف � ا� �ص �ت � دوران �� د� 

اور ا� ا� �اً � �� � � � د� �� �۔ ا� � ا��ا�  او �    ادا�ں � �ازن � �م � � �� �� �   � 

(BOP)      ۔ �  اور �� � �ف � �م ادا�ں اور آ��  � �� � �� �۔ � ��ں، ا�اد� � 

 دو �ح  � �� �� � :  ،  � � ��ازن  ادا� � � د� � ادا�  � �
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1.    �� ��  (Capital Account)  :  �� � �� � �اس �  � � ا��ں � � � �� �� اور �� آ�ت � � د

 �۔

2.    �� ��(Current Account)    :    � رى � آ��، اور � � ��ن، ��ت، ���درج � �� ��م � د� �    اناس� 

 د� � د�  � ادا� �� �� �۔ 

  (Balance of Payment Accounting Principle)   ادا�ں � �ازن �   ا�ل    17.4

� اس    �ار � � �� �۔ زر �د� �  � �  زر �د� �  � �ازن � � اس � �  ں ادا�� � �  �

�۔ ان   اوار�   � �  �  � � �  �ورت ��  �  � �  ��ت �  �  ��   � �  �� ا  ى� � �  �  �� �  ��  ا�  �

  � �   �  ۔  �� �  ڈا� �  � ا�  �  ��  �  �  �  �د  ��   اور اس  �  ��  ��  �  ں��   �   �  �  �  ا�  �  �

  ادا�   �  � �۔ اس �ح �  ا���ن �  �  � �� �  �ورت ��  ڈا� �  � �� � � ا�  �د   � � �� �  ون � � �

ڈا� �   � ا�  � � ا�  و �و� ��  �� �  ڈا� �  � ا�  �۔ �� ��دہ دور � �ورت ��  � � � �  �� �  � � �

ر�    �  ��  �   � � �  �� ؟ � �اب    ر� �ں � ��   �   ��   �  � � �  � � ا� � �۔ اب ا� �ال    ىاس �  ہذ�

اور ��ت �   ا�  � ا�  �ا  � �ازن � �  �۔ اس �ح ادا �  ��  � � ا� �و� � �� �  اوار�  اور ��ت �  ا�

اور �    ��  و�  � آ� � � (  ا��� �� �۔    ��۔    � ��  �  ��   �  ) �� � � � Importاور ��ت � درآ� 

�    �د  �  �  � � ��  ��دہ ا�ل    �ازن � �  �  ں�۔ ادا�  � � �  ��  �  �  دہ�ز  �  در آ� �� � ا�  دہ�ز

ذر   � د  ادا�  �� � ��وں �  ادا�   � � �  وہ  �ازن �   �   �   � اس ا�ل  � �� �۔    �  17.1�ول    �رے 

 ۔� � � � دہ�ز �ذر 

 �� � �ا � � �ازن اد  : 17.1�ول 

  (Debit)  ڈ�  ) Credit(    ٹ �� 

 ات درآ� ا�� ات ا�  � � آ�  

 ات��ت � درآ� ��ت � � آ�

 ا�ا�ت ۔ �ون � � � �� ��  � � � آ��  �ون � � � �� ��  � � �   

 �� � اد� �� � �ل

 � ادا�  � ��

� ادا� � ا�  � � ��    ڈ� � ��    �� � � �� � �ل � ذرا� اور   �  ��ٹ   �    17.1�ول  

۔  او� � �ول � � �� � � � �� �� � � � وہ � �آ� ��  آ�ن را�  � �    � � � � �۔    ؤں ا� �

�ر � ��ت  �  درآ� اور � آ� � � �  � �۔     ى�ر � �ون � � �� ا�  � درآ� اور � آ� � ر� � �۔ دو�  � �
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،  )Tourism( ��اور  )Insurance Services(  اور ا�ر� ��ت )Shipping(� ، )Banking(  ان ��ت � � 

ر � ان    �  ى�  دو �ر� � � ��ى �رت � �ن �� �۔    ۔ ��� �    �د اور �ون � ��� �رى � �� �دہ ��

 � اد� � �� �۔  �  � �  �� � �� � اور �  دو�ے �� � � � � � ر� � � � آ�

�ر   ىاو ر آ�  ۔� � � �� �    Flow  ں� �رى ادا�  ۔  �� �  ��� و�ہ  �، ا�اد،  اس � اد� � � �

� �۔ ��� � �� � ا� � � دو�ے � � � ��  �ں   � �ازن � ا� � � � � ��� � �ر � � �  ا� اد

ا� �۔ اس � ��� �رى � �ر � �ون �� � � �� آ� � � ا� �� � �ل � �ر �  درج   � � �

��، �� �ر�ر� � �� �د �ون � �    ا��  � �� �۔و� �  ��� �رى � �ر � �� �ون � � �� � ۔ 

دو�ى �ف، � � �ى    � � � �� �� �� �۔ � ��� � آ� � �ر � ر�رڈ � �� �۔ ��  ر� اد�ر � �

 ۔ا�رون � � ا�� �� � � �

  (Purpose of Balance of Payments)  ادا� � �ازن � �    17.5

ا� ا� د�و� �  �  اس � اور اس � � � �� � �ن �� �۔    ادا� � �ازن   � �و� � د�  � � �  �

 ادا� � �ازن � ا� � ا�ازہ درج ذ� �ت � �� � � �۔

 � ا� �رہ �ت � � ��ن اور ��ت � �م �آ�ات اور درآ�ات � � د� � ��ہ � ��  �۔ •

�  ا��ت � �� �� اور اس �� � �رٹ �� �   ؤ� � ر� ��  ات� � �ص � � �آ� اس � �� •

 � �� �� � �د � �۔ 

� ا� و� �� �ا� �� �۔ اس � � �� ��� درآ� � ��  ��ت اتاور �آ� ات� �� � درآ� •

� � ا�� اور �   اور �آ� � ��� � �ش � �  �د � ��  � �ف �م ��� �۔ �� اس � �

 � ا�ا�ت � ا��  �۔

�� �۔ ��� اور��ى  د �� اور �� � �� �ى �� � �ادا� � �ازن �� � � � �� � � •

 �� � � ادا� � �ازن � �د � �� � �� �۔ 

ادا�ں �  �� اور  ا�م  روز�ر، �ں �   � ،��   �دى ��   � ��    � �ازن � �� �� � 

    � ا�م �۔�اوار      ��  � � ���ں � ا�م اور ادا�ں � �ازن ا� دو�ے � �� �ے �� �۔ و� 

 ��ں � زر � ر� � � ا� ا� �� �۔ زر � �ا� � ��  ادا�ں  �� � اد� � �ازن � ا� رول ادا �� �۔  

 � � � �۔ ا� ��  ا�ادو�ر �    ازن � � ��  �ازن �  � �ا� � ��ں � و�� � �    زرادا�ں � 

  �۔    � �ا� � ا�� �م �ر � �ں � ا�� �ا �� � �  زر  ا�ل � �� � � ��ى �� � � � � ا� 
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ا   �� � ھ   � � �� ا�  ا� �ح  �دہ ڈا� � �ز  � � ���  �  ناور    ورت �� � � ادا� � �ازن �� �� �۔ 

� ��     )Liquidity  �� (   ا� � � � ا� �دار ادا �� �۔ ادا� � �ازن زر � �زار �  ادا�ں � �ازن زر � �زار   �

 �� �۔ �ر� ذ� �� زر  �زار  � ��� � � ��ى � � �اہ را� �ول � � � �� �� �۔ 

 � ��؛ ں � �دش ��ى � � �� � �ٹ اور � •

  �� �۔ادا�ں � �د �ر � د� � � �� � � ا��ں � �� •

 ��ى � � �س ر� � ��رى ذ�� � ��؛ اور  •

 �رورڈ �ر�  � � د� � �ا �� وا� ��ں •

�� اور ��ى �� � �� � ا� �ح � � �   � ��ں � ����� � �ازن � �  ا� �� � اد

� �� �� � � � � � �� � رو� �   � � �� � ر� �۔ � ذ�ہ � � �� � ڈا� �  ذ�ے �� � 

 �ح �د� � � � ا� رول ادا �� �۔

ت � �آ� ، � � ��� �رى  � � ��  � ڈا� � �ح �د� � � ��ں � �ا�  � �� ���ن اور �� 

�ت �   � �� �� وا� آ��، � � ر��،  اور ��� � آ� � � �۔   ا� �ح � � �� � �ح �د� ��ن اور � 

اور ��� � اداا�  درآ�ات، دو�ے مملك � ��� � �     اس �ح ��اج � � � �� �۔  ��ت �ا�     � �ازن 

�� � � � � ��ں � � اور ر� � ��ں  � �� � �ن �� �۔ �� � � � در� � � ادا�ں � 

     �� � ۔ان � � � ��    � ا� ا�از   ے� � � � ��ں � � اور ر� �  �ر�  �ازن � درج � � د� 

وں � �� � �� �   ��� � �ح �د� � �رى �ر � �� ��، � د�   ى
ش ئ

�� ا� � �ے �۔  �ل � �ر � � ر��

 1� � �� � �ح �د�  � �� � �ے �۔ د� � �  

  (Structure of Balance of Payments)��   ادا� � �ازن �    17.6

� �رت �    (Balance of Current Account)دو �ں � ر� �� �۔  �  �� �� � �ازن    � � � �ازن ااد

ف ��ن � �آ�  � ۔ �� �� � ِ�ر    (Balance of Capital Account)�ازن    �زن � � � ۔ اور دو�ا   �� ��  ا� 

� ا� درآ� � ز�دہ   �رت � درج � �� � ۔  � �ورى � � �رت � �ازن � �ازن �۔ ا� اور درآ� � � ر� وا�

ازن �۔ ا� درآ�ات  �آ�ات � ز�دہ �، �رت � �  �� ��ن �آ� �� �� اس � � �� �� � �ازن �ز�ر � �

رت �� � � � � �  و�دہ � � �� � �ز� اس � � �� �� � �ازن � � اور �ز�ر � � �� ا� � اور  

 
151.pdf-https://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2002/02  



276 
 

 � �۔  زن � � ااس �رت �رت � �رہ وا� ادا� � � � �ض � � � � آ� �۔

ا��ا� � د� � ر�رڈ � �� �۔ ا��ں � �� ر�، ��،    و� دو�ى �ف �� �� � ا�� � �م � 

� � ر� �� � و� �ون � � ��  ؤ ض و�ہ �۔ ا�� � �� اس �� � ڈ� ا� ا�ك اور دو�ے�� � � 

 �دہ � �  � ��  � � �ز� � درج � � ��۔ ا� ا�� � �و� ا�� � �� �    ٹ ���  �  ا��ں � �و�

�رت � � � �� �۔ و�    ��  � � �س  �   � � � اس �� �   �   �رت � �۔ اس  ���ز�ر � اور  

 � �رت �ل � اور �ز�ر �� �� � �۔ اس � � �  �و� � ز�دہ � � � � � �  ا�  ا��ں � �� اس � 

 � � � � �� � � �� � �ورت �۔  

 �    ر � ادا�ں ��� �  � � � � � ۔ ��ن اور ��ت � �رت اور ��� � �ؤ � اس  17.1  ���ازن 

�    �� ا�ؤ� � � � اور �� � ا�ؤ� � � �۔ زر�د� � ذ��  ��ن اور ��ت � �رت  � ر� � �۔  ��

� ��ن     � �  ��  � �ى  در�   � �ل  �ر�   ،� و�   � �رت  اور   د�،  �آ�ات   � ��ت  اور  درآ�ات،  اور  �آ�ات 

 درآ�ات۔ 

  (Balance in Current Account) � �ازن      �� ��  .1

  (Balance of Merchandise Trade) ��ن � �رت � �ازن  .1

�آ�ات اور درآ�ات �  �رت � �� ا�ؤ� � � � � � ��  �۔ � �دى �ر �  �ازن � ��ن �  ادا�ں �

اس �ت � ��� �� � �     �ف �ر� ا�ؤ� �  �، � � ��ن � �رت � �� �۔  در�ن �ق � ��� ��  

ا� �   �  �م �ر �، � ��   �� د� � �� � �ر� �رے � �ر �۔  � � � �  �� �  ا� � �رت �  �  � �

 ادا� � �ازن 

�� �� �� �� 

��ن اور ��ت � 

  

� � ا��ں �  � ا��ا� ا�اد

 

 � �� �� ��

 

 � �� �� � �و

 � ��� �ازن  ادا�: 17.1 ��
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�   � وہ � ��  ا� � وا� ا� �ر �� �اوار � � ر� � وہ �ر� ��  � ا��   � � �� � �� �۔ اس � �

�رت  �    ���ے �ر� �ا� داروں � �� �رت �� ��    (� � اور �)   � �ر� و�� � �� �ل �� 

 �۔  ذ�  �� ��، �، ا�ان، روس اور �دى �ب و�ہ � � � �� � �� �۔ ان �� 

     (Invisible Transactions)� �� � د�  .2

  �  ��ت �ا� �� وا�  � در�ن �رت  ��   � �� � د� ��ت � �رت � �� �۔ �م �ر �،

و �   ا� ا� � �۔ ��دہ� � ��� ��ت، � و � � ��ت،� ��ت، �� ��ت و�ہ اس ز�ے � آ� 

 � � ا�ؤ� � �ر� ��ن � �� �� ��ت دو�ں � �رت �� �� �۔ 

آج � �ك اور ��� � د� �، �� �� ��    ۔ �� دو�ں ��  �ر ��� ا�ؤ� � � ��� �� 

 ��ى �� �۔ �ل � �ر �، ا�� �    ہ �� �، �و�ن، �از� و� �� �� �� � ��ت �ا� �� � �� 

  � ��IT       Knowledge Process Outsourcing  اور       ا� ا� � � �  ��ت �ا� �� ان �� �� �� � �  � 

�� ا�ؤ� � �دى آ�� � �� �۔��ٹ  ۔ � �   ا� ا� � � � ا�ا �ؤ � ۔ اس �ح �ر� ��ت � �� ا� 

  �� ا�ؤ� � �� � � ��� �� �۔ اور ڈ� � �ظ � ان ا�ا � در�ن �ق

  (Balance in Capital Account)�� �� � �ازن  .2

ادا�ں � در�ن �ق �۔ اس �  اور  ذر   �� �� �  � �دى �ر � آ��  � ���   ا���� � � � 

��� � آ� � � �ں � �� �    �رى، �� ، �� �� اور � �ت � ��ں � ،اور ��� � �ض د� �� �۔

 �   ا�ا �  �ض، ا��، �ن و�ہ �۔ اس �ح، � ا�ؤ� � � ا�    �� �� اور � �� ��� �رى �  � � �   ۔ 

ا�ا     ا�  � �� �� �   17.2  ��� � � � ا��ں � �� اور �و�   اس � ا� ا�ا �۔    �رے ا�� � � �۔

��� �رى �رى     �� ��  

 �و� �ض

 � �� ��� �رى �رى    

 �و� ا�اد ��� �رى 

�� �� 

 : �� �� � ا�ا17.2 ��
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و� ��� �رى اور را� ��� �رى �� � ۔
ف ٹ

 � د�� � �۔ ��� �رى � �ر�

 �� � � �� ر� �� � ۔ آ� ا� ا� ادا�ں � ��ں � �ازن ��ار ر� �� � � � ر� � � �

 ر�رو �� ڈرا� را� ( )  � ��، ا�� ڈا�، �رو، و�ہ � � � ر� � � SDR� ا�ل � ��  � � �� � 

� �  زر �د�  � ا� � �  ادا� �� �� �۔� �ر �، � �� � �آ� �� �،  ا�  �    ۔اس � � � � � 

�� � ا� زر�د� � ذ�� � ا�� � �� ر� �۔ دو�ى �ف � ا�ؤ�  � ا� �� � ز�دہ درآ�   ��  

 � � �� � �۔زر �د� � ذ��   �ح � � ��  � ادا �� �� �۔اس �� �، � ا� ا�

    17.2�ول    �� اور �� �� دو�ں � �� ر� � اد� � �ازن  � ��  � ادا� � �ازن  اس  � �ح � آ� �۔ 

 � �ف اور �دہ �ر � � آ��۔  � � � � � � � � �م �ر � � � � � � ح�� � اس � �

 � �ازن  اد�: 17.2�ول 

 آ�  � 

 ��ٹ 

 اد� 

 ڈ� 

 �   �ازن  � ��   �ازن   

 �رہ 

     ۔ �� �� ١

 درآ� <�آ�  درآ� >�آ�  درآ� �آ� �رت   ��ن � 

 درآ� <�آ�  درآ� >�آ�  درآ� �آ� �رت   ��ت � 

     ۔ �� �� ٢

 �رج<آ�   �رج>آ�   �رج آ� � ��� �رى �  

 �ا� <�ل �ا� >�ل �ا� �ل �ض 

 >ا�رون � ڈ�زٹ  دو�ے � � ڈ�زٹ  ا�رون � ڈ�زٹ  ۔ � � �� ٣
 دو�ے � � ڈ�زٹ 

 <ا�رون � ڈ�زٹ 
 دو�ے � � ڈ�زٹ 

 

  (Structure of Balance of Payments in India) ��  � ادا� � �ازن � �و�ن 17.7

IMF  � اور ر� � � �د �   �رRBI  ادا�ں � �ازن � �   ادا� � �ازن ��� �� �۔ � � �و�ن

  RBI  �زہ �� ا�اد و �ر دو � �ر � �� � � � ۔   � �ازن � او�  ڈ� �� ��  ا�  �ا� �� ورك � �د � � ادا� 

2020 �� �۔ � �ل    ا�� ڈا� اور �و�� رو�  دو�ں � �� �  �۔  � ڈ�  − � � �ازن �  ا� � �� �دہ اد 21

 اس  � �ر و� ا�ا �، � �� ا�ؤ�، ���  17.3 �ول �ؤ�، ��� ا�ؤ�، اور �� �ں اور  ا  � � �� �۔ 

� ا�ؤ� � � ��� ا��ں اور ��� �   �  � ۔ا�اج۔ �� ا�ؤ�  � و� �� � ��ن اور ��ت، �دى اور ��ى آ�

�   �� �ل/�ف � � � �� �۔ ا� �ح، ��� ا�ؤ� � �و�ن � �اہ را� ��� �رى اور �اہ را� � �
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د� ��� �رى � �ض، ��ٹ �� و�ہ �� �� �   �و�ن � �ف � ��� �رى، �رٹ �� ��� �رى، اور  � �۔

 آ� �۔  
 � �ازن �و�ن � اد�: 17.3 �ول

STANDARD PRESENTATION OF INDIA'S BALANCE OF PAYMENTS AS PER BPM6- US DOLLARS (Concld.) 
(US $ Million) 

Item/Year 
2020-21 

Credit Debit Net 
1 11 12 13 

1 Current Account (1.A+1.B+1.C) 603545 579535 24011 
1.A Goods and Services (1.A.a+1.A.b) 502390 515977 –13587 
1.A.a Goods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 296300 398452 –102152 
1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 293311 363848 –70537 
1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 2989 – 2989 
1.A.a.3 Nonmonetary gold – 34604 –34604 
1.A.b Services (1.A.b.1 to 1.A.b.13) 206090 117524 88565 
1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 296 28 268 
1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 159 834 –675 
1.A.b.3 Transport 21854 19755 2099 
1.A.b.4 Travel 8483 11507 –3024 
1.A.b.5 Construction 2620 2606 14 
1.A.b.6 Insurance and pension services 2376 2058 318 
1.A.b.7 Financial services 4338 4763 –424 
1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 1310 7707 –6397 
1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 103078 12278 90800 
1.A.b.10 Other business services 49161 49522 –361 
1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 2336 2810 –474 
1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 630 1021 –392 
1.A.b.13 Others n.i.e. 9447 2633 6814 
1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 20835 56796 –35960 
1.B.1 Compensation of employees 5996 2802 3193 
1.B.2 Investment income 11554 52921 –41366 
1.B.2.1 Direct investment 5573 33023 –27450 
1.B.2.2 Portfolio investment 169 6954 –6785 
1.B.2.3 Other investment 395 12936 –12541 
1.B.2.4 Reserve assets 5418 8 5410 
1.B.3 Other primary income 3285 1072 2213 
1.C Secondary Income (1.C.1+1.C.2) 80321 6762 73558 
1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPISHs 80185 5746 74439 
1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/non-resident 
households) 77500 4177 73324 

1.C.1.2 Other current transfers 2685 1569 1116 
1.C.2 General government 136 1017 –881 
2 Capital Account (2.1+2.2) 490 1565 –1075 
2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 104 1038 –933 
2.2 Capital transfers 385 527 –142 
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 598542 621131 –22589 
3.1 Direct Investment (3.1A+3.1B) 86286 42330 43955 
3.1.A Direct Investment in India 81973 27046 54927 
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3.1.A.1 Equity and investment fund shares 78023 26983 51040 
3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 61088 26983 34105 
3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 16935 – 16935 
3.1.A.2 Debt instruments 3950 63 3887 
3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 3950 63 3887 
3.1.B Direct Investment by India 4313 15285 –10972 
3.1.B.1 Equity and investment fund shares 4313 8597 –4284 
3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 4313 5583 –1271 
3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings – 3013 –3013 
3.1.B.2 Debt instruments – 6688 –6688 
3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises – 6688 –6688 
3.2 Portfolio Investment 313715 277579 36137 
3.2.A Portfolio Investment in India 312005 273279 38725 
3.2.1 Equity and investment fund shares 269762 230937 38825 
3.2.2 Debt securities 42243 42342 –99 
3.2.B Portfolio Investment by India 1711 4299 –2589 
3.3 Financial derivatives (other than reserves) and employee stock options 11688 16488 –4800 
3.4 Other investment 186854 197448 –10594 
3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) – – – 
3.4.2 Currency and deposits 47087 39868 7218 
3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements; NRG) 621 767 –146 
3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 46465 39101 7364 
3.4.2.3 General government – – – 
3.4.2.4 Other sectors – – – 
3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 75483 92735 –17253 
3.4.3.A Loans to India 72581 89416 –16835 
3.4.3.B Loans by India 2901 3319 –418 
3.4.4 Insurance, pension, and standardized guarantee schemes 200 197 4 
3.4.5 Trade credit and advances 37365 41494 –4130 
3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 26720 23153 3567 
3.4.7 Special drawing rights – – – 
3.5 Reserve assets – 87286 –87286 
3.5.1 Monetary gold – – – 
3.5.2 Special drawing rights n.a. – – – 
3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. – – – 
3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) – 87286 –87286 
4 Total assets/liabilities 598542 621131 –22589 
4.1 Equity and investment fund shares 365696 287501 78195 
4.2 Debt instruments 206127 223191 –17064 
4.3 Other financial assets and liabilities 26720 110440 –83720 
5 Net errors and omissions 951 1298 –347 

 

  (Learning Outcomes) ��  � ا�   17.8

� � اد� � �ازن    � � �ں � �ت �۔ اس � ��  � � � ادا� � �ازن � �رف اور اس  ا�� اس   

�� �    اور اس � � ادا� � �ازن � � د�    �و�ن  �  � �  ا�� � � ا�ا� � وا� ��� �۔ اس    اور اس
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 رو� ڈا� ۔    اً � 

  (Keywords)ظ �ى ا� 17.9

 ۔  ادا� � ر�رڈ � � � � �ون � � �� � د� �  Balance of Payments-:  � �ازنادا�

 �� �� :-Current Account    ۔ ��رت آ� �ازن � ا� � � � ��ن اور ��ت � 

�� �� :-Capital Account� � د� � اس ز�ے �   ۔ ادا� � �ازن � ا�ر�ون � � �� ا��ں

 ر� �۔ 

 � �رت � � �� �رت � ر� ��  ۔ ��ت �Invisible Trade-: � �� �رت 

 �رت � �� وا� آ� اور ا�اج � ا� د�ے � �ا� ��۔  ��ن اور ��ت �  Balance of Trade-: �رت � �ازن

  (Model Examination Questions)   �ا�ت �� ا��   17.10

  (Objective Answer Type Questions) �ا�ت  �ا�ت � �� �و� 17.10.1

 ؟ان � � � � � ��� � د� � درج � �� � � �� � ادا� � �ازن    .1

)a (  � � ا� � � �ى )b ( � � دو �ں � �ى 

)c ( � � ر�� ��ں � )d (   � �� � � ان 

 ؟ا�ل � �� �م � � � � �ازن � ان � � �ن �ااد .2

)a (  ڈ� ا�ى )b ( ا�ى � 

)c ( � � � )d (  � �� � � ان  

 ادا� � �ازن � � �  .3

)a ( �� �� )b (  �� �� 

)c (  ان � � دو�ں )d (  � �� � � ان  

 آ� � � � � درج � �� �؟ � � �� �   .4

)a ( �� �� )b (  �� �� 

)c ( دو�ں )d (  � �� � � ان 

 ۔�ازن ۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ � � �  �رت � ادا� �  .5
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)a (  ن اور ��ت � �رت � �ازن�� )b (   ن اور ��ت � �آ�ات � �ق�� 

)c ( دو�ں )d (  � �� � ان 

 �رت � � � �؟   ��ت � .6

)a (  رت� �� � )b ( م �رت� 

)c ( دو�ں )d (  � �� � ان 

 �:  �� �� � �رے � �اد .7

)a ( � � �آ� � در آ� )b (  �دہ �ز� آ� � در آ� 

)c ( � �ں � آ� در آ� �ا )d (  � �� � � ان 

 �� � �اد  ��ادا� � �ازن �     .8

)a ( �  ۔ ا�اج �ا� � �آ� اور )b ( � � �۔ ا�اج � � �آ 

)c ( � � �ز�دہ �۔  ا�اج  � آ )d (  �وى �۔ � آ� اور در آ� 

 ؟ �� آ� �  در � �  1000 آ�  �� اور   500ا� �رت � �رہ   .9

)a ( 400 )b ( 600 

)c ( 1500 )d ( 2000 

 ؟ �اہ را� ��� �رى  ادا� � �ازن � � � � � .10

)a ( �� �� )b (  �� �� 

)c ( �� � � )d (  ان � �� � � 
 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
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 � او � � �م �ازن � ا�م اور و��ت :18 ا��
(Causes and Kind of Balance of Payments Disequilibrium)  

 : � ا�ا �ا�

18.0 � (Introduction) 

18.1  ��(Objectives) 

 (Disequilibrium of Balance of Payments) �مِ �ازن   � �ازن � ادا� 18.2

 (Types of BoP Equilibrium)  � � �ازن � ادا� 18.2.1

 �م �ازن � �  � �ازن � ادا� 18.2.2

 (Meaning of Disequilibrium in Balance of Payment) 

 و��ت �م �ازن � � �ازن  � ادا� 18.2.3

 (Causes of Disequilibrium in Balance of Payments) 

 Types of BOP Disequilibrium)   (� �م �ازن � � �ازن � ادا� 18.2.4
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 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 18.6

 

18.0   �(Introduction)  

 اور اس �  ں� ادا�  ىد� �ا��  اس     ��ت  �  �ں اور و��ت � �رے �  �   �م �ازن اور اس  � �ازن 
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�� � �� ��    �  ��  درآ�ات �   �ا� رول ادا �� �۔    �� �ازن ا   ادا�  � � �� �  د��    � �� ��� �۔  

 �ازن اور �م �ازن � � ا� �۔    � ادا�  � �۔ ا�

�۔ ا�،    � �  او� � �  �� � و �� �  ��    �   ��ت  �ر�  دہ�� ز  �ا  �  ��م �ازن، ا  �  ادا� 

�   � اور اس ا��  دہ�� ز  � ��  � ��ن �  درآ� �  �رہ �ت �  � ا  � �  � ��ن �  �ل � �ر �، �آ� �

ادا�  �  � �را �  �  �ڈ� �    ��  � �ازن  �  ں�� �، � � � �س  ن اس  �م �از   ��۔ �ازن �  � �� 

 �   اروں��  �  ى�  �  �  �  �  �ر �  �  ��   �� � �� � ��    ون �  ،�  �  اوار�   �� � � �  او� �

 ۔ � درآ�ات � � � �� ،�آ�ات � � آ�ےَ � � �  � � ��ت �

�  درآ�ات �  � � �  �  ��  �   �� �ں  �ازن �  ا�  ��   � �   �  �   �    � ،� �� �ے   �� �   �رے 

  � � � � � ا�رہ �ت � دوران � �ا �م � � �ازن � ں��۔ اس � ادا� ا�م �ازن � � �ازن � ںادا�

��    �  � �را �  �  ٹ�� �  ا�  اور ا� ا� ��  �  ��  �آ�ات � �ا� �  �  ا�  ��  دہ درآ�ات ���ورت � ز

� �ازن �    ا� � اد  � �  �   � ان �� � ��  �  ا���م �ازن � �� �� �ے �۔ اس    � �ازن �  ں� � � � ادا�

  �۔  ��  ا�رت � �  � �  �م �ازن   � �� �� 

18.1 �� (Objectives)  

 : � �� �ر� ذ� � ا�� اس  

 � �  �ر ادا� � �ازن  �  •

 �� ��۔   � �ں � وا�  ادا� � �ازن �  •

  �م اور �ر � �۔ �م �ازن � •

 �� ��۔  و��ت � وا�  ادا� � �ازن � �م �ازن � •

 ۔ ��  �م �ازن � � �ں � �� •

  (Disequilibrium of Balance of Payments)   � �مِ �ازن  �ازن ادا� �    18.2   

ا اور ر� �ا� ��  �  ��  �  �  �  �  � �  �  �رہ �ت �  ��  ادا�  �  � ا�  �ازن �   �،   � 

اس و�    ��  � �ازن �   زا� �۔ ادا�  �� �رہ    �� � ��    �' � �� �۔ � � �م �ازن � �  �'�ازن �ز

  � � ��  وں � ر�  ں�� � � � ادا�    � � ��  ںدا�� ا  ��ح، �رہ اس و� �� � � � ر�  ۔ ا�� 

 ۔�
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� ا�    � �  � �� � �    � �  �� � � ا� �   �رہ �   �  � �ازن �   ں� � �س ادا�  �  �

ا�� �� �۔ �    �  � ڈ  �  اس � �   � �� �    �   �  ے� ذ�    ��  و�� �  �و� �    �رے �  �  آف �  �

  � ا� �   ��� � وہ  �� ��ف ��ن � � �  � �� � � � ��� ��� � �   � ٹ ��� �  س اس � �

 � � �� �۔  �ڈ � ا� � �ا�� �� �  � ٹ� �  �

�  ادا�  � � �  � �  ��  �  اس اس   �� � �ازن  �رے �  ��  اور � �  ��ز  ��  �   �   � �  

� �� �� �۔ �  ��  � ��  �  �د  �� �    ��ت  � �  �  ز��  ر �  ا�  ��    ا��د  �  ر� �،    �ف �ھ    ان �  

�ازن �   ں�۔ �� ا�ؤ� � ادا���    � �ازن � ��ہ �  ںادا�  ��ں �  اس � � �  �  �  �و��ت �    �  

� ��  �� �رہ   ��  �ر  � � �ز�ر �  ا��د  اور  ا�ؤ�  � �� � �۔ ��   �  �  � دہ �   �   ��ن 

  �۔ �   ا�ل � �  ��ں � �  ��  ��  ��    ۔ �ض دار � � ا� ا���� �  ا�  ت�  دو�ے �� � �

 ادا �ے �؟  � وہ �� � � د �آ�ات �� �� وا� �� � �� � دہ�وا�  � � ز �ا� �ض د

 � � � �  �د  �ض ا  �وا� �  اور    دن � �  ��ا ��   � د  ��ل ��   � �  وا� � � �  ��ض 

�ز�ر    اور � �   � �ازن � � � �ا� �� ��  � � �� ا�ؤ� � ادا�   �، اس �ح �  �� � �۔ � � د  ا�ت � 

 ۔  ازن �� �� ���   � �ازن � ں�� �ت � دوران ادا� ا�۔ �� ��

�ح �د� � ��    زرى�ف �    � �ازن '� � �� �  �د  � �  ں� �ازن اس و� �� � � ادا�  ںادا�

� � ��  � �  �  � ��  �                             ى ك ىى � س   ون اور �  �� � �آ�ات � �د �ر ر�  �۔ اس � �  �'  �و�    �   وور�ى

ى ��وں � س   �  اور �  ں�د �ر ادا�   درآ�ات � � ى ك ى  ذ�� �   ى � �ا� �۔ �� زر�د� � ��ر   ى ار��  �  وور�ى

� �    ى �ور   � �ازن � �  ںادا�  �� �، اس �  ا�ل �  �� � �  �� � �ح �د� � �  �م �  ��

 ۔ ں� ذ�� � � زر�د�

ا�ا�   �   �د�  �� � وا�  �  �ح �ر ��  �د �ر ر�---�  ا� ��   �د  �   ��  ا�ق �  اور    � �ف 

� و �� � ا� ا�از �� ��   � �ح �د� �ار � اور �م اس �  � � �  اس و� �   ��� �۔    ا�ازن �  �  ںادا�

 ۔ � �� �� ��ز �  �  �ر   ��ر � � ا ىد� ں� �   �ں۔ �

  (Types of BoP Equilibrium) ادا� � �ازن � �       18.2.1

�ت �    �ق و� �  ن�� �ازن اور �ك �ازن۔ �� اور �ك �ازن � در�  �  ،�  دو �  �  �ازن �  اد� 

  �  اور ر�  �ااد  �   ��  ��  �اور �  ��  درآ�ات �ل ��ت � �� ��  �  ى �آ�ات �و  � �۔ �� �ازن �

  �ازن �  ۔ ���  �� ادا�   � �ازن �� ��  � �ف  �ازن  �  ون �  �  آ��  �  ��   � ��   ،�  ر�  �    آ��  � 
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�ط   �ك �ازن � �ف  � �ت � � ى۔ دو��� ��  �ازن �  �ح � زر�د� �۔  �� ��  �ازن �  �� �

او   � اور �� (��) �   ��� �   ��  درآ�ات �  ر� � �آ�ات    �   ى�  اور ��   �   �ار � � ��   � و �� 

 �۔  ��  � و �� �  ��� � �� � �

�ازن �  �ت �  �� ا  ��ط    �ك  اور درآ�ات  وا�  �  �م � �  �� � �آ�ات  �د �ر   ��  ��  �� 

  BOP� �    �ح وا� � �۔ � �  دہ�� �ح �د وا� � � ز  �  ،�  �ار � � ��  � و �� �  ��� �

  �ل � � �ز�ر � اور � �  �رت  � اور ر� �  �۔ اس �  ر� � �ا� ��  � اس �  �  ��  �� � � �  �ازن �

� �   ���   �� ا�ا� �آ�ات � ا�م � �د �آ�ات �   ���ت  ،� � �ف �� �� �، � ا� �  BOP��ار۔ ا� 

�  �� �، ���  �  BOP� � �س � �ر � ��ار   � ۔ ��� �� � ���� ا  �� � درآ�ات � �

  �رت � � �ر � ��ا� �ازن ر� � �م �۔  � اور � �� � �

 زر �د� �  ذ��  �   � �ازن  اور �   ادا�   �و�ن � :  𝟏𝟏��  

�� �۔ ��،    ��  �  ا��  � �  � ��   ،�ل �  و� � �رے �  �� �  �رے � و�  �ر�  �  �� ا�ؤ� �  �  �و�ن

2020�ل    �  � � �  ، �  � � � �  و� � ��   اس �� ا�ؤ� �رے � �ط ��� � �ؤ � − �۔    �ازن �� �  � ��   ںادا�  �21

�ول    � ا� ا�ا �  �  ۔ �و�ن � �ازن ادا��  ڈا� � �  �ا� �  600  ��ل زر�د� � ذ�� �  ا�� �ا ۔ ا�  و� � زر�د� � ذ�� �  اس �

 �۔  � �د� �
Components of India's Balance of Payments and Foreign Exchange Reserves (In US$ million) 

Item/ Year 
2000-
01 2005-06 2010-11 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 

Current account  -2666 -9902 -48053 -22151 -14417 -48717 -57256 -24656 23912 

Invisibles 9794 42002 79269 107928 98026 111319 123026 132850 126065 

Trade balance  -12460 -51904 -127322 -130079 -112442 -160036 -180283 -157506 -102152 

Exports, f.o.b. 45452 105152 256159 266365 280138 308970 337237 320431 296300 

Imports, c.i.f. 57912 157056 383481 396444 392580 469006 517519 477937 398452 

Capital account 8534 24954 61103 40055 35967 92292 53917 84154 63374 

Foreign Investment 6791 21395 60500 41264 49981 61595 42898 56558 93653 

External assistance, net 427 1766 4967 1966 2186 3013 3487 3856 11211 

Commercial borrowings, net 4308 2759 11832 -5856 -7590 -799 9769 21680 240 

Rupee debt service -617 -572 -68 -73 -99 -75 -31 -69 -64 

NRI deposits, net 2316 2789 3238 16052 -12367 9676 10387 8627 7364 

Other capital -4691 -3183 -19366 -13297 3857 18881 -12592 -6498 -49030 

Overall balance 5868 15052 13050 17905 21550 43574 -3339 59498 87286 

Foreign Exchange Assets 42281 151622 304818 360176 369955 424545 412871 477807 576984 
Gold 2725 5755 22972 20115 19869 21484 23071 30578 33880 
RTP ... 756 2947 2456 2321 2079 2986 3583 4925 

SDRs 2 3 4569 1502 1446 1540 1457 1433 1486 
Foreign Currency Assets 39554 145108 274330 336104 346319 399442 385357 442213 536693 
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Source: RBI, Handbook of Statistics on Indian Economy, 2021-22 

2020 − 2019زر�د� � ذ��    �  ز�د� ا�� �ا۔ �  � دوران �و�ن � زر�د� � ذ�� �  21 − 20    �  477     ب  
ب

ى  ى ل ى   576�    ڈا� � �ھ  نن ى  � 

   ڈا� ��   �    2021�ف ا�رہ �� �۔    ا�� �  رآ�ات �  �  �ن�  ا�� � �� �ر�  �  ں���  ��ا  � �  �  ں�  � آ� �2021  �۔  ��، 

�� ا�ؤ� �رہ اس �ت �   � �ازن  �  زر�د� � ذ�� ر� وا� �� �ا � �۔ ادا�   �  �   �  � � �و�ن د�  ��ن اور ��ر�  ، آ� �، �

  ى ڈ � �ے � � � �ان � و�� � �، �و�ن � �� � �۔ �ر ا�ل �  � �  �� �آ� � �ب  � �� � �� � � � � �� � � 

�   �2.5 −  � �� ا�ؤ� �رے � ��ار ر� � �۔  � 3.0

 ادا� � �ازن � �م �ازن � �  18.2.2

    (Meaning of Disequilibrium in Balance of Payment)   

  ٹ ��   �رہ �۔ ا�، ڈ  �ازن �   �   �  � �� �، �  ا�ؤ� �   آف �  � �  � اور ڈ  ٹ� ا�� � 

 �� � � ادا�  ا �م �ازن � � �ازن � ا�ؤ� و� � ادا� � �� � � � دہ�� ز �ڈ  ٹ ��   �� �� �  دہ�� ز

۔ �رے � �م �ازن  �رت �  �   ��  � � � �    �رت �  � �رے �  ��م �ازن � �� �۔  �م �ازن     � �ازن �

زر�د�    �  و�  �  ۔ اس �رت �ل ��  � � ���  ادا�  ى � �ر   ں�  �  �ر�  ى � �ر  ں�  �� � � �  ا� �

�۔ ا� ’��� �ا� �ازن‘ � �� �۔ �� � �م �ازن اس    ر� � �ھ ��  �رہ �ح �د� � اس �  �ا�� �    �

  � � زر�د� �  ��   ا�رت �ل اس و� �  � ۔ ا�  ���  دہ�� ز  ںادا�  اس �   ںو��  �� � � � �   او� �

 ر� � � �۔ اس �ح �  �م �ازن � '�ز�ر �ازن' � �� �۔  �� � اس � 

 � �و�ن � ادا� � �ازن � �ان � و��ت     1991:   𝟐𝟐��  

  ادا�  � �ے�  �  1991�و�ن �   �    ۔ اس � ��� �  �ان � �� �� �ا۔  ا� � �م �ازن � �رہ �  و� � ��  �م �ازن �   �  � 

� �  �۔ اس �م �ازن �  �� � �� ��  ادا� ��ں � و�ا� �  � ادا�  درآ�ات � ى � �ور  اس و� �� � � �� � � �� �۔  �ان �

  � اس �� �  �   ۔ا�  �� ��  ں� ��  ى � �ر  �  �و�ن� �  اس � �    اس �   ى �ور    �م �ازن � �ان �    �و�ن � در�  �  1991 

 �۔  ڈا� و��ت � رو�  �

�م   �  �ازن �  ى و� � ��  �ا �م �ازن �۔ اس �  �ا  �  �رو  ��  �  �  �و�ن  ا�� �� ا� آپ �  ا�ؤ�  � �رے �  ��

  �و�ن� �      ا�ا�ت � �و� �   � و� � �ا۔ ��ں � ا  �  ى � ��  �   ںد��  � ��ا۔    �   ا�ان را�ں رات �  �۔  �رت � آ� �  �ازن � 

 ۔درج � � � و��ت ذ � �ازن � �ان � ادا��  1991�� �ڑا۔     � اس �� �

1980�رہ    ���  �۔ ��   دہ�) زFiscal Deficit�رہ  (  ���  �۔ اس �   دہ�� ز   ا�ا�ت ��  �� • − ) � GDP(   اوار �   دا�  �  81

1990� �ھ �   � 9 −  ۔� � � � 12.7 � 91

1985 �۔ �� �ھ � اس �رت �ل � � �� � ا�رو� • − 86 �      GDP                    �35    �   � 1990� �ھ −  ۔� � � � 53 � 91

 �۔  دہ��� ا�ؤ� �رہ � ز ا�� �� �۔ اس �  درآ� �  دہ��آ�ات � ز�  اس � �وہ �  •

  زر�د� � ذ�� �  �  و� � �و�ن � �  �۔ اس �  ا�ا�  و� �  �  ا��  �   �  ں�  �  و� � �  � �   �� ا�ؤ� �رہ � •
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 ۔وا� �� � � ��ے �

  � �را �� � �  ت��ور   ى درآ�  �ت � �   �ں �  3زر�د� � ذ�� �، � �ف    �  � � �  �  1 �، �و�ن � �س    1991�ن   •

 �۔

 �۔ زر �د�  � ا� ذ�� � � �و�ن � �س � � �� �رو�ر �� � �  د� •

  IMF� �ازن � �ان � �ر � � �� �۔ اس � � �رت �    �� �ان � ادا�  �ر�       � � � �رے � �� و  � �  � �ض � 

 ا�ا�ت � ا�� �ا۔   

 و��ت � �م �ازن � ادا� � �ازن    18.2.3

  (Causes of Disequilibrium in Balance of Payments)    

 آ�دى � ا��    .1

  ى� � � �� �ف � ىآ�د �� � � اور � �و�ن اور � ا�� � �� �� � � ى� �� آ�د دہ�ز

  �ار �ھ �   �� � درآ�ات �  ىاور آ�د  �  � ��  ى درآ�ات �ور   � �را �� � �  ت� �ور   �۔ ان �  � �ھ ر�

   �۔  � �� ا�رت � �م �ازن � � �ازن � و� � ادا� � ��۔ درآ�ات � �

 ��� �و�ام  .2

، � �م �ل � � � ا�ر     ا�  اور �   �  � ا�  �و�ا�ں � آ�ز �  ��� �ں � �� � ��  ��   �� 

ان    � � �، اس �   �ا   �ورت �۔ �� ��  �ت درآ� �� �  ىا�اد  � � اور ��  اور ا��   �   �  بد� 

 ۔�رے � �� �� �� �۔ � �ازن �  ر� � ان �� � ادا�  ى �� � �ر  �� درآ�ات � ا�

ا�   ا�   .3
ظ ت

� 

درآ� �    �ر ز��  � � �� �� �� � �گ �� �� �� � ��ں �    ان �   � ا�از � � �� �   �

 ۔ا�� ��۔ ان � �آ� � رہ � � � ادا�ں � �ازن � �م �ازن �ا � � �

 �ر� �ا�    .4

�    ں� ادا��ح �� �    ى� �  اوار�  زرا� اور �  � �  بآ� وا� �  �  ���  �ر�ں �  آ�ت �  �ر�  

و� � � � �ازن   � �  �  � � درآ�ات �ھ �  � �  �  � � �۔ �آ�ات �  ا� �م �ازن �  آ��  �ازن �

 ۔ � � � ا� �د � ادا�

 �ا� ا�ر ��و    .5

۔ �ل �  �م �ازن � � � � �  �  � � �ازن ادا�  ا�ر ��و �   ى �رو�ر   ا�وں � � �  �  �ر�  

وا�   � � آ�� � �� �آ�ات اور زر �د� � �، � اس � � � � ��  ى �د �زار ى �رو�ر �� � و��ر �، ا� �
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 � �� �۔  ا�م �ازن � � �ازن � ںادا� � �، � � � � �

6.    �� 

ا  �  �� �  ��   ��  ا�� اور �آ�ات � �    ا��، درآ�ات �  � �  �  اور �  و� � آ��  �  ��  ��ر�ر 

 ۔  �رہ �� � �ازن � ں �ے � � � ادا�

 � � �   �� �ر�   .7

  � ا�  ت��  � �� �ر�  �� �  ��   �۔ ��  ا�� �  � ان � �� �  �ر�  ا�  �� �  � �  ��  

 ۔ � �د د� �ے �رے �

 � �واز  ���    .8

  � �� � �گ �  ��   ��  � �وم � � �  ے�� � ذ�   �زر�د�    �  و� �، �� �  �  ںآرا�  س� 

  ۔ ��� �� � � �  �  �� �  ��  ��  �ا� ��  �ر�ل � � � �  �  � �    ں ادا�  �  �  اس �ح �  

 ۔ � �ح �� �� ى� � ��ز �ازن �

9.    ��� 

  �ا �۔ �  ا آزاد اور � ��ل �  دہ�ز  � و �� � �  ا��ا�   �   ��ت اور ��� �  ،و� � ا�  �  ��� 

  � � �� � �   ��  ��  ��  �  ��  ا�� �ا �۔ ا��  و� � �� �  �  ���   �ت �  ��  ا��ا� 

 �۔  � �ازن � �  ںادا� � � � � � �� � د � ��

  ��𝟑𝟑   :𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏 −  � �ازن � ر��ت  ادا�   � دوران �و�ن �   𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏

 ہ �� � � �   � �ازن � ادا� � �ازن  � د�ؤ � �� �� �ا ۔ اس �� �  و� � ادا�  �ا� �  و��  �  ں��ر  � �و�ن � و� �� � �

    �۔ �  �  �  �  � دو ��ں �  � �   � 1950�ت  −     ى � اور دو�  �  1980 1980�ت  −   � �م �ازن �   � ادا�  �و�ن� �    �  �91

ا�� ��ل،    و�  ��   ،��  � �ازن �� �  اس �رے �� �  ادا�  � �  ں�ڑ� �ر د��  � �ا۔ اس �ح �  ا�ان �  و� � ��  �ان �

 ۔ ر��ت � ا�ازہ � � � � �ازن � �� � � ادا� �  �  ��ل � �ظ � ان دو ��ں  � �رت  ا�اد � و�اور �

𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏:  𝟏𝟏  �ت  − 𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏 

�ر �    ى � � اور �و  �آ�ات �  � � �  ت��ور   ى و� درآ�  �ا  � � �، � �   � �ازن � �   �را �� �و�ن � ادا�  �

�۔ زر�د� �    . �1�    �  ى ڈ  �  رہ) اور زر�د� � �ا� � �و�د �� ا�ؤ� � �� ذر   ں��ول (��  ى درآ�۔ �  و� � �  �ا� �  و��  �

ا�اد �    و� �ا� � �  �ر�  ) ا���  92�را �� ا�ؤ� �رہ (   � �ورت � �۔ �  درآ�ات � �را �� � �   �ہ �  ذ�� � � � �، �م �ر � � 

  ۔� �ؤ � �را �

    اس   1975دوران  − 1980    �  �ل �و�ن �  ��   �۔ �و�ن � �س �� ا�ؤ� � ا�  ں��ل � �ر � �  ى �   � �   او �  � � 

اور زر�د��  0.6�    �  ى ڈ  �� � (او� �   �  ادا�  �   �  � ا�   درآ�ات � �ا� �۔ �آ�ات �  �ت �ہ �  � � ذ�� �  )   �  ى �  � �ازن 
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 �  �� و� �� � ى د�

 : 𝟐𝟐�ت 

�ت �  ��  � �ازن   �  � ادا� � � � �۔ � �� اس و� �وع � ى � �و �� �ت � و� �ن � ��ت � �ن اور �� �

�ت    �ل �  ر� �  � �۔    ��ہ �  �� �� ا  �  ���  ا��ا�  � � �ض � �    SDR  �  5� �� � �    �و�ن � ��   ،�  1981�� �۔ 

1990  ۔ � �  ��  �  �  � − 91         �  ى ڈ  �رہ ا� �وج � �۔ �� ا�ؤ� �رہ �  �ان  � دوران ا� زر �د� �  � �ازن �  � ادا�   �3.26 

اس  1992۔ ا��  �  ى د  ��   �� � �  �ا � اس � � � �   �ان � �� �۔ اس � �   � �از�   ادا��  � ۔ �و�ن � ا� � �  �

  � �ازن  �   ۔ � � � � اب � ادا�آ�  ى وا� �  �ا  �ل � �� �  �رت   ��د �ا�  � و� �  1991  � د�ؤ � �ر ر�، �   او �  دوران � 

  ۔آ� � �، ��� � اس � �� � اب �  �� � آ� ى � � �رت �ل �
Source: Economic Survey of India, different years 

 Types of BOP Disequilibrium)   (� ادا� � �ازن � �م �ازن � 18.2.4

�م   � � � �ا   �  �  ا� � �  ا�م �ں � �  �� �� � �  �م �ازن �  ��   او� ذ� �دہ ��ں � � ڈا�

ان �  �ازن � اور  او�ت �  � ا�م  �ں � ا�ر ا� �ا� � �� �۔ �م    ۔ �م �ازن ��  � ��  و��ت � 

 ۔�  ��ازن � ا� ا�م �ر� ذ

 (Cyclical Disequilibrium)�ا� �م �ازن   .1

  )1(  ۔  �� �  او��ت  �  �  �  �م �ازن     �ا�  �    �   ۔�  ���  ��  ى � � دو �� ��رو�ر   �و� 

 �  �  ىدو�  )2(  ��  �  �  �  � �    آ��  � �  �  � �   � ��  درآ�ات �  و� �  � �  � � �  � � 

درآ�ات � ر�ن    � �� �، �ش �� دہ�� ز ��  ا � �  درآ�ات � � � � � �� ا � ��  ا� �  �۔

 �   �  �� �ے �۔ � � � � �  �  � ا  �   �  درآ�ات  ر��ت    �  � ا�� � ر�ن ��۔  � � � ان �   �� 

�ار �    ،�  ��  �  ا�د�  �  �  ۔ اس � ��، �� � �  ��  �ا�ات � ز  �  ں��  �� وا�  �  آ��

 �۔ �� ا�رت � �ا�  و� � �م �ازن � ۔ اس �� �� � � � �ار � � ا��، � درآ�ات �

)3(   �� � � اس �ح    ى و�  � را�ں اور ��ں �  � � �� �  �ر�/��  ى �ح  �  �رو�ر   ا� 

�ازن � � �  �۔ �� اد�  ��  ا�رت �   � �م �ازن � �   � � د�  ى � �ور   �  �  � � ا�  �د  �  �  � 

  ا� او�ت  �  ا�  � �ں �  (  �ر�  �م   �ا�  � �   � � �  �� �  ا)  �Cyclical Fluctuationا�ر ��و 

  )4(  �۔  �رت �ل رو� ��  �ازن �    ر   ا  �  �ں�اس � �وہ �  اور ا�ا�ت �ا�  �   ��ف �    م � �و�ام 

  و� � �� �   ىاور دو�   اس �ح  �م �ازن �)  5(  ۔و� � �م �ازن � ا��ت �ھ �� �  � �  ا�� �� �

  )6(  � � � ��  �۔  �  آ��  � �  درآ�ات � و�    � � �  � � ��  �  �  �  درآ�ات �  � �� � 

� �� � اور اس �ح � �م �ازن � ��    �  � �ازن �د �د �رے دور �  ں�۔ ادا�  ��  ا�م �ازن �  �ا�   � �
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 �۔ ��

 �� �م �ازن    .2

 ا�  ں��  ��  ��  �  و� �  �م �ازن �  ��  ��   �  ��  � �ازن  �  ادا� ا  ��  �  � ۔   �� 

� � �� ا�ؤ� دو�ے � � ��    ۔  � �� �  ا��و�  �  ا�  � ا�   آ� ��  �� � دو�ے �� �

� �  ��  ى و�  �   نا�و� �  ا�ا�   �� �۔  ز  �  ى�ر   ���  �   ،�ا� �  �    دہ�� �  درآ�ات    ��   اور   �

۔ درآ� �ازن �  � �� �  ب�ز د�   ��  ا�� � �  ��  �  ا��  ى�آ�ات �    ��� �،    او� � �م   درآ�ات � 

� اور   � �ھ ��   ى �ر   ���  � �  �� آ� � � �  ��� �۔ � ا   �   �را��� �    ب � � د�   ون ا��  �

 ۔�  �� دہ��آ�ات درآ�ات � ز

�ار   � �ا� �  ى �ر   � � ��  ون � �  اس و� � � ا��  � ��� � ا�اج �� �ں � � �    ��  ��

 �۔   � � ا�رت �  �م �ازن  � � � � دہ�� ز

 (Structural Disequilibrium)  �� �م �ازن   .3

اور    ں��  ��  � � �ں �   �م �ازن اس و� �� � � �  ��  � �ازن �   ںادا�  �آ�ات 

 � � �:  � �  �ں �  ��م �ازن � �  ۔ ��� �� ���ں � � � اور ر� �  درآ�ات � �� �� وا�

 �م �ازن   �  ��   �ں �   

� � ��د �ازن �   ��  ر� �  ��    درآ�ات �  ��م �ازن اس و� �� � � �آ�ات    � � ��  �  ا�

   �   � �  ��۔  �ض �  �ھ ��  �  �  ا�  ى �  �ر   ون � ��    وا� ��  ��  ��  ��ت �  ىد� �  ��،    � �ل د

  ى� � درآ�ات � ��  � اور � �� �� �وف و�� � �  �  ى ر �   � ں �� � ان د�ر   آ� � � �  � ى ر د� �

ا�ا�ت    �ا��    �  اوار�� وا� �رے � �  ا� �  ��   �م �ازن � �ر � �� �۔ ��  ور� � ��  ،��  ��

�  �  � �را   �  �  �  � ،�  � �  ��آ�ات    ��  ��  �   �  �۔    �د  �  ا��ا�   � �  �  درآ�ات   ��  ��

ا�ا�ت آ��  �ك �  و�� � �  ��، �  ا� آ�ن �  �  در� � در� � � �  � � �  اور  �ازن  ۔ �م 

 ۔ � �ر �� �� �   ��د� � �� �� � �

 �ا� � � � �� �م �ازن  

��م    �� �  در� ��  �   Factor Endowmentsو� � �� � �      �م �ازن ان �ا� �  � � ��  �ا�   � 

  � �  ۔ �ل � �ر � ا�� ���    �، � اس � �  دہ�� ز  ى �دور     ى �ر  ��  �دوروں �ا�ل �  ى �رو�ر  

�ازن    �  �  ، �� �  ى ��ن درآ� �ے �۔ اس � � روز�ر  دہ�ر � زاو   آ�  �  �  اوار�  �ے � � اس � �
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��  �۔  �ازن �  � ��  اور �  ،�� �م  رو   �  ى �ر   ���  �  ذوق  �  �  ں��  �  ��ف   و� � �� �۔ �آ�ات 

 ۔�م �ازن � �� � � �� �  ہآؤٹ و��ك  ،��� ر،�  �� �� �� وا� � �ا�

 �دى �م �ازن    .4

اور �  �  � � �ازن ادا�  � ا�ح  �    �م �ازن �  ى د�  �� � �  ���  �م �ازن �  ��  �� 

  �� �I.M.F� ۔ �  . � ا�ل �ازن �م �ر � �ك �ا� �  ىد�  �ازن �  �م   �   �رے �   دا�  و� � �� � 

  ى�  �؛ (ب) ��   ا�رو�   ���   �  دہ��ورت � ز  �  ا�   �  : (ا�) ��   �ا� و��ت     �ازن �  �م   ىد�ف �� �۔ �

 ۔ � و �� ��� � دہ��ورت � ز��؛ (ج)  �� ��� � دہ��ورت � ز �

 ا�ؤ� �رے � و� �  ��: � �ح �و� � �� 4��  
  � ۔ �� � � ں��  �رت �  ��ت � ۔ ��ز�د� ا�ر ��ؤ آ � ں� � رك �۔ � �ت � �   �ا�ؤں � �ل �۔ �م � ا 2020

� اس     ںا� ا� �� ر�� �ں � � �ش � دوران �گ �وں � �� ��ف � � � � �ف � �ا�ا�ت ��ت اور �ں � �� ا�

�ص �   � ۔ ا ��ازن � � د � دہ�ز ��ر � ا � �� � د� ،� �د �  ں�� ى � � �، �، اور �رت �  رد�، � �ن � رو�۔ �� �� ��

  2019�رہ   ��ر �  ۔ ��  �� د و� ��� ا�ؤ� �  �رے � � رد� � �� � �ف �� ڈ � � �و � �� �� �� �� � ۔  �� ا�ؤ� �

 ۔ � � � 3.2   �  2020�    � �ھ � 2.8�     � ى ڈ � �

�ورت �   ،� � �� �  ��ر � �  ى �رے اور ��ت �ور  و�۔ ا�� ��� � � �� ا�ؤ� � �رے  � �ان � �� � �� � ا�

� ڈا� � ا��ت �  � ں� � اور ا��ں � ے �ؤ � �ا د �ر� —�   دہ�� ز ں�� ��� ا��ں اور � ى د� � � � � —�م �ازن  دہ�ز

ر � � 2020۔  � ا�ات �� � � � � � ں�� � �
ن
پ���  ۔ � �  �و��ت � د � ا�ر ��و ' �ر� ذ  ڈرا��  �� ا�و� � �رے اور �ن

� ا�ر  آ�� � �ا� ڈا� � � ا� �  �� ا ۔ اس � ان �� � ا�ؤ� �وا� �� � � ى � اور � � �و� � �  � ى ر� اس و�� : �   �   � 

 ۔�� �ے �� �� � � �  ں� � � �� � � �� ں�اور  ،�� ،�  �� ،� ا � � ،�� �

 �آ� �� وا� ۔ ��، ��ل �� � � � � دو�ے � � � 2020  ،�اوٹ � � � � ں� �  � اور �ا��   � � :�   � �   �   � 

�ازن �   � �ر� �� وا� �� � ا� � درآ� ۔ ��د � � ى � � �� ا�ؤ� � � 2020�ب اور روس، �  ى � �د � ں،�

 ۔��� ا�� د 

ان � ��  �زو��ن، � ��  � ذا� ا�� �ا، � � 30  � � � �  ��ن � � ى ا�اض � �� � � �ور  و��  ا�� :  �رت �   ��ت �   � 

 ا�� �ا۔ �رت � اور �اد �  ا� ى �ور  � � 

  �� دہ�� � ز �۔ ��ف � � د  �ف � �� � ��ت � � � ا�  �، �ا�ں � ا� � ر� � �ر � �� ��ں � � �: �   ا�ل �   � � 

 آ�ت۔ ا�ل �� وا� �� �� � �  � �ور� اور ور�� �� � ا � �   ا�� �ا � � ى ار �� ��ن � ار �ا �ں ��  � ں� ��

ا�ں   ��� ا�ؤ� ��،  دہ�ز  � ا،�� دہ��و� � ز ا�ں � ا� �� ڈا�،  � ��رہ د �م �ا� � � �� � �� ا�ؤ� � و� ان 

��  � ��، �� � �  ��  � �� ى �� �� �� � � �  ں�  ى ��ت، �ے ��  ى �� ۔ �ز�ر ���و� � دہ�� ز ى �� � ا�

�رے � ��  � � ��، �� ا�ؤ� ى ��ت �  � �ا�ں � دوران �ں �� ۔ اس � ��، ����� آ�ن � د  �رے �  � ا�ؤ� � و�

 ۔ �د �ف د� � ى �د �زار  �� �، � � �� � �
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Translated from IMF. Available at https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2021/08/02/blog-how-the-pandemic-widened-
global-current-account-balances 
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)a (  ادا� � �ازن � �رہ )b (  ��ادا� � �ازن � ا 

)c ( دو�ں )d (  � �� � � ان 

 ؟ � � �� ���ان � � �ن  .3

)a ( � )b ( ڈى
ڈ
بسڈ  سى

)c (  رى �چ�� )d (  د � �ح� 

 )� � �(       ۔۔۔۔۔۔۔  �� اور �ك �ازن � در�ن �ق و� � �ت � � �   .4
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)a ( � �� ٹ ڈ� � ز�دہ�� )b ( � �� ڈ� ��ٹ � ز�دہ 

)c ( دو�ں )d (  ان � �� � � 

 )� � �(       �� �م �ازن � �� �� �۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔۔ .6
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)a ( � �� ��ا�و� � ا �� )b (  �  � �� ��ا�و� � ا 
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(Measures to Correct Balance of Payments Disequilibirum) 

 ا�� � ا�ا: 

19.0 � (Introduction) 

19.1  ��(Objectives) 

 � �م �ازن � در� �� � ا�ا�ت او � � 19.2

 (Measures to correct BoP Disequilibrium) 

 (Learning Outcomes)��  ا�� 19.3
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 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 19.5

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 19.5.1
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19.0     �(Introduction)  

� �م � �� ر� ��   ى � �ب دار ى ) � �� دارBalance of Payment� �ازن    ( � ادا� � �� � � 

 �   �  �)۔ ا� � دو�ے ا�راج � �Debit(    �)  اور دو�ا  ڈCredit(   ٹ �۔ � � دو �ص ز�ے �� �  � �  �

دو�ں ز�ے   � �۔     �  �ا  �  �  �� � ۔ �  �  � �ازن �  وں دو�ں  ز�  ان  �رات �  � �ازن �  �ا۔ اد�

 ۔ ا�،    �ازن �   � � �� �    دہ�� ز  � ڈ   ٹ،� �   �� ��  �  (� �رہ � �� �)    دہ�� ز   ٹ� ،�   � � ڈ  �رہ �۔ 

۔    ��  � (زا�  (� �� �ازن �   ادا�  ��    �  ��  ��رے    �   �  ��  �  ��  )     �ازن   Disequilibrium in�م 

Balance of Payment� ( � ۔  �م �ازن  � � �  ادا�  �۔ ا� �  �� ا�رت 

  �د �ر ر�  �  )Credit�(  ں) �د �ر اداDebitازن �� (  ں� ادا�  ،�ں �  دہ�) � ز� �Surplus   ۔��  (
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  � �   �   دہ�� ز  �� ڈ  ) �Current and Capita Accounts��ں  (  ,  �� اور ���� ا� � �   دو�ے �ں �

 �� �۔  ر� � �� � �  ى �و  � ��� ڈ � �ازن  � �� ادا� �زا�  �� �ازن ��  �۔  ں �� � � ادا�

   ہ �ر   �ازن  �   �   ں� ادا�  ، � � �ں �  ں�د �ر ادا�   �د �ر ر�  �      )Deficit  ۔  دو�ے �ں� �� (

� �� �۔    �  Deficit   �� �ازن � �رے  � ادا�  � �� � دہ�� ز ٹ� � �   ��ں � ، ��  اور �� �� � ڈ  �

�   �م �ازن � � �ازن   � ںر� � � �� �۔ ادا� ى �و � ���� �  � �ازن �  �رہ   �� �  ادا��

 �ازن�م  �   و� � � ادا� �� � � �۔   �ف � �ان � �� ��� � ��ار ر� �  �� �ا� ڈا� �۔  ا�  �

درج   ت � � �۔ اس �� ��� اور �  �� �� �۔ ��، �م �ازن � ا� �م    ہ���  � � �  �رہ) � �  �  ��(

 - �  � � ا��ت  �ذ

� � � �� � �� �  � �� � � �� اور �� ��ں � و�ع � �ا� � � � � � � � ��  •

 �� �رے � � � � ���ہ � �� ��۔ � اور �� ��ں � ���۔ � 

�رہ) �ر� � � �ت � � �، � � � � �  /���ت � �ا� � � � � � � � ا� �م �ازن ( •

 اور   � � � ا� ��ك � �۔ �، ا� �م �ازن (�� / �رہ) � � �� �� �، � � ز�دہ ��

 � � �� � اور اس � � ا�� �� � �ورت �� �۔ �ك ��

 �دى �م �ازن (�رے � � �) ���ہ � ��  •

I. � � � ر � � � �ر �� �، � � �ار �ح    �  �  �رت �ل �    ا� �رہ �ح �د� � �م�

 �� � �و� �ر � �اوٹ � � � �۔ � � �  �د� � � �

II. � ۔  ��و� ��ں � �ل � � � وہ � � �و� �� �� � اور    اس 

III. � � �� � � � ��ز� � ا�� �ور � د� �۔ �   اور � � � زر�د� � ذ� � � 

IV.   � اور  د�  �   �� � � � �ر � � ا��ا� �ں اور � � ��ں � �ف � �ا� �دہ ��ں � 

 اس � �و� �د�رى � ��ار ر� � �رے � � �ك �ا �� �۔

V.   � � � � ازن ا� �م    ��  � � � �م �ازن � �  ��� ��ہ� � � �رے � � � �م 

 � �رے � وا� �۔ ادا� � �ازن ر�ن �۔ �ا، � �ر �، �م �ازن � ا�ح �م �ر � 

م �ازن � �رت �ا �� � ا� � از � �ا�  ��ت � د� � � �ورى � �� � � ادا� � �ازن �  �  

� � ا� ا�ا�ت � رو� ڈا� �  � � ادا� � �ازن � �م �ازن � �رت � � � ��  ا��۔  ��دہ �� � �

 �۔ 
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19.1    ��(Objectives)  

 � �� �ر� ذ� �:  ا��اس 

 �م �ازن � در� � � � �۔  � � ذر�   �ا� �� ان ا�ا�ت � �رے � ��ت •

 ۔ �� ��ت � �� �م �ازن � در� �� � � ا�ل � �� وا� ��ں � وا� �� �� •

 ۔ ا�ب � �د � �م �ازن � در� �� � � ا�� �� وا� ا�ا�ت � ��ت اور  •

 ۔ �   �� وا� ا�ا�ت �  ��م �ازن � ا�م � �د � �م �ازن � در� �� � �  •

 � در� �� � ا�ا�ت � او � � �م �ازن     19.2

                                (Measures to correct BoP Disequilibrium) 

ادا�ں � �ازن � �م �ازن � �اد ا� �رت �ل � � � � ا�ر اور �� ادا�ں � �ازن � ��  

ں � ز�دہ �� � ( �رہ)، � � �ون � ��  � � اس و� � � �ون � �� وا� ادا�ں ��ل �� وا� ادا� -� 

اور    ) Financial(  � ���، اور    �� �� ادا�ں � �ا�   )۔  ��وا� ادا�ں ��ل �� وا� ادا�ں � � �� � (

� ���  ر �� �� � �ازن � ��ز �� �،  ادا� � �از ن � � � �� � �� �دى �  � �� �۔  �� ��ں

�� � �ؤ �� �ازن �� �� � �د �� �۔ادا�ں � �ازن    �اور ��  ��اور � ا�ؤ� � ��ں � ا� �۔  

  ) Double Entry Bookkeeping Convention( رى دو�ے ا�راج � �ب دا � ا�ؤ� � �ظ � �ازن ر� � ��

�ازن � � ��   ��    � اس � � �  ا�  �۔   �� � درج � � �� �رہ �� ��  � � �ازن  �� �� � 

 ��� �۔  

اس    � � �   ۔� � �ى �ح �� �� �ا� �� �� � ر� � �   �م �ازن  �    �ازن    ادا�ں �

� � � ا� � �� �   ر ر�� دور � � ا� �م �زن � �  ے�ص �ر � �ر ۔    �ورى �  ���م �ازن � دور  �    �ح  

�    �م �ازن � در� �� � � � ا�ا�ت    �دا�ں � �ازن  ا  ۔ا� دور � � � �� � ا� � � � � � ��  

 �۔  ا�ا�ت ��ى �دو�ا  اور  �  ا�ا�ت ��ىزرى �  � ر� � � �۔ � ز�ہ   وں ا� ز� دو 

  (Monetary Measures) ا�ا�ت  �ى  �  .1

� �   )International Monetary Fund(  �   ىزر � د��ں � � ا��ا�    1960اور    1950� � �      زرى

، را�ٹ اے ��، اور �� ��ر� � ان � � � �ر � �   �   �  ن
ن

ىكس � �� � ��، اور �ى � �� اس �    ۔  �بب

و�   �زر� و�د � � � � �ازن � �ر � ں�رت �ل �۔ ادا� � �ر   زر � �� �ازن ا  ں� � ادا� � د� � �
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اور ر� �  �ڑ � د  �ر � زر �  �ش � �ر�  �  �  و�� �� �  � �ازن � �ر �  ں� � ادا� ۔  ��  � � 

 �۔ اس  � �   ا� رول ادا ��   � ا  ��  ى ���م �ازن  � در� �� � �   � �ازن �   ادا� � ��  � �  اس  

  اس �ح زر �  �� وا� �ا�  � �ص د�  �  ى� اور ر� � �ا�  زر �   �  �   ى �ا�  � اور ر� �  ن ر� �� �۔ 

  ذ�� �  ا��ا�   ا� � �  ��  ىاور ��  ��  �  ى۔ اس �ح  ���  و�� ��  � �م �ازن � �� �  ںادا�

 � �ازن �  ں ادا�  ��  ى��  �۔ذ    � �ش ��  �� �  �م �ازن � �  � �ازن �   ں ادا�  �� ذر   ں��

 �   ��  ا�ل ��� � � ور �م �ازن � د
 زر �د� � �ح � ��د� � ذر� ا�� (�  ا�) 

(Adjustment through Exchange Depreciation or Price Effect)  

��ں �   � اور ر� �  �  ��  �  �م �ازن �  � �ازن �  ںدار �ح �د�  � � اس � � ادا�  ا� �

�ح � اور ر� � ��   � � ىدو� � �  � � � �  �� � �  �� �ح �  در� � �� �۔ زر �د� � �د �د

 زر �د� �  ا  �  �   �، �  � ر� اور � � ��ت � �� � ��   �ح   �۔  �ح �د�    �ازن �   �� � � 

اور �  �  � �زار � �   ��   �  �� � �   �ش � ادا�  ا �ازن �  و�راہ � � ��  �ازن �  ں�ے۔   �رے �  � 

  �  �� � اس    �� �    �  �ر �  �  ��  �د �د ددر�  ���� ۔ �  ��    �  �ر �  �  ��  � �  �  �رت �

 � � �۔ � � � �� � � ا� �آ�ات � �وغ  اور درآ�ات ��ر � �  �۔  �ر � � ��

�    � �ؤ� �  �� آ� �۔ �ض �   � �  ں�  �� ا� �   ں�  �  � �، �  وا� ��  �  �ر �  � زر �د� � 

  ��  �  �  �  � � ڈا� �  �� � اس � �    �ر ��  ڈا� �   (  ���  ��۔    ��  �ؤ� � �� �  �زار �     �  � 

ا�� �   � ں� درآ�ات � ى��� � �اور ا� � � ں�  �آ�ات �  ) ڈا� � ��  �  �(   � ا�  �) �ؤ�� ��

ا�  � ۔   �  � �  دہ�ز  �  ىدرآ�  �  ���  ا�   �ں  �  ں����  � �  ��ن   � دو�  ���  ا�  ى �۔   � �ف، 

ادا�  ،آ� �  �  اور درآ�ات �  �  � �آ�ات ��  ں� �  �  �ات�آ �ازن �  ں اس �ح   �     ا�د � �د �ازن �  

 ۔  ��

   (�ر � � � ا�ا�ت � �� �� � ��   (Devaluation or Expenditure-Switching Policy     

اور  � �  � ���  �  ��   درآ�ات �  �  �ر �   دو�ے � �   � � �  � � ��  �  �  �  �آ�ات �  � 

  � ا�ا�ت �Devaluation of Currency(   �  �ر �  �� �۔ زر �  �  �ر �  �  ��   ا�  � � �  ��  (  ��   �  

�ر    �   ��   � ا�   �۔ � ��  ��  ��  ��ن اور ��ت �   �ا�ا�ت � درآ� ات � � �� �   �  �� �� � �  ��

�� � � �گ  �۔ اس � ا� � � �� اور �آ�ات � � � � درآ�ات � �ھ �� �  � �� � �� � � � � �
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  درآ�ات �  ا�� �� � اور � �  �ات ��آ  ۔  � �� �ف �� �   ا�  �� �  �  � �   ا�  �   ا�ا�ت � �   ا�

� �ازن �   ںادا� ا�� � �� �۔ � � اوار� � ا�  � �را �� � � � � � �  ا�ورن � اور � � ��  � �

 �رہ � � �� �۔ 

� � �۔ ا� � ا�ا�ت    اس �ح � �� � �را �   ��  � � � ذر    �ا  �) ا Devaluation(  �  �ر � 

�       )Expenditure Switching��   (  � � �� � � � � �  اور   ا�  � ا� � �  �ر�  ��  �  �ر �  �   ۔

اور �  �   �� ��� � ����ت � �   �  ��  �ر�  � �  ون ،  �آ�ات � �ف    �  �ر � �� وا� � � 

 ۔   �� � �

� رد�    � �ر�  ونا�رون و �  � �  �  � � �ر �  ��؟ � �اب    ��  ��  �ا  �  � � �  � اب �ال   

�۔   � ��   �  �  �� �  اس � ا�ن �  �ت �  �  ۔�  �� �� ��  ��  اس �ح �  �  � �ار �� ��

 ۔ و��ت � � اس �

� �د � ��ن ��ا � (� � '��' ��ہ) اور ��دہ �ں �    ے� � �،  � � � � � � �ر� � �� 

 � �� �� � � و� � �۔ �� � �� �  

 � �� �� � � 'ا�ر �� د� � � �� � �ر � � � � ا� �ے �۔ �� �ر� ا�   ،دو�ا 

� � �� �   �� � �� � �ر � � � � � �� �، �   -� �ف ا� �� �  �'�' �ا،  

 �� � ��ں � �� �۔

 اور � �ر� � �ر � �، اور � � اس � ا�ات � �� � � �۔  

� �ر � �   � � �� ز�دہ ا�� �� �، اور �ر� �� � �� � �� �۔  ���، �� �ت �  

' � �J-curve  �� �� � � � ،� �� ��را� � و � '

اور �ر � -� � �ر� �� � �ط � �ت � �رى � ��، 

�ں �   �اب �� � � � �۔� � � �ر� �رے � ��  

� �ل    ت�ر اس  �ط    �  ط � �؟  � � �ورى � � �ر� ��

� � � �� � �ر � � اس  �      �  �    �  �ف ا�رہ �� 

� �    � �� د� � �� �رت � �ازن � �ى � �� � �  

  � �  �� � اس  درآ�ات � �ں ��  اور    ��   آ�ات 

 � ز�دہ �۔ ا� �
 اور �� ا�و� � � �ر � زر �: 19.1 ��

�� 

 �رہ 

�
 �

�ؤ
� ا

�
 

-� 𝐽𝐽  

 و�
𝑂𝑂 
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� د� � � �    19.1 ��  ا� � �� �� � ا� اس � �� � �ر � � � �� �۔   J-curve� � �ر� �ازن   

� � � �، � � درآ�ات � � �� (�ون � � ��ى � ا�) اس � �آ�ات � � � (�ون � �و� �  

�ر� �رہ �� �۔ � آ� �ر، �� � �ر � � اس � �آ�ات � �  ) � ز�دہ � �� �، � � � �  ا��� وا�  

وا� � �� �۔ اور � �ر� �� � �ف  � � د� �۔ �، � � �آ�ات � � �ر� �ل �� �،  � ا� � 

ازہ �� � � �� � �ر � � � ا� ا�از �� � �  �آ�ات اور  � � ا� �ت �� �ت � �ا �� �۔ اس ��

 �دہ �۔ ز�  ا��� �   � �آ�ات � ر د
  (Deflation) �ں � �   ا� 

� � �۔ اس    ا�ل � �م �ازن � دور �� � �  � �ازن �  ادا� � � � �  ں� �� �ر � �   �� ىزر 

�۔    �� �ش �  �� �� � �  �ا�ا�ت  � �ود � � �� �د�  � ٹ ��� � �� � اور �  �  ٹ� �  � �  � 

  دہ��ح ز  �� � �د �  �  ںو� � �    ��� � �  ا�� �  �ح �  �   �� � �  �  �  ى� � ��  �  اس �

�    ��  دہ�ز�ح    �د �   �� �   � اور �ر�  ��  �� �  �  �ض �  � �  ى �ر   ��۔ اس � ��وں � ��   ��

 ۔ � ��  �ض � � � ا�ت� � وہ ا� ا�

۔  �  � ��  �  �زار �  ا��ا�   �  اوار�  � اور  � �  � � ��  �  � �و�  �  ں��  ىاس � �وہ �� 

  �� � اور �م �ازن � در�    � � درآ�ات � ��� �  � �� �  �  ر�ن �  � �ف �  ا�  �  �   ں��  اس �ح �

اور �    �  �  �   ��  ��  زر �   � �  �� �  �  ��  �  �ا�  �  ��ت   ��۔  اس �م � ��  �د�ر �� ��   �

  ۔� ا�� � � � � � �  � ى روز�ر 

 ا�ا�ت   ��ى  �   .2

�ازن � در� �� � � �    رى  ز ادا�ں �  � ا�ل �� �۔ان  ا�ا�ت    زرىا�ا�ت � �وہ، �� 

�� �۔ادا� � �ازن � در� ��   � ��  ا�ا�ت � �آ�ات � �وغ د� � � �ا�ت اور �اہ را� �ول  

  �� وا� � ��� ا�ا�ت درج ذ� �۔ � � �� � �� � ا�ل �

  ( �اہ را�  �ول   (Direct Controls   

� �    �   ا��   � �  ں��� �اہ را� �ول � �  ،�م �ازن � در� �� � �  � �ازن �  ں ادا�

 �  ا� ا�  �  �  ہ���  �� ذر   ہو�  � �، �� � �  ��ڈ  ىدرآ�  ى � درآ�ات � � � �ود �� �۔ �� �ر 

 ا  ��  ىدرآ� � ��  ان �   �ا�زت دے � �،    � درآ� �  ��ڈ  ى� درآ�  �  ى�  ��ڈ  ��ن �  ى �ور   �  ،و� �  �   ��۔ 

 �، �   ا�زت دے �  �� دا� �  �  ��ن  �  �� �ر � � �۔ �ل � �ر �، �� �  ىآزادا� درآ�  �
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 ا�  ى � �ور  رہ �ار �اور درآ� ��ن � �  �ر � �� � ى�۔ درآ� ��ت �� � � ىدرآ� ى ر � �   ا�  ى �ر 

 �  �  �� �  درآ�   ��  � �  ى �ور   �م  ان  �۔  ادا�  ں���  �  ں �،   �  �  �  �� در�   �  �ازن 

درآ�ات    ��   اور �  �  � � ��  �� ��  ) �Exchange Controlزر �د� �ول   (  � �� �۔ �  درآ�ات � � �

 ۔ �ازن در� � �� � �  � ادا� ،۔ �� � � ��

           بٹ   
ن
مبىب

 )     (Adjustment through Capital Movements ��� � �د� � ذر� ا��بسىٹ

ا�ل � � �۔ ��� � آ�  �� � ا� �ازن ادا� � �رے � در� �� � � ��� � درآ�ات �  

ى آ� � �رے � �را � � � �۔ � �� � ا�ر ��� �� �ك �� �، � � �ح �د � �ڑا � ا�� ��� � �

ا� � �ح �د �� �ح � ز�دہ � �   ادا�ں � �ازن � �ازن � � �� � � � �ح �د �� �ح � �ا� �۔ �� �۔

  ۔��� � آ� � � اور ادا�ں � �ازن � �رہ در� � �� �

          (Adjustment through Income Changes)آ�� � �� � ذر� ا��   

� �ر � ا��، �آ�ى �ں � وا� �م ا�اد �  � � � زر�د� � �ح اور �ں � د� ��، �آ�ات  

 � � � � د�  �آ�� � ا��  ا�ر  �    ا� � �  اور ��ت �    � اور ��ت  �ا �� �۔ اس � � � �ں 

 ۔ � � �رى ر� � اور �� آ�� �ب � �ر � �� �۔ �ھ �� ��وف ا�اد � آ�� 

 (Stimulation of Exports and Import Substitutes)     �آ�ات اور درآ�ى �د�ت � �ك  

� در� � � � �۔ �آ�ات � �� ا�ا� �رى ��ت    �وغ � � �آ�ات �  ادا�ں � �ازن � �

اور �اوار � ا�� � �، �اوار  درآ�ى    �ر  � � �۔ ا�  ذر� �  اور � �ر� �  ا��  ذر� �آ�ات �   �

  � �  ��� ذر� �   � �� � �� �۔ �وع � �دل  درآ�  وہ   �  � �� ��ن �ا  وہ   � �  � �  � � �۔اس 

رب � �  درآ�ات � �� � � �� �� � ا� ا� � �آ�ات �وع ��� �۔ �آ�ات � ا�� � � �ر� �

رب �آ�ات � �� � و� � �� وا� آ�� �   � �رت � �� ذر� �� آ�� � � � ا�� � � � �۔�

�� � ا�ر �� �۔ ���، ادا�ں � �ازن � �رہ اس و� دور � �� � � �آ�ات درآ�ات � ز�دہ �ى � �ھ  

 �� �۔ 

          (Expenditure-Reducing Policies)ا�ا�ت � � � ��ں    

�   ا�ا�ت اور آ��  ۔ اس � در� �� � �ا�ا�ت �  دہ�� ز  �رے � � آ��  � �ازن �  ںدا�

�   �ا� � � زر �  �� ى� زر  �۔ ا� ��  ا�ل � ں��  ���  زرىوا�  ا�ا�ت � � ��  ��۔ اس � � ��ا� �
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�� � اور   �  ا�� �ح �   �د �� � ��  � � �� 

ا��    �  ںاور �   �  ا�ا�ت �  � � ��  ��   ���

  ں �   دہ�ز  ں��  � �۔ اس �ح ا�ا�ت � � �� وا�

� �د  ذر   اور   � ��  ��  ���ں   �  � اور    ،�  � 

  ،�  �  اوار�۔ ا�ا�ت اور �  آ�   �  �  اوارا�ا�ت اور �

�  ��،  �   �  �  ��  �  �  �  � �ح  �    �  �اس 

درآ�ات �    �  ۔ �� ا�ا�ت � ��� �  ا�  �� �

 � �رہ در� � �� �۔  اور �ازن ادا�  � � ��

  � �  �  � � �  � ��  � �  �  �  ا�ا�ت

  ا��، �   �  ں �اہ را� �   � ا�ا�ت � � ��،    �ا�   �

 دو�ں � �� �� ��۔ � ،ا� �

  19.2  ��  اس �ح � �� � �      ��اس  � �      � �د � � � �۔    ��    ا�ا�ت � �  د�� � �� 

�  )𝐴𝐴𝐴𝐴 ف� �� � (𝐴𝐴𝐴𝐴1  � �� �� ��۔ � �ازن � � � �� آ � 𝑌𝑌  �𝑌𝑌1  �� د� � ۔ اس � �ف � � �

   درآ�ات � � � � � � اور � � ادا�ں � �ازن � �ف � �� �۔ آ� � �  � � �� � � �� آ�� 

� ا�ا�ت �    ں��  �اور ��   ى۔ ���  دو�ں  �� �� � � � �  � ا� � �  ��  ى��  ح � ��� اس �

 �  �   ،آ� �  �  ۔ ا�� ا�ا�ت � � �� � درآ�ات ��� � � �   � � �  �  � ان �  � ��  � �ر ��

� اور اس �   ى �د �زار  �  �  آ��  �� � ا�ن �۔��  ا�ت  �  �  �  �  �  � � اس � �  � �  ىد  د�

�   �ا��  �   � � ا� �ح �د �  ��  ىا�� � ا�ن � ۔ اس � �وہ،  ��  �  ى �اوٹ اور � روز�ر   �  ز��  ر �

� � � � �۔ اس �ح    �  روز�ر �  �ت �  ��� اور �  ى اوارا� � ا�ن �، � �  �   �  �  ى�ر   ���  ى ��رو�ر 

 �۔ ا� ���   ��� و��ت � �م �ازن �  � � � �ورت �� �  � � �� �ازن � در� �� � � ادا�

  � �ازن � �م �ازن � � ادا   �و�ن :  𝟏𝟏��  

� ��    �و�ن رآ�ات � ا�� � �� �  ہ � ۔ د�ر  ادا�ں � �ازن �   � و�  �    � �را   �� �ان    ا� ا�  �و�ن �    1991�ل

� � � �� �ان �ا ��۔ ��   وں دو�ں �ر  ان ۔   � �   �� � دو�ر � ر�  ے�ے �� � ��� �ر  ۔  اس � �وہ �   �� �� �ھ �

� �� �اوٹ/ �ر � � � �� �� �ا،   � ذ�� � � � رو�� �    اس �ل     � رہ � �۔  زر�د� � ذ�� � � �ں � درآ�ات � �    � �س  

 � � �رے � � �ھ �۔ 

 دا� � �ازن � �ان � و��ت  ا �    𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏 

�
 �

 �
 

 آ�� �

 �رہ 

𝐸𝐸1  

 )𝑋𝑋�آ�ات (
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1980  �� ا�ا�ت آ�� � �ھ �۔ اس � � � ��� �رہ � ز�دہ �۔ −   1991�ل  �ھ �    � �  �    9  � � �� ��� �رہ � ڈى �    81

  ، �  اس � �وہ � � �۔  53 �  � ڈى �    ا� �ل ا�رو� �ض � � � �۔ ��رہ �� و� � �� � ا�رو� ��ں � ا�� �ا۔    12.7 �� � ڈى �  

  � �� ا�ؤ� �رہ � ز�دہ �۔ �� ا�ؤ� �رہ � � � � � �م � � �ں � ا�� � و� �   ات ��۔  �آ�ات � ز�دہ درآ�  �  

� زر�د� � ذ�� �� �ر � � � �۔ �و�ن   � � �و�د، �و�ن � � ض� �(ا�� ��ى �)  IMF� �وع �  1991  �ا۔ �ل � �ا

� � � �، � � �ں � درآ�ات � �را �� � � � �� �۔�و�ن � �س � ا��ا� �رت �� �  1$� �س � � زر�د� � ذ��  

وہ  اور  ذ�� � � �  �را    � �� زر�د� �   � دار�ں  ا��ا� ��ں � ذ�  � � �� �۔ ��� �روں � ا� �ز �ل �۔� ��  �  ��  ا� � 

 ��ٹ � � � �� �آ� ��ن � �� � � ا� ادا� � � �� �۔ �� � �ح � � �� ا�� �ا۔ 

 �� � �� � �ان � �� �� � � ا�ا�ت � �۔ 

  �� � � � �ح �د� � � �۔  •

• RBI  �� � � �� �� �� � � � آف ا� � �� � �ر � � �۔ 47� ا� اور ��ن � �� � 

 � �� �� � � �و� �، اس �ط � �� � ا� � �ہ � � دو�رہ ��ا ��۔  20� �� � �ل � �  اس � �وہ، �� � � •

 ا�ا�ت � ذر� درآ�ات � � � �۔  �ى � �ت �، زر�د� � د�ؤ � دور �� � � � �  •

 � � � �۔  20 رو� � �ر � �آ�ات � �� �� �� � �  •

گ اور �آ�ى �ا� � �ول ڈ� � د� � �۔ •
ن
سب

ن
سب

ئ
 �ئ

 ۔ � � � � � ا��ت •

 

 �ر� �رے � � �� � �� ا�� �  :  𝟐𝟐��  

� � ا�ازہ �� � � � �  �رے  �   �ان � �ل ۔ر�� �� ان � �ر� ��ں � ��   � ا� �� اور اس �  �ر� �رے �ا�� �ر ڈو�� �� �  

� � ز�دہ ا� اور ��ت �� ر� � � �  �� وہ �ون  ا� �� � � ر� � ا�� �� ��ں � ا�� ا� �زار  �� �زار � � � � ر� �۔  اس �ح 

 ا� �� � � � �� �ت � دوران � �رے �ض � �� د� � � آ��ر ادا �� ��۔ ۔ ان � � � ا� � �و� � ر� � ��ںوہ � � 

�ر� �رہ �اب �ر� �دوں � و� � �، � اس و� � � اس � �ى ا� �� � ز�دہ �چ �� � � �� � �ر �� � اس � � � �ا� ا 

��   $19.1�� � ��ن اور ��ت �  ��    $18.6، ��ں اور �� � � � �  ا���،    2016� اور � � ��ٹ � �ق � �را �� �۔  

� ا� � �� � � � ز�دہ �رآ�  ��� �رے � �، اس � وہ    �ف �� �رہ �اوار اور   � � �وت �ا �ا۔  $500�چ �، � � � �  

 � �� � � �� �: ے�ر� �ر�  ا�� � �� � � � �� �۔ا�� �ى، �رو�ر اور �  � �ں اس �ت � � ��ں � وہ 

 اور ز�دہ �    �چ �   .1

    � ��  ��  �  ا� ا��    ادا� � � �ون � � �   � �� � � �� � (�رو�ر ا� �چ � ز�دہ �� �) � درآ�ات � � �� �    ا� 

ا  ۔ اس �  �رے � � �� � �د � � �  ا�ا�ت � �  �ض � � �ورت ��۔ اس � � � � �   ��، اور ��  � � �� �، � � 

۔ اس � ��، ا�� � �ف �  � ��، �رے � �� دے � �� �� ا� آ�� � �� � ز�دہ ا�ل �ے  � � �د � ��رے � � � 

 �۔

 زر �د� � �ح � � ��۔    .2



306 
 

� � �ر � � � �� �۔ ا� �ور ڈا� درآ�ات � � اور �آ�ات � � �� � اور �ر� �ازن �  �ر� �رے � ا� � �م �ر � � �ح �د

� � ز�دہ  دو�ى ��ں � �� �� �۔ � د� �� � ڈا� د� � ر�رو �� �، اور ا� ��� �روں � � اب � � � �ظ � �� �، �

� اور � � �� �� � �ا� � �� �  �ط �� �۔ � � � � �� ا� �� � ��ار ر� � � ڈا� � �ل �ر � ��� �، � ا�� ڈا� �  

�� ا�ا� � � �۔ ا� �ور ڈا� ا�� � � � ا�   ا� � �آ�ات ���ں � �ر � � �۔ ا�� د� �ى ��ں � �رو، � � �دل ر�رو 

 � �� � � آ� �۔   ا�� � �، � �� �� � �ر � اس �دار � �ك �� � �� ��ں � 

 � �   ��� � آ�    .3

�� � �ض �۔ ��� � آ� �    ا�� � �ر� �رے � ا� و� � � � �ون � � �ض � � اور آ�ن �۔ ا� � ز�دہ � �� � ا�� �ى اور  

 �� �م �ازن � � �� � �د � � �۔  � � آ� � � � �� �� �، ا�ل � � �ورت � ز�دہ �� � � � � � اور 

ىووٹ �ٹ: ىى�پب
ٹ
سب

ن
ئ
 � آر� � � آف ا�� ا��� �� ا

https://www.piie.com/publications/policy-briefs/taming-us-trade-deficit-dollar-policy-balanced-growth 

 

 ر�ن   � د� � ادا� � �ازن �   : 𝟑𝟑��  

، �آ�ى  � �۔ در�� د� � �آ�ى � � ا� �آ�ى ��ت � � �� �� � و� � �ا� �� �، � � ر�ى � �ر� � �  

2021�ل آ��   − 2022۔  �� �ل  �    � ا�� ڈا� � � �� � � � �  52�    22 − � � � �� �، � ��ت، زر� ��ت اور �   23

�  � �ظ � ا� �ر�د� � ��ہ � ر� �  �      � � � د� �۔ � � � � ���   7.2� اور    14�،   30اور ز�ہ �ں � �آ�ات � ��� 

� �  � �� اس � �� ا�ؤ  درآ�ات اور �آ�ات  ��� � � �ا �� وا� �ر� �ں � � � ��� �ور�ں � �� د� �۔-اور روس  �ڈ و� 

�  ��ن    � ز�دہ � در�� ا� � �و� ��ت، اور � اور �    �رے � � � �۔  اور ا� � ادا�ں � �ازن    � ر� �۔  � ا�� �� �ا  

� �  1.6� ا�� ڈا� � ا�� �ا � �  327.2، درآ�ى � � �� � � � �� � در�ن 2022� آ�ى � �� اور  2021�ى درآ� �� �۔ �ف 

 �۔ � GDP   �3.49 ڈا� �� � � 9.26 �رہ � د� � �ر�  � 2021ا�� � �� �� �۔ 

س �   � د�  و�    ��ت � �ف � �� � ��ب ر�  �� � ا� �آ�ات �    �� �ر�، � اور دو�ے �ب �� ا��
ٹ
ب
ن
مبىب    �ر   �

 18.69رہ � � د� � �� ا�ؤ� � 2022ر � �آ� �� � ۔  �� �ل �اوار � � وا�ا �راب � �  �وہ دو�ے ��ت � �ف ر�ن � �۔ � د�  

� �، � اس �رے � و� � د� � �ر� �� �  �� �ى � ا�ر ��ؤ � و� � ا� � �� � � د� � �آ�ات� ڈا� � � �۔ ا�� 

 � اس � � �ا � �ر� �وں � � �۔ 

   � �ازن �  ادا�
ك

لبى بپ بى 
ٹ
�   � ادا�  �ا� � � � � د ا�� �ا�ؤ� � ا  � (FDI) ى �ر  ��اہ را� ��  �   ا� � �۔  �  �ا�ؤ� ا  ب

�ح �    �  ��  �  �  1.7 �  2013�� آ�   �  ى �ر  �� �ر � �اہ را� ��  � �  �  ى ڈ  �   ،�  ��د �� �۔ � د  �رے � � �� �  �ازن � 

  آ�   ى ڈ  �ا  �  ��۔  � د   وا� ��   �  ڈا� �  �ا�  �  725  �   ا�ؤ� �  �، اس � �� �� �   � � �   � �  �  0.4  �2020� � � 

زون �� �  ��وا� زون اور   �� �آ�ات � �وغ د  � را� �� � �  آ� ى ڈ �اور ا ،� �ا� � �ر�  �روں � � �  ��� � � � ��

  ا�ا�ت �  � � � ��� �    آ�  ى ڈ  � ا � �ں �  ر��  �  اور �  ،آ�� �  � د�  �  ٹ �� �رو�ر �وع ��، �  �� د  ، ��ں �  4۔ � �

ر  �� �  آ� � �   �  آ�   ى ڈ  �ا   �  �  � �  �   � �  ڈ�� � �� �وع �  ى د� � �۔  �     �  ى �� �، � �    � د  ��ر� 

 1.6� �ب �   � 0.53�   �  ى ڈ � � � آ� ��ل �� � آ� ى ڈ �ا  ���  �� د ،� 2019۔  � �د �  ��ر�ر � � � �� �ں �

ا  ،ڈا� �  �ا�  �   -�  �� � � ا�ا�ت �  ،۔ اس � � � � � � � �  �   ��  د  �   ادا�  ��  �رے � �   � �ازن �  � ا� 
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  � ��� ��۔ ى �ر �اور �اہ را� �� �� �ش �� ��ت � �   �آ�ات ��� � � 

 � �  � آر� �آ�رور ر�چ �و�  : �ٹ 

 https://www.orfonline.org/expert-speak/analysing-bangladeshs-balance-of-payments-situation/  

  (Learning Outcomes)ا�� ��   19.3

 ��  �۔ � �� � �، � ادا� � �ازن � �م �ازن � � �� � � اور ان � �� �� �    ا��اس  
� � �� � �، �ر� ادا�ں �   ا�� اس �ح � �م �ازن � در� �� � ا�ا�ت � �� � �� �۔ اس   ا��� 

� �� � �ف � � � � �م   ا���    �ان اور �رے � � � ا�ا�ت � �� وا� �۔  �ازن � �

�۔ �اً، � ادا� � �ازن � �م �ازن � � اور   ��ں � �� � � ��  � � �� �� وا�  �ازن � � � �

 � ا�ا�ت � ��� �� � �� �۔�� � �� � 

  (Keywords) �ى ا�ظ 19.4

  Price Effect-: � ا�        �� �   �ر � � �ح � ��  زر �   � زر � �ر � � � �۔   �ح  زر �د� � 

 � � � ا� � �۔ ؤ ادا� � �ازن � �� وا� ��

  Depreciation-: �ر � � � � � ��  � � � � �  �� � �� � �� � � اس � � �� �   

 �ر � �  � � �� �۔ 

 زر �د� � �ح �  ادا� � �ازن � �م �ازن  � در� �� � �  Exchange Rate Control-:   زر �د� �ول

  � �� � زر �د� �ول � �۔

ا��ى    ���ر � ا� ��ں � � در آ�ات � � آ� اور Expenditure Switching Policy-: درآ�ى �دل � �� 

 �۔  � �� ا�ا� 

  (Model Examination Questions)ت  �� ا�� �ا�  19.5

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  19.5.1

 �  � �ل �ے �� � ادا� � �ازن � �رے � �� �� �ا   .1
ت

ب
ش
 ؟ �و�� �عس

)a ( 1990 )b ( 1991 

)c ( 1992 )d ( 2000 
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 ؟ان � � �ن ��ى  �م �    .2

)a (  � � ا�ا�ت )b (  � � � 

)c (  ��ح � ا� �  � )d (  � �� � � ان 

 ؟ان � �ن � � ��ى �م �   .3

)a (  � � ا�ا�ت )b (  � � � 

)c ( دو�ں )d (  � �� � � ان 

 ؟� � � �م ��اہ را� �ول ان  .4

)a (  ى�� )b (  ى�� � 

)c ( دو�ں )d (  � �� � � ان 

 ؟ �� � �ر � � درآ�ات � �� � �     .5

)a (  � ��� )b ( � �� 

)c (  � �� �� )d (  � �� � � ان 

 ��د�   زر �د� � �ح �  .6

)a (  �۔ ��ى �م �ا )b (  � ۔ ا� � ��ى �م 

)c ( � ۔دو�ں )d (  ان � � �� �۔ 

 : � ں�� �آ�ات � ��� وا�   .7

)a ( �� � � � ۔� �ل  � درآ�ات )b ( �دى د
ٹ
بسد  ۔ �آ�ات � �ث �م � سب

)c (  ۔دو�ں )d (  ان � � �� �۔ 

 ؟ ر� �� � �ر �  � ��  � ا� اور ��ن � � � �� �� �� � � � آف ا��  ر�رو  .8

)a ( 50� )b ( 10 � 

)c ( 20� )d ( 47 � 

 � �� ��� �رہ � ڈى � � � � � �؟ 1991�و�ن � �ل  .9

)a ( 9� )b ( 5 � 

)c ( 6� )d ( 7.12 � 
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 � �� �ان � �� �� �   .10
ت

ب
ش
 )�/ �(     ۔ ادا� � �م �ازن �  �� �� � �رہ �عس

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟏𝟏 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(b) (c) (c) (b) (a) (a) (c) (d) (d) (�) 

  (Short Answer Type Questions)  � �ا�ت � �� �ا�ت 19.5.2

 �� � �ہ ��۔   زرىادا� � �ازن � �م �ازن � در� �� وا� .1

 � آپ � � �؟    ادا� � �ازن � �م �ازن  .2

 � �ہ � ��۔   � دوران  ادا� � �ازن � �م �ازن  � �   1991�و�ن �   .3

 ا�ت � �� � �؟  ا�ا�ت � �� � ا� .4

 ا�ا�ت � � � �� � � �ہ ��۔   .5

 (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  19.5.3

 ۔  ڈا� و��ت � رو�   �م �ازن � � �ازن � ادا� .1

 ۔�� �ہ �  ��  �اور �� ىزر  �م �ازن � در� �� وا� � �ازن � ادا�  .2

 ۔ ڈا� � �؟ رو� � �� ن� �  ��رہ � �ح ا � �ازن �  ادا�� � �  ��  .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  19.6
1. Abel, A. B., Blanchard, O. J., Bernanke, B., & Croushore, D. (2019) Macroeconomics (10th ed.). 

Pearson. 

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Salvatore, Dominick. (2012). Introduction to International Economics. Wiley. 
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 � �   �د� اور �ح �د� �ح  :20 ا��
(Exchange Rate and Exchange Rate Determination)  

 ا�� � ا�ا: 

20.0 � (Introduction) 

20.1  ��(Objectives) 

 (Meaning of Exchange Rate)        �ح �د� � � 20.2

 (Forward and Spot Exchange Rates) �� اور �� �وح �د�    20.2.1

ڈ،ىى پپ  20.2.2
ڈ
ڈىى پپ  �ا� گڈ

ڈ
 �ح �د� اور � گڈ

 (Pegged Crawling Pegged and Currency Bands Exchange Rate) 

 �ح �د�  �ح �د� اور �  ىزر 20.2.3

 (Nominal Exchange Rate and Real Exchange Rate) 

 (Determination of Exchange Rate)�ح �د� � � 20.3

 �ح �د�  � � �م � �رہ �ح �د� 20.3.1

 (Exchange Rate Determination in Fixed Exchange Regime) 

 �ح �د�  � � �م � �ار �ح �د� 20.3.2

 (Exchange Rate Determination in Flexible Exchange Rate Regimes) 

 �ح � � � �د�زر  رواں �م � �ز 20.3.3

 (Exchange Rate Determination Under Managed Floating Exchange Rate) 

 (Factors Affecting Exchange Rate)زر �د� � �� �� وا� ��  20.4

 (Learning Outcomes)��  ا�� 20.5

 (Keywords)ا�ظ  ى� 20.6

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 20.7

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 20.7.1



311 
 

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   20.7.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 20.7.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 20.8

 

20.0   �(Introduction)  

  �ا�   رو �  �  ��اد،    ڈا�ز �  � �� وا� ا�   ے�� �  رو �  �)  � �ح �د� اUSD/EUR(  رو �ڈا�/  � ا�  �ا

 (   ��د اور ا  �ا  �۔ اس �ح، �ح �د� �  �اد ��   ڈا� �       � �Denominator  �اور �ح �د ،� �� ( �  �� ��  

 � � �۔ � �د� �  �د �� �  � �  ا��  �ا �  � � � �    ��

  اور �ر �  �  �  ں� � � � ��   ت��  ���  ،�  ��  �   ن� �  �  ��  ىدو�  �  �  �   ��  ��

� � �۔   �� ا�ازہ �اہ را� �ح �د� � �  ��د�   �  �  �   �� ��  ��  � �  �  ں��  ى�ص �ر � دو�

    ے� ڈا� �  �ا�  دہ�� � ز  رو��، �    � ��   1.5�    1.25�ح �د�    �  USD/EUR�، ا�    �ر�ل �       رو ��۔ �ا،     �  

 د�  ��  ) �ا�� �� �، � �ح �د� � � �     (� ۔  �م �ر �، ا� �ح �د� ��ر  �� � ڈا�  � �� �  � ا�

  �   وا� ��  �   �ح �د� ��ح، ا�  ا�� �� �۔ا�   � �� �  ��د ��  (او�) �       � �، �ح �د� � � � 

ا�    وا� ��  � �  �  ��د ��  �د �  �ر �  �  ��  ،� �   1.5�    2�ح �د�    �  USD/EUR�۔ �ل � �ر 

  رو �  �ا  ��� �، �  ڈا� � �� �  � ا�  رو �  �۔ اس �  ��ڈا� �  � ا�  1.5ڈا� � ��    � ا�  2  رو �  �ا  � ��،  

 � � � � � �۔  �  �� ڈا�وں  � � ا� ا�

20.1  ��(Objectives)  

 : �� �ر� ذ� � ا�� � اس 

 ��۔   � �ں � ��  د� � �� اور اس ��ح � •

 � و�� ��۔  � زر �د� � �ح � �  ں� �� •

 ��۔  �ح �د� � � � � �� �، اور � ا��ا� �رت � �ح �د� � �دار � �� •

 ؤ � و�� ��۔�ح �د� � � �  �� •

 ��۔    �ح �د� � � � �� �� وا� �� � �� •
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  (Meaning of Exchange Rate)       �د� � �    �ح   20.2

زر�د� � �ح � �ح �د� وہ �ح � � � ا� �� � دو�ى ��  � �� �� �۔ � دو�ى �� � �ظ � 

 � �ر � �ح �د� � و�� �� � رواج �۔  ر �۔ � �� � �ظ � � � �� � ا� ا�� � �  ر ا� �� � � 

)Exchange rate is the price of one unit foreign currency expressed in terms of home country 

currency(  ا� �ؤ� ��� � � در�ر ڈا� � �اد �۔ اس �ح ا�� �    ڈا� اور �ؤ� � در�ن �ح �د� � �اد  ۔

1£� � ڈا� اور �ؤ� � در�ن �ح �د� �  ا�   = ا� ڈا� �� ��    � �ر � �� � � �  �� ���ى ا�$2.50

     � � در�ر �ؤ� � �اد � �ر � �� �� �، اور �ر� � 1$� �ح �د� �    =    �� �۔   � �ر � د��  £0.40

£1 = $2.50� $1 = � ذر� ��ار ر�    )Arbitrageآر�� (  � �ح �د� �� زر�د� � �ى �  £0.4

� � دو�ى �ى � � �ں اس  � �اد ا� �زار � � � �� � �� � �ں اس � � � � اور ا  آر���� �۔  

 � ا�ا�ت    � � ز�دہ �۔  � �� زر�د� � �ى � ا� � �ح   � � �� � �ح �د� � �ق � دور �   اس �ح 

،   � � ��، � � � زر �د� 2.50$اور ��رك ا� �ر� �   2.48$۔ ا� �ن ا� �ر� � ا� ر�  ��  �د� 

� � ��   2  � �ؤ� �  � �� �، �ن � �ؤ� ��� � اور ��رك � � �، اس �ح  ) Arbitrageurآر�� (� 

دو�ں  ان۔ ���، ے �اور ��رك � �ر� � �  �� �ن � �ر� � �� � � �ر �، ڈا� � �ظ � �ؤ� � ۔ ��

 ۔  � � �� � آر��اور  �ح �ا� � �� � �زاروں �  زر �د� �

          1£  ا� ڈا� اور �ؤ� � در�ن �ح �د� و� � �� ��  = � �ھ ��، � � �� � � ڈا� � �ر �  $2.60

ڈا����   �ؤ� ��� � � ��  اب ا�  در�ن �د� � �ح    س، ��  �ؤ� �  اور  ڈا�  1£� �ورت �۔ �  =

ڈا� � �ورت �۔ ا� � ��    � آ�� � � � �� � � ڈا� � �ر �ھ �� � �� اب ا� �ؤ� ��� � � �  $2.40

� �ر   � �ر دو�ى �� � �ر � � �� � ۔ اس �ح �ؤ� � �� � ڈا� � �ر � � و� � � � ڈا� � �� �ؤ� 

 � � � ۔

�اوار، اور    ��ر� � �ح �د، ��   ���،  ��  دو ��ں � در�ن �ح �د� � � �م �ر � � � �

 �م �ر � �ح �د� � �زار  � �۔ �ح �د�       � روز�رى � �ح � �� �۔ اس �ح � � در آ� �� وا� �زار � 

�د � �� � ��ں � �رت �� �۔    �� ��� �زار � � � �� �، �ں � اور د� ��� ادارے ان �ا� �

 ��ں � ��ں � � � روزا� �� ��ں � �� � �ى ا�� ��ں � �� �۔

ہ ���    �م �ر � �� �� � � � ا�ل �� �� �ا� د� �� � � � و�ح �د� � �� �� � �

اور �رو � �   𝐸𝐸𝑈𝑈𝐸𝐸ا�� ڈا� � ��� �� �، �    𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈�� �۔ �ل � �ر �، �   �رو � ��� �� �۔ ڈا� 
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 ا� �ح �د�  𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈/𝐽𝐽𝐽𝐽𝐽𝐽��۔ ��� � � �رت �، �    𝐸𝐸𝑈𝑈𝐸𝐸/𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈�� � �ڑے � �ا� د� � �، �     ۔  ��ن  

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈/𝐽𝐽𝐽𝐽𝐽𝐽 اور ا�� �     =  �ں � � ا� � ��  ��� � �ا� �۔   ا�    100ڈا�    1� �  اس � � � �  100

 ۔ زر �د� � �ح � �م � � � � �ح  �� � � وہ � � � وہ دو�ى ��ں � �� � ا� �� � �ر � ��

 �۔ �� � � � ��  �زار � ا� �� � ا�م �� �۔ �ح �د� � �م � � ��ى �� � �ا � ر� 

  (Forward and Spot Exchange Rates)    �� اور �� �وح �د� 20.2.1

� ا��ت � � � � �زاروں � � � �۔ �م   � �� �ح“  ا�ٹ ر�”اور     �ح“� ��  �رورڈ ر�”

ا�ٹ �ح    � �زار �  ۔ ���ر �، ا�ٹ ر� � �اد ��دہ � �، � �رورڈ ر� � �اد � � �  � �

ر   ��  ى� دو�  ��   �� ا  � � � ��  �د� ��دہ � زر �د�   � � �� �و� � � �۔ �م �ر �، ا�ٹ 

۔ �رورڈ  ڈا� �  � ا�  ا�ٹ �ح �د� � �  �آ�ت � ذر   �  �  ۔ � �� ��  �� �  �  �� �زار �  ذر 

ر �رورڈ  � ��  �  �رورڈ �  �  ��ح �د� (�  وہ �ح �د� � �   (� �� �   ��  �ا  �  ��ر   � �  �  � 

 ۔ �ر � �� �رورڈ ��ہ �� �  ��� � �� � ر�� �� � � وہ � �� ىدو�
ڈ اور � �  20.2.2

ڈ
ڈ، �ا� پپىىگڈ

ڈ
  ح �د�پپىىگڈ

(Pegged Crawling Pegged and Currency Bands Exchange Rate) 

ڈىى �۔ پپ   ��   ��ہ � � �  ۔ ان ��ں � �   �ح � �م �  �  �زار �  ��
ڈ
�ح �د� �رہ �م � � � ۔    گڈ

ڈىى � � �� دو �ح � پپ  ��� ��
ڈ
ڈىى ۔ � �رڈ پپ �م � گڈ

ڈ
ڈىى ) اور دو�ا �� پپ Hard Pegged(  گڈ

ڈ
ڈىى ) ۔  پپ Soft Pegged( گڈ

ڈ
�م   گڈ

  اور � �  � �  ��  � ا�  ��  � ڈىى پپ   اور ��  ڈا� � �� ��  � �� �رہ �ح � ر� � �  �� 
ڈ
�� � ڈا� �    گڈ

ڈىى پپ   ا�از �  � � ا�   ��  ��   �� ا� ���    دو�ے ��  �   ڈا� �  �   ��۔ ا   �� �ر� ��
ڈ
  �   �  ں��  گڈ

ڈىى 'پپ   ا�  ��  �� � �  ��۔ اس �ت �    آ�  ��
ڈ
    (گڈ  'Pegged�� � � ،�اور    ں��  �  �  �  ى) �ر � ��ار ر

� �را   �  �ا� � � ا�� �  ى� زر�د� �  �  �� �   ��� � ذ�� � ��ار ر� �۔ وہ ان ذ�� � �و� � � 

 ۔ �� � �  �� ا��  � ��  � �  � � � 

در�  ان در�ت �  � � �س �ح �د� � �ف � �  وہ �� �  نا�ؤں �   �  � ،� ۔ �ل � �ر 

ڈىى پپ   ��  �ا�
ڈ
  گڈ    )  ڈىى پپ   ۔  �ا�) �  �  �م �� �Crawling Pegged�م 

ڈ
  گڈ �� �    ��   ��ں � ا  زر�د� � 

� � � ا�ر ر� �    ��  ��� رہ � � ۔    � �  �  �  �ں ��ح �د� ان � �   � زر �  �  ا�زت ��  �   � �

ڈ�مىى پپ   � �ات � دوران �ا�  �  �۔ �م �ر � �ر �  ���ط �  �و �و� � ا  ��  �   ��  �
ڈ
�� �    �  ��   گڈ

 ۔  � �د ��  �ول �� �
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��  �    )Currency Bandا  �ح �د� �  اور � �� �ل زر �  ىاو�  � �  ��  ��   �)ا�  �� �    �

ا  ن� � در�  �  ن� در�  ں�  � ان دو �  ��  �  ��  �ا�ر ��ؤ آ� �۔  د  ا�ر ��و   � � � �  � ا�زت 

 ۔ �رہ �ح � �ل �� � �ا  � � � � �� ان �وں �  �۔  ��� �� ��

  (Nominal Exchange Rate and Real Exchange Rate) �ح �د� اور � �ح �د� زرى  20.2.3

� � ��ن � � �۔ � اس �   ��ن ��� � � � � ��ن اس � � ��ى �م � � ��ن � ��   � 

 � � � زر �د� � �ح � �۔ 

 �ح �د�   زرى 

 �د� درج ذ� دو ��ں � � � ا� � درج � � � �:  زرى �حدو ��ں � در�ن 

ا�، �ل � �ر �، � ا�� اور �رو � �� � د� اور ڈا� � �    -� � � �� � �ظ � � �� � � �  •

�د� �رو �    زرى �ح  � � � � �۔    ڈا� � ��   �� اور �رو � � � �� � �ر � ��، � � �رو � 

    0.86�ظ � ا� ڈا� � � � �ر � ��۔ �ل � �ر �،           1� �ح �د� � � � �  �رو   0.86 ڈا� � � 

 �۔

�ح �د� � ڈا� � �ظ �    زرىرى ر� ��، �  ا� �ل � �  -�� � �ظ � � � �� � � � �ر �    � •

�رو   1� � � � � �     1.15� � �ر � �� � � �۔ �ل � �ر �، اس �ح �ن �دہ �ح �د�  �رو �  

 ا�� ڈا� �۔     1.15 � � 

� � �    � �ح �د� � د�� �۔ و� � �ح �د� �ون � � � � اور  زرى    ان دو�ں ��ت � ��  

 � �� �۔  

 � �ح �د� 

 اور �رو � �� � � �رى �� �ا ��   � ڈا� اور �رو � در�ن � زر �د� � �ح � � � �؟ ا�� 

ا� � �ح �د� �� �� � � �روپ � �ا �� وا� �م ��ن � �ظ � ا�� � �ا �� وا� �م    �، اور � 

��ن اور    ��ن � � � � �� �ے۔ � �رو پ � �ا �� وا� �م ا� � � � � ا�ر� � ا�� � �ر �دہ �م 

  � ا�ر� ا�ل �� ��۔ �

�ح �د�   زرى�   پ�رو � اور   GDP Deflator� � پ  �رو �  ∗𝐽𝐽    �US  � �GDP Deflator � ،𝐽𝐽ا�

𝐸𝐸  � �۔ � �� � � �� �ح  ��ح �د�  زرى �  )20.1وات ( � � �  �ر� ذ 

𝐸𝐸 = 𝐸𝐸𝐽𝐽
𝐽𝐽∗ (20.1) 
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 �ں 

   = 𝐸𝐸   � � ۔ � زر �د� ��روپ 

 = 𝐽𝐽∗    � � �۔  �روپ � ا� 

  = 𝐽𝐽  � � �۔  ا�� � ا� 

   (Determination of Exchange Rate)�ح �د� � � 20.3

�ں �ح �د� � � � � � اور ر� � �� �ر � �ت ��   �ح �د� � � � � ��ت �۔�

� � � � � � � اور ر� �    (Demand and Supply Model) �ح �د� � � � � اور ر� �ڈل   �۔

آپ � ا� �ت � �ح �د� �   ۔ � �ڈل � �ازن � �� آ� �   ��ت � �� �� وا� �ا� �� �� � � �ح �د�

� �� �� � ا�زت د� �۔ � آپ اس �� ورك � � �، � آپ �ح �د� � �� � � � ا�ازہ �� � ��  

ر� اور �    �� � �ے � � �� � اس � ا�ازہ �� � �   �� �۔  دو�ے �ں �،�� �� � دو�ى �� � 

۔� �ن �گ � � ڈا� � �� اور �� ��� � � �� �؟ وہ � ا��ا� �، �  �� �� �  � �� �� وا� �� � 

ا� ��� �� �، وہ  � � � �� �� �۔ � � وہ ڈا� � �� �،  ، و�ہ �۔ � � وہ ڈ� � ا�اد� �ں،  

 وہ � ر� � �� �� �۔  

 � زر �د� �   .1

�� � �  وہ دو�ے �ں � ا� اور ��ت � دو�ے    اس � � ��ے اس �  �� � � � زر �د� �  

 ��ں �  ��� �� �۔   ا  �� � ��

 زر �د� � ر�  .2

�ون � � ��  � ر� �آ�ات � ذر�  �� �۔  و� �  

� ۔ � ڈا� � ا�� � ذر� � ر� �    ��� � ر� �د �  � � ا� 

�  �  ��  �  � اس   � �۔   ��   �    � ��ت  اور  ا�   �  �

 �آ�ات اور  � دو�ے � � ��� � � �� �� �۔  

�  � �� �� � �اف    �زار  ڈا�  �    𝑋𝑋ا� آپ   � �د �ار  �ر 

�ر � ا�رہ �دہ � �۔ � �    𝐽𝐽    اور    �ر� � ڈا� � �ار �� ��

دو�ے  �رو)۔   ،� �ل  (اس   ��  ��  �  � ڈا�   �  �� دو�ى 

𝐸𝐸  

�
 �

 �
 ڈا

 �ار 

0.79 

𝑈𝑈  

 �ح �د� � �: 20.1 ��

𝑈𝑈 
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� د� � �    20.1  ��  � ��ح �د�  �     ڈا� � �ح �د� � �ر � �ن � �� ��۔  –�د� � �رو  ا�ظ �، �ح  

�رو � ڈا� � �ر � ا�ا� �ح �د�     0.79   ��  �، � اور ر� �  �ط ڈا� � � اور ر� � ��� �� �۔  �۔

ا  � �ازن � �� �� ور ر� � �� �� � ان � � �ح �د� � ��� �� وا� دو �� �  �۔ وہ �ا� � � 

  � �دى ا��ں � �۔ ��ت

 � � ا� ا� �� � � �   زر �د� � �ح � � �� � ا� ا� �� �۔ �دى �ر � � ا� ا� �م  �

 :  �م �م زر �د� � �ح � � � ��� �۔ � �ح � �

  (Fixed Exchange Rate)    �رہ �ح �د�  .1

 (Flexible Exchange Rate )�ار �ح �د�  .2

   (Managed Floating Exchange Rate) ز� ا�م رواں �ح �د� .3

        �م � �ح �د�  � � �رہ �ح �د� 20.3.1

(Exchange Rate Determination in Fixed Exchange Regime)  

�زار �زى �  �م ��    �رہ �ح �د� � �م � ��  زر �د� � �ح  � �  �� �۔ ��ى �  زر �د� �

۔اس �ح � �م � دو �ے ��ے �۔  � اور � اور ر� � در�ن � � �م �ازن � � �� � � �م ا�� �

�ل � � �� �، اور اس � � ا��ا� �ر� � د� � �� � � �� � �د �    � � � �رہ �ح �د� � � �رت

��ں � � �� �    �ا �� وا�ط زر  �۔ دو�ا � � �رہ �ح �د� �� � و �  آ�ن � � � �م �� �۔ ا� ا�ا 

 اس و� زور د� � � �از� اور ار�� �   � د�� � �رہ �ح �د� � �   1990رو� �۔ اس د� � �� ا� �م � 

�ح �د� � �� � ڈر ر�   �� � � � � � � �ا� �� ا�اط زر �ا   زر ا��ت � ا��۔ اس � و� �  � � � ز�دہ  

 اس   �۔ اس �ح � ��ں زر �د� � �ح � � � � ��ى � � �ا� �� اور �� ��� � �ر �� �۔ 

 �ر �� �� � � ��ى �ں � �� � � �ا� � � آ� �۔ اس ا�از � �رہ �ح �د� ا� �د�ر ��زر  �ح  

 �� � �ورت � ز�دہ �� � رو� �۔ 

ل ا  اس �� �ر �
ن
�    �ر   � ا�ر �   � � �    � �� �، � � �ح �د�    )Nominal Anchors(    ���ى

 �� � دى �  ان � �  ان �� � �ں � ز�دہ ا�اط زر � �ر� � اور �ں ��ى �ں � ��ى �زاروں �  �� �۔  

وا� �� � � � �۔ ��  �  � � � ا�ل �� ��    Nominal Anchors�    �رہ �ح �د�� د� دى �� � �  

    اس �ح �   � � � �ح �د اور � �� ���ں � �ازن � � � � �� � ا� ا�از �� � ��  زرى� � 

 �� � ا�� � � �۔
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 �۔  20.2��    د�� �   �  �د�  �   ��� �رہ �ح 

   �     𝑈𝑈 � � � و� � زر�د� � ر�د� � �    � ��� �� �

� �ح    �ر  �م   �    �ا �� �۔   � � �� �� � � �رہ �ح 

 �ے �، � �ح �د�    �� � �ر  او� � �ف   � �ازن   �  �د� 

ا�    �۔   � دى   � ا�زت   �  ��  � ا�   � اس  اور   � �ر 

رہ �ح � ر� � � �� � �ا� �رت  � �ح �د� � �

�� � �ورت ��۔ ا� ا� زر�د� � ذ�� � ا� �� �  

اور اس � �� �ون � �� ��� � �ورت ��۔ اس � � 

اور اس � � �، ان � � � �� � ذ�ہ   � �� �  � �  𝑈𝑈2ر�   

 ۔ �ھ ���

  ��20.3       ۔ �� �� � د�� � �    �، اس �  � �� آ� � اور �ازن � �ح   �� و� � زر�د� � 

  � �� ���   �ر�    � �� �� � ا�ازہ �� � � �۔ ا� �رت  �  𝑈𝑈    � �    �  � �  � ���رہ �ح � �   

� �� �   � �ر   ا� وہ ��  � �� ��� � �ورت    ���۔ �� � اس    ��۔  اس � � � � �� �� �  �

وہ ا� � � �� � ذ��  ۔ � وہ  ا� �� ��� � �  ���  دو�ے �ں � ا� �رہ �ح � ر�   �۔  رو�  ��

د� �   �  𝑈𝑈2�� � � � � � � ا��    �� �و� � ر� �ں � اور اس �ح � � �� �، � � �� � 

 �۔ 

 � � � ��   �رہ �ح �د�  � اور ��ت  � �۔ � � �،  �رہ �ح �د� � �� �   ��ے   � �  

    �ان    ��  �ب  ��ب ��  �  �د�    �۔  �  دو�ا، �رہ �ح 

� � � �� � � � ��ى �� � ا�ل �� � �� 

ان �ر�ں �   � �ود �� � �ن   ،� � �� او�   �  � � ،�

و� � ��ى  � زر  ا�اط   �  �� � � � �ں  اداروں �     ��ہ � 

ا�ر � � �۔ �رہ �ح �د� � ا� ��ہ � � � وہ �ں � � � 

�ل � � �� �، � � ا��ا� �رت � � ا� �۔ ��،   �رت

�رہ �ح �د� � �م � � ا��ا� ��� � � و �� � �رف 

  � �� �� �۔ڈرا�� �ر � اس �

𝑈𝑈  

 �
�د

ح 
�

 

𝑂𝑂 

𝑈𝑈 

𝑈𝑈2  

 �رہ �ح

 �� � �ار 

� 

 : �رہ �ح �د� �م � �ح �د�  � �20.2�� 

𝑈𝑈  

 �
�د

ح 
�

 

𝑂𝑂 

𝑈𝑈 

𝑈𝑈2  

 �رہ �ح

 �� � �ار 

�� 

 : �رہ �ح �د� �م � �ح �د�  � �20.3�� 
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  �  � �ر  ا�   �  �� ا��   � �د�  �ح   � ا�ام   �  �  ��  �  � �م  �د�  �ح  �رہ  ا� 

(Devaluation)    � و�    � � �  ۔   �  ��  �� �� �  � � ا��  ���  �ر �   � ا��   �   ��    �ر � 

)Revaluation(  � � �� �� �ح �د� � � �� �۔   � � ۔ ا� �� 

 �م � �ح �د�  � � �ار �ح �د� 20.3.2

(Exchange Rate Determination in Flexible Exchange Rate Regimes) 

�ار � �  �� �۔ ا� رواں �ح �د�     �زار � �� � � اور ر� �  ا� �ار �م �، �ح �د� � �

(Floating Exchange Rate)           ت � در�ن، ا� �� �س � �  �زار� �، اور ا�ں �  �� � � � ۔ ���   

آرا�ں � � �س    وہ � �ں  ر� � ��� �� �  اور   � � � � �� � � � � �� "�� �دى    �رروا�ں 

 ا��ں" � �� � ۔   

 Floating/Flexible)    (ں�ں زر �د� � �ح �ار � روا  � (� � د� � �م �ى ��ں �)  �  اس � � �زار       

ى �زار � �ح، �ح � �� ر� � �� � �� � � � �  � ذر� � �� � ۔ � � دو�  � � اور ر�  � ��ں 

� � �  � � ا��     �� � �رت � ر� �۔ ��، �� � � اور ر� � � � �� �؟ آ� ا� �ل � �ر � رو�

�ا� � د� � � � اور ر� � �� �� � اور ا� و� � �ح    ڈ� � �� � زر �د� � �ر � � �� � ۔ اب ان

 �د� � �ازن � � �� �۔

 � �   رو�  .1

� ادا� ��   � ��ن اور ��ت ��ى � اور ا� رو�  �و�ن� �� �� وا� وہ �گ � �ں �  رو�

   رو� �    ��� � �ورت �۔ �ا، رو�  � �ورت �۔ ا� �� � � ا� ا� �� � (��)  اور �� � (��) 

��، �گ � � ا� � ز�دہ ��۔    �آ�ات � � � ز�دہ ��، رو�   ۔  �وى �ر � �آ�ات � � � � �� �  �

� ر� �،  � �ى  � � � � وہ �رت � ��� �رى �� �� � � اس � � وہ �� �� �  �  � �� اس �  رو�

 اس � �ا �� �:  ��� ان � �� � � �ح �د� �ل �� �۔ �ا�� ڈا��  

  (Exports)�آ�ات •

 (Inflows of funds in India) � �ز � آ��ن �و •

  (Speculations) � �ى •

 � ر�   رو�  .2

� �� ان ��ں � �� � � دو�ى ��ں � ��� � � رو� � ر� �۔ � � ا� �� � �   رو�
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  � ،    -� �ون � � ��  ڈا�  ا��  اور  رو� � �   �

    آ� �رو، � � � � ��� �۔ ��، �رت �   � �   �ح 

در�ر �� �    � ر�   رو� ۔ ��    ��فرو��   � ��

 اس � ز�دہ � �   �زار � رو� � �ا�  � �ورت �� �۔ 

ان ��ں � آ� � � �ون � � ��ن اور ��ت ���  

رو�  � �زار   �� �ا،  (درآ�)۔   �   ذ�    �ر�  �ا�   �

 �ا� �  �ا �� �: 

  (Imports) درآ�ات •

 (Outflow from India) ا�اج�رت � �ز �  •

 (Speculation) ى � � •

� �ح    20.4��    � � �زار � �ازن   اس � رو� 

اس   رو�   �� � آ� �۔  اور � � �د �  ر�    ڈا�    �   �

    � �� � � � � �۔ ��دہ �رت � �ح �د� 

�ا � ۔ دو�ے �ں � 𝐸𝐸1ڈا� � �   � ��    رو�   �  

𝐸𝐸1�ح �د� ا�      � ��� � ��    �ح �د� � رو�

ا� ر� � � � � �ح �    �ار �م  � � � ر� �  ا� �

� �ح �د� � � � � ��  ؤ ��    �آ�  ؤ�� �  �  ۔ 

رو�  ا�  �  � ا�� �� �،  ��ں  � � �    �آ�ات � 

�  � � دا� �ف � �ے �  �ا�� � � � � اور 

و� �  � د�� �    20.5��      �  اس  �۔ �ح �د� � 

  � �۔   ��  �� �ف  �    �و�نا��  �ح   � �د     �

ا�   و� � � �ا � � �۔   � �   �و�نا��  � �د 

� رو�   �ح � ا�� �  ز�دہ      ��   ��۔ � � �  �� 

    𝑄𝑄2 �ھ �  �  𝑄𝑄1  � � � ا��  � د� � � � رو�

  � � � �� ��    � �𝑈𝑈1     𝑈𝑈2� �ھكرر    � �� �۔ اس   

𝑒𝑒1  

 �ح �د� 

𝑂𝑂 

 رو� � �

𝐸𝐸1  

 �� � �ار 

𝑈𝑈1  

 �ح �د� � �  �ار �: 20.4�� 

 رو�/ا�� ڈا�

� رو� �   

𝑄𝑄1  

 رو� � ر�

ر�رو� �   

𝐸𝐸2  

𝑒𝑒1  

 �ح �د� 

𝑂𝑂 

 رو� � �

𝐸𝐸1  

𝑄𝑄1  
 �� � �ار 

𝑈𝑈1  

 �ح �د� � �  �ار �: 20.5�� 

𝑈𝑈2  

 رو�/ا�� ڈا�

� رو� �   

𝑒𝑒2  

𝑄𝑄2  

 رو� � ر�

𝐸𝐸2  𝑒𝑒2  

 �ح �د� 

𝑂𝑂 

 رو� � �

𝐸𝐸1  

𝑄𝑄1  
 �� � �ار 

𝑈𝑈1  

 �ح �د� � �  �ار �: 20.6�� 

𝑈𝑈2  

 رو�/ا�� ڈا�

� رو� �   

𝑒𝑒1  

𝑈𝑈1  

𝑄𝑄2  
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 � � � ا�� �� �۔ رو�  و� � 

    ا�  � اس � رو�  �و�ناس � � �  درآ�ات � ا�� �� �،    درآ�    �  � � � ر� �ل �� � �� 

  ز�    ن��  در�ر � ��دہ     ز�دہ رو� �و� �� � � � ر� � ا�� �    � ڈا� � ا� ��� �  �   زر�د�  وہ �گ 

� د�� � �۔  ا� �رت �   زر �د� � �ح � � � �م    20.6��    ۔ � � ر� � دا� �ف � � دے � � �  ���

  �۔ �� د�  (Appreciation) � � ا�� � ��  � ڈا� � �� � � � رو�

�ر�د� � �� �� � � �ح �د� � ا�ل � � �۔ ا� �� �� �ح �د�، � ا� �دى   ����  

�ح �د � ا�� � � �� �، �آ�ات � �� � �� � � � درآ�ات � � �� �۔ اس � � � 

� �اوار � � � ا��� �ى � � ��   �  ا�  ۔ زر �د� � �ح � � �� � � � �ا�ر ا�اط زر � د�ؤ � ا� �

 ۔  كوو ز�دہ �آ� �� � �د � � ��ںاور �� �رو�ر � 

 ��ہ � �� �۔ �  ں���   ��  �ار �ح �د� � �   و�� �  �ان � �ا� �، �ح �د�    �� 

� �    ں�  ى� �، �ح �د� �آ�  آ�  �  � �  ى�۔ اس �ح، ا� �آ�  � �   ��ا   �ازن ��ار ر� � �  �ر� 

اور � � � دا�  � ��  ��د �د �  �� � �  ل ��  ۔ اس � �وہ، �ار �ح �د�  ا   ��  �    � �و� � 

 �۔  �د � �  �� �

  � �ازن �    ��  � � ا�ل �  ،�� � �ط �� �  �   ��   زرى�� �    ��ح �د� � دو�ا �ا ��ہ    �ار

�،   ��� � �  ���  ��، � � ��  � � ��  ادارے �ح �د  ى��  ،�  ى � � �۔ اس �ح، �د �زار  �  �� � �

 �۔ � د �� �ح �د� � � �� � اور �� �آ�ات � �

ا  ان �وہ       � ��ت   ��ا� �  زر �د� ��  �  �م �    �   �   �ح �د� �  ��   ۔ � � �، �ار 

د  �رت �  ا��ا�  � �  �   �رت �ل � �� ��  ۔ �   �ر�ل � رو�  �   اس �  � � ��  ��� � اس � � �� 

� � �ح    � ا� �ت    دہ�ز  اس � �  �۔ ���  دہ�ز  �   ا�   اور �  �رت �ل   �  ��، �  دہ ��ح �د� � ا�ر ��ؤ � ز

  �ح �  � ذرا� � �ع �� � � � � � �� زر �د� �  اوار� � �  ا��ا�   و� � ��ں � �  �  ��    �د� �

 ۔ �  �ح �� � � ى�� � �   �� اور �� � � � ان � �� � ں�� �� وا�

      � �ح � �  �د�م � زر ز� رواں �   20.3.3

(Exchange Rate Determination Under Managed Floating Exchange Rate)  

اور ر�رو � آف ا�� � ر��ى�      �ح    رواں  � زر �د� �   ا� �    روزا� ا�ر ��ؤ �� � � �� 

� � � ’�� �‘    ا�� �    �م �� � �ر � �ول �� اور ا� � �� � � �م ا� � �۔ ا� � ادارے �م 
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� وا�  � �ار �ح �د�  � �م � �ح � � � ۔  � � � اس ا�ر � �� � � � � �� � �ر �ر �� �۔  

 ��ں � � � � ��ى � اس �م � � �� � �� اور �و� �� �۔ 

  (Factors Affecting Exchange Rate)  زر �د� � �� �� وا� ��  20.4

��د� �   زرىز�دہ � � � ��ں � در�ن �ح �د� � دن اور دن � � � � �� ر� �۔ ان ��ں � 

�  �� � ۔ � �� � �ر � ا�� � � �� � �� اس � � � ا�� �۔ دو�ے ا�ظ �، � �� � ا� ا�

� �ر �� � �    �� � ز�دہ �� �� � �۔ � رو� ڈا�  � �� � ز�دہ � � �� � � � � � � رو�� �

۔   � اب ڈا� � ذ�دہ �ار ��ى � � �۔� �� � �ر � � � � �� �� � اس � � � � �   ا� رو� 

�  ا� � ا� ڈا� � �� � � � �    دو�ے �ں �، اس � �� � ا�� � � �� � � ا��ں �� � �� رو�

 � ڈا� � � �ار ��ى ��۔ رو�

� �ا� �� � � � � ا�  �� � �،    زر �  �ح  �د� � �� �� وا� �ا� � و��ت � � � ا� �۔  

� دو�ے � �� � �ح �رت �� �۔ ا�اد � �، � �ا� اس �ت � ا� ا�از �� � � ا� �� � دو�ى �� 

  � و� � � � ر� � � �۔ ا�� ان �ا� � �، �� ��، � ان � ا�ازہ �� � آ�ن � ��، � ان � � �د� �

�  � �    ��ت �� � �ورى �، �ص �ر � ا� آپ � � �� � د� ر� �۔ � �ت �� �ر � � � �ا� �  

 ۔ ��� � �ح �د� � �� �� �، � � �� �� � �ح �د� � �� �� � � � �� �ح �د� 

 ��  � ا�اط زر   .1

ا�اط زر دو�ى ��ں � �� � �� � �ت ��  � �� �۔ �ل � �ر �، ا� � � ا� � ���  

� �� � ا� �� �� آ� � � ز�دہ ا�اط زر وا� � � ا� � � ��� � � ا� � �� � �ار �  

�� �چ �� �۔ ا�اط زر � اس �ح � �ق اس �ت � �د � � �ں � ��ں � � �ت �� �� � اور ا� 

ا�اط زر � �ح وا� �� �    و� � �� � ز�دہ  ا�اط زر وا� �� � �م �ر �  �� � �� �۔ اس �ح، � 

 �� � �ط �� �� �۔ 

 �د � �ح  .2

�  زر    اور زر �د� � �ح � �� � �ى �� �۔ � �� � ��ى � � � ا�ر    ���د � �ح  

�� � � ��� � را� �� �،    � ا�ل �� �۔ �ل � �ر �، �ح �د  � ا��  ر�� � � ز�دہ �� � � �ح �د  

� �� �  � � �  �� ر�  ��� �ھ � � �  � �� �� � �ح � �� د� �۔ ��، ا� � �� ز�دہ د� �  
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 ��۔

 ��رى �ض  .3

� �    ۔ دو�ے �ں �، وہ � �  � دور �� � � اور �ض � �   �رے    ��    ز�دہ � �� �ے �� �

� ا�اط  � �� � �۔ ا� � �� �ض �� � � � �ڑ د� �، � � � � ��� �رى � � � دا� �� � روك  

زر � ر� � �ھ � �   � �، � ��� �پ  �ض � �� ا�� � �    � � ۔ � ��ت �،  ��   � �زر �

 ا�اط زر � �ھ � �۔ اور �� � �رت �ا �� �۔ 

 �� ا�م  .4

را� �� �، � �� � �ح � ��� � �د  � ز�دہ � � ��� �رى  اس �    �� �ر � � �  �� �۔ 

و�ں � آ��  ��� �  � �  � �  �� �� ا�م � � �� � �ح �د� � � �� �۔ ��    ۔  �� � � �� �ر 

 �� ا�ات �� ��  ��ں � � �� �� � � �� � �ح �د� � ��  زرىں  اور  ؤ ا�م �� � � ا� � �

 �۔ �، ز�دہ �ط �� ا�م وا� �� � ��ر� � �س �ط اور ز�دہ �ر وا� �� �� �۔

 �� �رت  .5

در�ن �   �� �رت اور �آ�ات �  درآ�ات   �  � �    � ا� � � � �رت  �ق �۔ �ل � �ر �، 

�ازن � �، � اس � � � � اس � �آ�ات اس � درآ�ات � ز�دہ �۔ ا� �رت � � � �� � آ� �� �  

ا� �ح �د � �� � �د � �، �    �ؤ � ز�دہ �� �۔ � ا� �� � �،  � � زر�د� � ذ�� �� �، � �

 � �� د� � اور �� �� � �ح �د� � �� د� �۔�  ��

 �� �� � �رہ  .6

اس �   � �از�  �ازن  �ازن � �ا � �۔ اس � �� �، � � � �ر�  � �ر�  ا�ؤ� �رے   ��

 داروں � � �� �۔ ا� � � � �� ا�ؤ� �رہ ز�دہ �، � � اس � � �� � �� � اس � �� �  �ر� �ا�

� � �، ان � �� ز�دہ �رے وا� �� � ��   �ور � � �۔ اس �ح، � �� � �� ا�ؤ� � �رہ � 

 �ط �� � 

  �ى � .7

� �� � ��ں � �ل، � �ى  � او�ت، �ح �د� ��وں � ا�د (� اس � �) � �� �� �۔  

رت  � � �ا�� اور � ا�� �� �۔ �ل � �ر �، �� ا�� �� � �د � �� � �ر � � � � �، �ص �ر � ا

�وں � و� � �� � �ى � �ر � � �، � �� �   ���� � � ��ار � �� �۔ دو�ى �ر�ں �، ��   ��� 
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 �وں � �د �� � �دى ا��ں � �� � � �۔  ���� � �، �� 

 �� � د�  .8

وہ ا� �� �ح �د� � ردو�ل � � �۔ �دى �ر   �  ��ں � �س آ�ت  ا� �� �� � � � ذر� 

  ����، �� �� � ��ں � ا� ا�از ��،   ��، اور   ��  �، ��ى � �د � �ح � ا�� ��، � � �� 

 � � د� آ�ت ا�ل �� � � �� �� �۔ ان �ا� � �ڑ� � �دى �� � �د� � ��ں � �� ��

 � � �ز�ر ��ت � � �� �۔ � ��� �� � � �ح �د�، � ��ٹ، ز�دہ �ز�، اور ا� 

  (Learning Outcomes)ا�� ��   20.5

�  � � � � � �ں � �ح �د� � وا� �� � اور زر �د� � �ح � � �م  اس �� � �� 

۔ اس   �� � �  ان ��وں � � �� � � �ح �د� � ��ں � �� �� ا��  اس � � �۔ اس    �  � � � �

 �ح �د� � �� وا� ��ں � �ت �  � � �۔  � � �   � ��ا�� 

  (Keywords)�ى ا�ظ  20.6

 ۔ � � �رت � � �� � زر Foreign Exchange-:     زر �د�  

 ۔ � �ح � � � زر � �� � � زر � �� � �د�Exchange Rate-:  زر �د� � �ح  

 ۔ � � � زر� �� � �� � � �� � زر � � Foreign Exchange Value-: زر  �د� � �ر 

 ۔ � ا� �رہ زر �د� � �� �� � زر �د� � �ح � �ر ر� � Fixed Exchange Rate-:  �رہ �ح �د� 

ر�  اور � زر �د� � �ح � � �� � �  Flexible and Floating Exchange Rate-�ار اور روان �ح �د�: 

 � �� � ۔  � 

�ں � �� � �  ا� �ار زر �د� � �ح � � �� ا� �Managed Floating System-:   � رواں �م

 � � ا� �م � � رواں �م � �۔

  (Model Examination Questions)� �ا�ت  �� ا� 20.7

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  20.7.1

 �ح �د� � �اد وہ �ح � � � درج ذ� � �د� �� �۔  .1

)a ( ن�� )b (  ت�� 
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)c (  �� )d (  � � � ان 

 ؟ رواں �ح �د� � � ان � � � � ذر� �� �  .2

)a ( �دو �ں � � � ذر )b ( �ذر � � 

)c (  �زار � ذر� )d (  � �� � � ان 

 : ا�ا�ت � �� �� �� رواں �ح �د� � '�' � �� � �� � ان �   .3

)a ( ر�� )b ( � �� 

)c (  �آ� ا� ا )d ( � 

 � � �� � �ظ � �ح �د� � ا�� �� �۔ .4

)a ( � � � �آ�  )b (  � �� � �درآ  

)c (  � �� � �آ� )d (  � �رت � �� ا� 

 �ظ � �ح �د� � ��: � � �� �  .5

)a (  � � ر� � �� � )b (  ��ر � ا� � �� � �  

)c ( ��ر � ا� � �� � )d (  � �ر �  �� ا� � �� � 

 ؟ �� � �ف � �ر �دہ �ح  �د� � ان � � � � �   .6

)a (  �رواں �ح �د )b (  �رواں �ح �د � 

)c (  �رہ �ح �د� )d ( � ان �� �  � 

 :� و� � �ح �د� � ا�� �� � � ا� � �� � � � �� .7

)a ( Devaluation )b ( Appreciation 

)c ( Depreciation )d ( Revaluation 

 )� /�(        ۔'� � زر�د� � �' اور '�د� � �ح' � در�ن   � � � .8

 )� /�(           ۔��� �رى � � �درآ�ات اور � � � �� �  .9

 )� /�(         ۔ر� �  ذر� � �اہ را� � � ��� �رى � � �� � .10
 

 

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(c) (c) (a) (a) (c) (c) (c) � � � 
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  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   20.7.2

 � � �ٹ �۔ ر �د� � �ح ز .1

 � رو� ڈا�۔  زر �د� � �ح � �   .2

 �م � �ح �د� � � � �ہ ��۔  ��ار �ح �د�   .3

 � ا� �ٹ �۔   �رہ �ح �د�  .4

 �� �� وا� �� � و� ڈا�۔  �ح �د� �  .5

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  20.7.3

 ؟�� � � اس � � �اد �؟ �رہ �ح �د� � �م �  � � زر �د� � �ح � � .1

 ۔�� �ہ � ا� ا؟ اس � �  � � �  آپ �ح � �د� � زر  .2

 ۔ ڈا� �ار اور �رہ �ح �د� � �ا� اور ��ت � رو�  .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  20.8
1. Abel, A. B., Blanchard, O. J., Bernanke, B., & Croushore, D. (2019) Macroeconomics (10th ed.). 

Pearson. 

2. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

3. Salvatore, Dominick. (2012). Introduction to International Economics. Wiley. 
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 : �� � VI �ك

اات :21 ا��
ن
عتىت

ت
 �� � اور اس � �ت

(Economic Growth and its Determinants) 

 : ا� ا�ا�� 

21.0 � (Introduction) 

21.1  ��(Objectives) 

 (Meaning Growth)� � �م  21.2

21.3 �� � (Economic Growth) 

 (Determinants of Economic Growth) �� وا� �ا� � � � �� 21.4

 (Non-Economic Determinants)�ا�   ��� 21.4.1

21.5 � (Conclusion) 

 (Learning Outcomes)��  ا�� 21.6

 (Keywords)ا�ظ  ى� 21.7

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 21.8

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 21.8.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   21.8.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 21.8.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 21.9

 

21.0   �(Introduction)  

�� � � �� �اد � � �اوار � � � آ�� � ا�� � �� �� ر�ن � � �� �۔  اس �ك � ��  

اا ت � � �۔ 
ن
عتىت

ت
�ت اس �  اور  ا�� �� � � �  �۔ �ك � �  � �ن � ��  اس � � � ��ت  اور   �
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ڈو� �ڈل � و�� � �� �۔ �ى اور �� ا�� � � ���� �� ��ص �� -�� � � �ڈ دو�ى ا�� �  

 � �� � و�ت � �� �۔  

21.1  ��(Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 � � � � و�� ��۔ 

 �� � � و�� ��۔   

  ���� وا� �ا� � �ن ��۔  �� � � 

  (Meaning Growth)م � � � 21.2

  ��   � � �  �  �  �ر � �  �ت �  � �   ��  اس �  ندو ادوار � در�  ��  �ح � �  �  �  �  �

    �د�  �   �۔  �حِ � � �� �   �   ات�حِ � �� �  �   ت�۔  ��  � د��  ��  �  �   � �  �حِ   � �� �۔ 

 � آ��  ���  �   � � �۔  ا� � � د�� ��  ��� � �  � آ��   � � �� اس �ح  �۔   � د�� � ��� � �

���    �  𝑡𝑡  �  𝑌𝑌�ل    �  اور�   �� �� �   𝑌𝑌) �  �اد � �  ��ں �  �  ىآ�د  � اس �ل �  اوار�  ��  �ل �  �(ا

 : � �حِ � ��  ��  ن� �ر � � �� ��� � � 𝑌𝑌  � � �ل �  𝑔𝑔�ح �  

𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑌𝑌𝑡𝑡 − 𝑌𝑌𝑡𝑡−1
𝑌𝑌𝑡𝑡−1

= ∆𝑌𝑌𝑡𝑡
𝑌𝑌𝑡𝑡−1

(21.1) 

 � �� �: �ح � � �� ذ (21.1)  �وات

1 + 𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑌𝑌𝑡𝑡
𝑌𝑌𝑡𝑡−1

(21.2) 

𝑔𝑔𝑡𝑡   اور 1(  � �� �� �حِ � � �� �  + 𝑔𝑔𝑡𝑡  (� � ِدو ��ں �  �  � �م �حِ � � �� �۔ �م �ح    � �روں 

 �� �۔ 

 : �حِ � �� � 1� �ل  �� �وع �  0� �ت  ا�

𝑔𝑔1 = 𝑌𝑌1 − 𝑌𝑌0
𝑌𝑌0

(21.3) 

𝑌𝑌1 = (1 + 𝑔𝑔1)𝑌𝑌0 (21.4) 

 ا� �ح 

𝑔𝑔2 = 𝑌𝑌2 − 𝑌𝑌1
𝑌𝑌1

(21.5) 
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𝑌𝑌2 = (1 + 𝑔𝑔2)𝑌𝑌1 (21.6) 

𝑌𝑌2 = (1 + 𝑔𝑔2). (1 + 𝑔𝑔1)𝑌𝑌0 (21.7) 

 ��ں � �𝑡𝑡اور 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = (1 + 𝑔𝑔1). (1 + 𝑔𝑔2)… (1 + 𝑔𝑔𝑡𝑡)𝑌𝑌0 (21.8) 

 � �ر �ں � �: 𝑔𝑔𝑡𝑡ا� �م ��ں �  

𝑌𝑌𝑡𝑡 = (1 + 𝑔𝑔)𝑡𝑡𝑌𝑌0 (21.9) 

��    ى �و  ��� �د � �)𝑙𝑙𝑙𝑙𝛼𝛼( � � �گ    �)𝛼𝛼(�    �� �د  �  اور   )1(   ��د ا     � �   �  �   �  �ا

 ،��: 
𝑙𝑙𝑙𝑙(1 + 𝛼𝛼) ≈ 𝛼𝛼 (21.10) 

��  ��  �    �ح � �م �ر � �� �د   Log(  �)، � �گ �� �ق0.02    �ح  � �  �  2� (�ل � �ر 

First Difference( � � درج ذ� � ا�ل �� �۔  �� � � �ح � � �  � � �ر 

𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑌𝑌𝑡𝑡 − 𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑌𝑌𝑡𝑡−1 = ∆ 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑌𝑌𝑡𝑡 (21.11) 

21.3 � ��  (Economic Growth)  

�   �� ���ِ ��ت �    �  � دو �ح �  اول، �� ��      ��   ��  �  آ��  ��   �  �  � � �  �۔ 

  � �� ر�ن � د��  اوار�  � ��   ں� � �  ��  �� �۔دو�ے �ں �  �  نا�� � �ر � �   �    اوار�

 آ��  ��   � � � ��  �� ا  �  �د  �۔وہ د�  �� �ار د  �  اور �  � ���   ت��  �ِ�� � �  ��۔ اس �

 �و�د ��ں � �  � ر��۔    ز��   رِ ا�� �  �۔   � �ھ ر�   ى�  دہ�� ز  آ��  ��   ��  ى� � � � � آ�د  �� 

� ��   ز�� ر ��� ا�� � ر� �� ��ں � � � 2  � ى� ا�� � ر� � اور آ�د  � 1���   � آ�� �ل � �ر �، ا� �� 

 ۔�� � آ� � � � آ�� � �  � �� � ى� دہ�� ز آ�� ��  ى� � � آ�د �و�  �۔ اس �

� � � �   � �ظ � �� �۔ اس �ح، ��  � آ��  �  ��� � دو�ا اور � �  ��  � �   ��  �ا،

  اس  �  � � �� �، اس �   ز��  ر � ��ں � �  ىد� � �   ��  ��  ��� ا��۔    �  � آ��  �  �  � �  �   �  

��   ا�ل �  � � �ر �م �ر � ان دو�ں �ں �  ��� �۔ ��، �  ��  �ر �  �ا�� � �ظ � �  �  � آ��

 �۔   � � �� � ا� � �ر�د� ��  � � � � �  ا��۔ �� � آ�� � �  � �ا��  � � آ��  ��، 

ا��   �  � آ��  �  �ا��    �  آ��  � � ��   �اور � � �� ذ� � وہ    �� �ا� � ا  ��  � �  ��

� ’� ا��‘ �� ��  � ا� �� ا  �  �  � آ��  ۔ �� � ��  دوران �  ��  �ا�� � �اد   � ��    �

  � �   ��  � ���    �  ��  ى � �رو�ر   ا��، �   ��  � �  �  � آ��  � ر�ن �۔ �  ا��   �ا��    �  آ��
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 � � �۔

�   ) اور �𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺(  اوار�  �� ��   �)  𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺(  اوار�   ��   �ح �  ��  � �  � �، ��  ��  ��  ،� �� �

�    ��  ��   �ر �  �  اوار�   ��  اور ��ت �  ) ا�𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺(   اوار�   ��   ��  ںا�� � �ظ � �� �� �۔ �  �  آ��

  �ج  � �ر � � �    اور ��ت �  � � ا�  ��  ��  اس �ت �  � آ��  �، �  ر�  ��  �� �  ا�  �  �� ا

 ۔  � � � � � ى �ر  �اور ��  ف� او�  �د � �� 

 World( ر�ر�ں  ��� ��� �� ا� )𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼( �  ���  ا��ا� � اور  )World Bank( �  �� ادارے � ��

Development Report(  �  ��  ��  )Developed(  �� �از�    ز��  رِ اور �  ��  �    ��   )Developing(��   اور   �

  رو �) اور رCSO(  �  ���ر   ى��  ،� آ�گ  �  ۔ �و�ن ��  �  �  � ان دو�ں �رات � ا�ل �  �� � �

 ۔ �� � � � � � � ��  د� دو�ں � � آ�� اور � آ�� ��  )RBI( �آف ا� �

    (Determinants of Economic Growth) �� وا� �ا�  � � �  �� 21.4

ا  �  �  �� ۔   اس � ا� ا�از �� �  �ا�  اور ��  ��   ��  ،� � اور �د اور �ع  ��  ہ�  ا��  �� 

 : � � �� �� � � � �� ��  ن�ا� �  �  � � �� � �ذ

   (Natural Resources) و��  �ر�  .1

�  �ر� اور �  و��  �  ر �ار  ادا �� �  � �  ��  �  �دار  ��  اور �  ت��   ،۔ ز�ا�  و��،   � ،  

� �� او�ى      �  اوار�  �  اور �ار ا�  ر و�� � �  �ر�   �� �  �  ۔  �آ�  �  و�� �  �ر�  ہ�ت، آب و �ا و�

� از � �ار �   �ا و�� � ۔  �ر�� �  �اوار �  � ا� دہ�ز  � �ں � ا� � � و�� � �ر� دہ�۔ � ز ��� 

ان    � � �س  �  �   ��   � �  �  ��  �   �د�   �ِ � ر� � و�� �  �۔   �� �  � � ا��ت � �  ��  �

و�� � �� �ل    �را � ���  �ر�  ،�ل �  �۔  �و�ن �  ى �ور   �  � ��  ��  �� �  �� ا�ل �  �و��  

�   ��  �� �  � � �رے �س ان و�� � �� ا�ل � �و�    �۔ اس �  ��  اور � ��   � �ر � �  ��  � � �

  � �� �   ��   اس � ا�  � �  � � � � �  ہو�� � ذ�  �ان �۔ اس � �� ��ن � � � �س �ر� 

 �� �۔   �� � �� � ا� اور آج اس � �ر د�

 و�� �   �� � � � �ر�  ۔ ��ن دو�ے� ذر� �� ��رت    ا��ا�   �  � ا� �حِ �    �  ��ن

�� � �آ� �� �۔ اس  لو�� � �� � � �ر� �� � اور ان ا� ا�  ا� درآ� �� � اور ان � ا�ل � � � ��

 �۔ �ط � ى �ور  � � � وا� �ار �� و�� � �ح ��ن � �� �� � � �ر�



330 
 

�    �  و�� �   �ح  � �ر�   � � �۔ا�   � ا�� �  ں��   �   �  �ں�در   �  ر� �  و�� �  �ر�  � �  

� ر�    ا�ل �  دہ�ر� � ز  � ��  ر� �  �ر�  �� �  ��   � � �۔�ل � �ر � ��  دور �  �� ذر   ت�د�  ��

 �دہ �۔ �ر� ا�� ر� � �  � ا�ل � �  �ر  � �دہ �  �� �� � ا �ن�۔  �

� اور    �  �� � �۔ ��  � �    �  �� � �وہ �  �ا�  �ان � �دار د  � �  و�� � ا�ل اور ��  �ر� 

 �  � � و� � � � � �ورت � �� � � �  � ��ر  �� � � ��  � ر� � �ا �۔ � � و�� �

  �� � �� � �۔ � �  � � )Radio Active Elements(  � � ��ر ��  � وا�   �ل � � ۔  �  �  ا� ��  �

 ۔ ��ر� ا�ل � و� � وہ ا� ر�و�ں �  �  �  � ذ�� � ت� �س، ��، � � �� ں� �� 

2.    ِ�   �� � (Capital Formation)  

اوزاروں   ں،�  �� �۔ �دوروں � �م �� � �  � �� ا�ل �  �� � ��  � �  اوار�  �  تو ��  ا�

اور    ںا�� �� �۔ اس �ح �  �  ��  ى اوار�  � ا�ل �ر�ں �  ���    در ��۔    �ورت ��  �  ں�اور �

 � ��� �۔ �� ى اوار� � �  م � � ں�� آ�ت � �

  �  �   ���  ،را� �  �  ت��  �� � ��  �ا،  �، اس �   ��  �   �� �۔ �  ىد� � �  ��    �م 

  ���  �� �س � � � ا�  �ں �۔ � � �  � � �ل � ا��ت � �  ��  � � �  ���  �  �  

  �   �ں � اس �  �  ہ ، �د و�آ�ت�    �ز، آ��  ى�  ،�ر��  ے،�ر   ،�، ��  ،�ڈ  وزار،ا  ،�ر��، �

��  � �   �  ��      ا�   �  ���  � �ر�ن ا�  � �ر � اس و� � � � ا�  ىد�  �  ا�  �  ��  ى اوار�  �  ا��۔ 

اور �  ى�د  �  و� ان �� �  ى�ا�      اور �� �  ��  ى اوار� �   �� �  ��   ۔ ��� �� �م �� �  ر �ار 

 �۔ � ��� �

  ���  � ر� � �ِ  �ِ  �  ں�  ا�� ��� � ۔    �  �ورت ��  �  ���  � ��دہ �ف �  �،    �  � � 

  � ا  �   � � � ��دہ آ��  �رت �  ف ا� ِ�ر   ى �ر   �� � �، اور ��  �   � �  ى �ر   �ا�� ِ�رف ��  �   ر� 

 �۔ ى �ور  ى � �ر  �� � �ح ����۔ اس   ��  � �

 15�    آ��  �ح � ��   � �  �� �  ۔ ��� �� �  �  �  �  30�    15  �  آ��  ��  �� ا�   ا�

�ِ�رف   �  � ��  ا�  آ��  ��ں �  �� �  �ح  � � ��  � �  �� �  ��   ��  �۔ �  ى �� �ور   دہ�� ز  �

وہ ا�اد � �    � ��۔  ف � �ك �� ا� ���دہ َ�ر  ،� ��  �  � آ��  اس �ح، �  �ارے � � � �� �� �۔  

�    اور ��ہ �� � � و� � � � ���دہ �ف � � �� � �� �۔  آ�� � �ارے � � �� � ان � �

 �۔   � �� � �� �
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� �  � �ں   �رت �  � ِ�رف ا�  �۔ � � ��  �  � � � �  � �� �د ��  � وا� ر� � 

�    ���  � ز  ا� ا�   �،  ��   � �  � �  �ا�ات �   �  ���۔ ا� � � ��    ا�ل �   � �  ى�ر   �� �رآور ��

 ۔   � � ا� �  � � �� � � �� ا�  اور  � �  ا�� � ر� � �  ��� �، �  اس �ا��� ا�ل � �

ا�رہ    �  آ��  � � � ��ر� � اس  ا  �� �  �ح �    ا�ں � ا�  � �  � �  ى �ر   ��ا � ��  �� 

 ۔  �حِ � � ر� ان � � �  � � ى �ر   �� �� �  ��  � آ��  � اور � � ،�� �

 ) Foreign Aid and Foreign Investmentى (�ر   � ��   �   ا�اد اور �   �  � 

� � �ض    ون �  اس �  ،�   ��   �   ��    �� � �  ا �� �ار �  �  ى �ور   �   ���  �ا�  �  �  ��

� � �را    �  ��  �ا� � دوران ا�  � ا�ا�  �� �  � � ا�  ��  � ��  ��ا� �دار ادا � � �۔    �  ى �ر   ���

اور    �ا�  �  اور اس � �  � �� �  ��  �  ں��  �اور ا�رو  �۔ ا�ن � ��ا�اد �� �  �  �  �� � �

 ۔��وع � د �� � �ض د و�ے� د �� � د� � ى� �� 

  آ� � �  � � �رت � �ح �د � ��) � � ر�  �ف ا�اد (ِ�ر �� � ��  �� ��� � ر� � � وا�

  � � � ��  ا�  ) �� � �𝐼𝐼𝐹𝐹𝐼𝐼(   ى �ر  � �اہ را� ��  �  آ� �۔ �  �  �� ذر  ى �ر � �اہ را� �� �  ں� �

ا  � �  � ��  ى �ر   ���  ان �  �ر��ں �  �  ،�  � د  �ا �� وا� �  ��  ں�  �  �  ا��  �۔  �ا� �  ��� � 

 �� ى اوار� � ا�� �� � اور �دوروں  �ح � � � و� � �� ا�� �� � � � �ح � � � ��� �� �

   �  اور ا�ل �� وا�  ر �   �� �  ��  ��  ا�  ،��    ��   ��  ى �ر   ���  �  ا�� �� �۔ اس � �وہ، �اہ را� �  �

 ۔ �� �� ��  � ��  �اور �

ا  ا�   �  � ��  �  � �۔    �  ��  ��  �ورت �  زر�د� �  � �  ��درآ�ات �  � �   ��   ��  �� 

ج   �   �  ڈ�� �  ىداور �  ��  � �  �  � �   ��   �ا
�
س،تى �ور �و

ٹ
  �   � �  اور �  �ر��  ت،��  �   آ��  ،��  كت

 �م �ل درآ� �� �� �۔  ى اور �ور  ى ��ر  ، � ا�� ��� �ار � ىدر�ر � � �

  ۔ ��ر � � � �  �  ہو� �� ��ت، ا��  � �  � �ر � � �� � �ف � �  ��  �آں، �� ��

�  ���  ��  �   � �  � �    ں،�  �  �  ��  �ر  �     �رت �   �  ى �ر   ���   �  �   ��ر�ر  ا��   ��ص   � آ� 

 ۔� ى � �ور  � � � �� � � �� �� � �ا� � ��ا

، �ص � �رى �� و��� ��م � ��  و� � �� � �ے �� � )Colonization Era( دور  ���آ�د � ��

�آں، اب   �ر�۔ �  ا�اد � �ف  اب ان �� � �   و�اور �  ى �ر  ���  و�� �ف �۔ �� �  ى �ر   ���  و��  �ر � �

ذر   ���  �ا� ا�  اور �   �  �� ��  بد�   )Multilateral Foreign Aid(  ا�اد  �  �  ا�  �   �� �   �  �   � �  
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  ��   � � �، ��  ى �ر   ���  �   �  �۔ �ں � �  ��ں � �� �ا� ��  � ر�  �� � �  ر�ر �  �   ��� �  

 ۔ دو�ے � �� � ر� � �ا �روں � را� �� � � ��� � �  اور �رت) � �� (�ل �

�اہ    � � �ہ" � �� �، �و�ن � �� �   �حِ � � �م �ر � "�  دہ�� ز  �   �  �   �   �   �  �ل

  دہ�ز  ) �FDI(  ى �ر   ���  �  را� � ز  ى �ر   ���  �  �اہ را� �  �  �و� � �۔    درآ� �    � د  �ؤ � �  دہ�� 

آب و �ا اور   � �    ،�ا�  �ار �  دہ� ز  �  � �وہ، �  اس۔   �  �دو�� رو   آ�   ىڈ  �اور ا  � �رو�ر � �  � �وہ �  �ا�

 ۔� ر� ��� � را� �� � 𝐼𝐼𝐹𝐹𝐼𝐼  � �    � � �ت � �ت۔ �ر � �� دا� اور ا�اج � � �رو�ر � �

 ) Human Capital: Education and Health(  اور �   : � � ��   ا�� 

  �� ر� �   �اور �  �  � � � ا� � � ر� �  ��� � ��  ى�د  ت��   ��  ��  ں� د��  �  �ل

  �ح �  �  �   ����  ى�د   � � �� � �  ز��  ر �� اور ��ں � �  �� � � �  ��  �� �  ��   � ��

  �۔ �  � �� �  ا�  �  ا� � � �ر � �  �ا  � �  � ��  �  ��  �  ں�� د��  �  ۔�� ��  ا�� �

اور ا�اد  �  ں��   � �اد ا��   ��  ى �ار  �ا� �  � �  ��ف    �  ا�� �۔  �  �ت � �  ى�و�   � �  �  

ادا ��  � � ا�� �  دو�ں  ��  ى�  ى ر �   � ا��   و� �، �  �ا� �  ں��  اس �  � �  ۔ ���  ا� �دار 

 � �� �۔  ى ر� ���  ��� � ا�� �� �چ � ا�ن  � اور ��ں � ���

و��   �ر� ،� �� � �� �� � �ا�ن وہ �ل ا ۔ � د� � � اوارو�� � ا��� ��  �ر� �و�

�ر�ں  ۔ وا� �ر �، � � ا� ��ں �� ���  � آ�  � اور �  �� �  �   �اور �  ��  ،��   ،� ا�ل �� �

��    �  �  �د  � ��  اور �   وہ �   �� � ا�ل �� � ��    ��� �  �  �  ��   اور ا�  �اور � � �وغ د

  او�ت، �  ، ا������دى  ،� ںدو�ے � �� ذرا� � �ا� �  �� � 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈��، �ص �ر �   �� ر� �۔ ��

 �۔ �ا� ذر  �� ا �� � ��� ا�� � � � � �� � ��ا� �  � �  �� �ا� � ذر  � ہو�

�ڈل � �� آپ آ� �  �و�  � � �   ��  � �   �  ںا��  ��    �ا� �  �  ���  ا��  � �  �۔ �� 

ا  �  ت��  ��� وا� � ��  ��   آد�  �  �  ا��  ن� در�  1949اور    1909�    ��۔ ا�ں � ا�ازہ �  �� 

  �  � �   اور�   ��  � � � � �  � �ب �  ) Residual Factor� �� (ا�� �    �  57.5  �  اوار�   � 

 �� �۔  ���  � ا� � ى� � ر � � �

ن ڈ  ت �� ��  � اور ا�   �ا 
ن
ن ۔ ڈ�  �   ��   �� �  �ا� � �  � �  ��   � � �ا� �   �ى

ن
  � �   �ى
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 ۔  �ش � �ا� � ا� �� اور �� � � � �� � ��

1929 −   � � � ذرا� � �رے �  � � دوران ا�82

ن ڈ
ن
    �  21.1�ول    � �  �ى �ول � د� ��    ۔ �� � � 

�ح � ا�� �ا۔ اس    ��� �  �  2.9  اس �ت �  �   �ا�   � �  

 �۔  � � � �� وا� �ا� � دو �و�ں � �  � � �ت �

�ار   �� � � اس �� � دوران � �  � � د  �ول

۔ دو�ے �وپ �   � �  ا�� �    �  32  �  آ��  �   ا��  ا��  �

  �� � وا� �� �ا� �  ا�� � � � ��  ى اوار� � � 

�  �  �     ا  �ر� �  �ت �� ذ� � � �  ��۔  �� �   س� 

�ر�    �ح، �  اس  � � ڈا�۔  �  28  ا�� �  �  اوار� �  � �  � � ڈا� اور �   �  14  ا�� �  �  اواردوران �

�    �  �   ���  � ا�� �۔    ا��  �  42  �  اوار�   �  �� اس �ت � دوران ا�   � �    ں��   � اور �   �  �

 ۔� �� �� ا�   � ��  اور �  � � �ا� � �ر � � � � ڈا�۔ اس � �� � 19  �ح � �

ا  ��  �ا� �  �  �  � �۔ اس    � �  �� � �   ن� ا�ا�ت � در�  اور آ��  �  �اور �  ��� 

�    اور �  آ��  ى� ا�ا�ت اور ا�اد  �    �ت � دوران  �  Shulz (    �1900    �1956� (� � � ا�ل �� ��  

 ۔ � � �� � ن� در� �  ���� ىا�ا�ت اور �د

(  آ��  �  ) �ر�a(  � و��  � �   �� �� �، � �  ڈا�وں �  � � �  �� �  �  ،�� �bى) �د  

   � آ�  � �  �  � � اس �ت � دوران �  �� �ھ �  ۔اس � �    �ڑ� �  ��  � ��   �  ��  �  ���

ا  �  ،دو�ے �ں �  �  �  3.5  �� � �د  ى �ر   ���  ��     � ز  3.5  ��  �  ى �ر  ���  �  ���  ى� �ر    دہ�� 

 ۔ �� � �� � �ون � � � � ��ا� �ر � �� � �� � وا� ر� �  ��� � � � �۔ ��، 

  ��ح  � ى �ر  ���   ���� ى�� � اور �د��  ى �ر �� �� � � � � � و�� � � ��ر� �� � ا�

�   �  � ا��ل �  ت��  ��۔ � ��   ا�� � �� �  �  آ��  � اور اس �ح ��   � ���  ��  ى اوار�  � �

�   ا�� ��   �   آ��  �ر�ن �  ىا�اد  � اور اس �  � ���  ��  ى اوار�  � � �  �   �ف اس �  ا�  �  �

�۔   دو�وں � ��ہ �� ���  � �  � � � اس و� �� �ر�  �  �۔ �� اا�ات � � �ر� � � �� �

 �� �� � � �۔ �    ى�  �  ں�� �  اوار�  �   � � � � ا�  ا�  �ت� � �  ��  �  ��ل � �ر �، ا

 ا�ل � � � اور ان � �ا� �� � � �۔  ا� � � �� ،� � � �� � ے��ے � � � ذ�  �ت�

 1929- 1982)، را�(� ذ� �  � �ا�: 21.1�ول 

 2.9 ) ��� � (�  � اوار �

  و� �: � � �

 32 � �د� � �

  � � �اوار � � �

 14 �ر� �  �                                                                                                   

                                                                                                       ِ� �� � 19 

                                                                                                    � �� 28 

 9 � ��تِ �                                                                                                

 -2 �ا� �د                                                                                               
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�   )Brain Drain(  �ڈر  �� � �ا �� �� �و�ن � در� ��  ۔ ���ا� � � �ر�  � �ت� � �ا

  �� �  �� ) ��ا�اد �� ��ں � �� � اور � � ا آ� آ�  ،� آ�  � آ�   �اد (� ى�  �ا ا�اد �  �� �  �۔ ا�

� ان ��ہ    �  �و��  �ڈر  ��  ��    ا�ات �   � � �ر�  ۔  ا� ��ت ��� �  � �  ��  دہ�ز  �  � � ا�

 ۔�ں � �ں وہ �ت � � �   � ا� و�ں � � �� ا�اد� ان  � د� � ا�ات � �وم � 

 ) Technical Progress(  ر�   �   �    .3

 اوار� �   ر� �  �  �  ���  �� ا�ل    ں�  � �   �  اوارر�  �۔ �  �  اور ا� � �   �� � ا  ��

 ۔ � ى� �  ں��ا� �  �  �� در   �  ں��� � � اور � �   ا�  ر� � �اد ا�  �  �۔ �   ا�� ��  ں��  �

 ر� � �   �  �م �ر � �   ا�� �� �۔ �  �  �ا�  بد�   و�� �  �ر�  �  ر� � �  �  �   و�تا  �

  �   اوار�  دہ�و�� � �� ز  �ں    �   ر� � �  �   ا�� �� � ۔ �   �  �اور �  اور � �  �و��، ��  �ر�   �

 �� � � �� �۔ ا� اوار� �ار � � � �� ا� ��� و

ا  �  �  ا  ��  �  )Innovations(  اور ا�ا�ت  )Invetions(  دات�ر�  �   �ں �در   ��  � � �  د��۔ 

�� �   �ر�  ��    ى اوار�  � �  �ں� در   ��  � �  �  �� �، � � ا�ا�ت ِ�رف اس و� ��  ا�ل �  �

  �   �� �  ۔�  � �  �� � �  �ر �  ��  ا�ل �� � �  � �  اوار�  �  دات��� �۔ � ا  ا�ل �  �

�� � �    � �   ز�  ،�  ا���،    �ر �۔ �ل �    ا�� ��  دہ�� ز  �  �  ��  و�� � ا�ل �  �ر�  ى�

�رتى ہہ  ا�� � � آ�ت � ا�ل � وا� زر�
ٹ  �۔ �� � �� د �� ى اوار�  زر� � ز� ك�

�،   �  �  ن� او� � �  ، ا�� �ا �۔  �  �  ا�اد �  � ا�ل �  ���  �ا�  �  � �  ں��  �   �

  �ر�ں �   اور ا�   ں�� �  ں،� �  � �  �  �� �۔  �  ��   ى اوار�  ا�   �م �ر � و�� �  � �   ��   � 

  ا�  �� � �� � �ا�� � ذر  � �� ى اوار� �۔ و�� � � ���  �� ى اوار� �ر�ں �  �� ذر  �ا�

ز ا�  �   اوار�  دہ�و�� �  �   ر� �  �  �   ،�  �۔  �� � ��  ا�  اوار�  �ار �  �  � و�� � ��  ��ت 

 �۔  �ا� � �� � �  بد� 

�    �ر�د�  �  آ�ت، � �اد، ا�  ا�   �  ى�  �  �   �  � �۔    ��  ��  اوار�ر� ��ِ �  �  � 

  اس �ح � �،    � ���  ��  ى اوار�  �  �� اور ��  �  �ا�  � ر�  �   �۔  ��  ��  �  اوار��ِ �  �ذر 

�ف    او� �  �  ��   اوار�  � �  �   ،۔ دو�ے �ں ��� � �� �  ا�  اوار�  دہ� �ار � ز  �  ا�  �  �ں ��

 �۔ ��� �از�   ��ز  � اوارو� � دو �ط � �ِ� � � �دہ �  �ر� � ا �  �ا �   �۔  � � � ��

اور �ر   �  �  ��  �  � �   𝑋𝑋  �ر   � � �   �  �د�   �   21.1  ��  ا�    �  𝑌𝑌    ���  �اوار  �  ��  �   � 
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�اوار � ��    𝑇𝑇𝐺𝐺0ا�ا � �� �اوار    �۔ اس ��  �۔ 

  �  �𝑂𝑂𝐿𝐿0    ار�𝑂𝑂𝑌𝑌0    ۔�  �� �ا  �اوار  �ض    ��  اب 

 ��   � ��    ر�  �  �   �  � او�  �اوار   ��  � و�   �

𝑇𝑇𝐺𝐺1   د� �� � � � � �ں �ار ��� �۔ �� � 

𝑂𝑂𝐿𝐿0    ز�دہ �� �اوار  �𝑂𝑂𝑌𝑌1  ا ��۔ � � �ں �ار�

ز�دہ ��ت   و� �� �   � �� � � ر�  �ا    �  �ا 

�   ��  �ح �   ا�� � ان � �اوارى �� � �� د�۔  

 ۔ � � ا�� �� � �� ى اوار�  ����

ن � ڈ  او� ��ر �ول � آپ � د�  
ن
� �� �      �ى

 ��1929 − �  �  �  �� � �� ا�� �  � 28  �  �� ى اوار�  � � �  ر��   � ن� در� 1982

 ا�� �ا۔   � 14 �� ذر  اور � � 19

� �ف �� � �  �د �  � ��  �  ��  � �   اس �ح� اور    � ���  ��  ى اوار�  ��  � 

ا  رڈو �ر  �  ت��  ���  �� �۔   � ا�� �    �  ے � ذ��� � ��   � �� �� �  )J. S. Mill(  �  �اور � 

  � �   ت��  �۔ ان ��� � ��� �  � �� � اور ��  � ��ِ �د �  و� � �  �  � �   ��تِ   �ِ  ،��

�۔   ر� �� �� �  �� �   �� اور � �� ى� � ��د� ر� � ��  �� �   � � �ر� � �دار �  �

 ۔  � � �د � �ر � � �  ر� � ر� ��  � � �  � ا� �

ا  وا�  �   � � �   �ا�� � �ر � د   �  ��  ى اوار�  ر� � �دوروں �  �  ا� � �   م �ر� � 

متپ   �  آ��  ا�� ��   �  اوارا�� �� �۔ �  اور �رت �  �  � �
ث
�

�رتى ا�� � �� � �۔ � اے 
ٹ �    �� �   � 

 ۔ �ا�ا�ت � �دار � � زور د �  �

دور �۔ ��  �� �  � دور � ��  �  �  �ا�  �� �  � ��  ى�  �  �� �� �  ��   �    � �  �� ��دہ 

�    �� � �  � �م �ں �  ز��  ا��  اور در�  �  ،۔ زرا�، �، �، ���� � � آ� � �

ر�  �   ��ر ��ا�ل � � اور �  ��د �ر   � ��   �� �  ��  ��   ا��  �  ،۔ در��  �    ا��ا�  � �ھ 

 ۔� � �دا�  � �� ر� � �  ى �ادر 

 � � �زم و �وم �۔   دو�ے  �دو�ں ا  � � � �ا �ا �۔ در�  �  �  �ر� � � ��  �  � 
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   ۔� ا�ل �� ���  � � � �ورت �� � � � ��� �� ا�

 �  �۔ �� ��  �ف � ��  اور � ��ت �  اور �  ں�� �  دہ�اور ز  �  �  اواراور ا�ا�ت �   دات�ا  �

 ا�ن �  دات�ا  � � ا�ا�ت  � �� �  �  اور  ز�� �ا�ب  �م ��  دات� ا  ۔ �ا�   � ا�اد  اور    �  � 

ذر   ��ا� اب    �� �۔  ��رف �ا  � �  ى اوار� �  دات�ا  ���وں �   ر� �  �  �   � �  ��  �  �� 

 ۔   �  ر� �چ � ر�  دہ�) � � ز𝑅𝑅&𝐹𝐹" (�� ڈ �ا چ� "ر  �� � �� ر� ��، � �� � ا�

��    �  �� � �  ا�ں � ا�  ��  � ا�ل � ر� �  �� �  �  �� � درآ� �  ��  �� ��  ��   ��

ان    ۔��  � � ��  �� �  ��  �   ،�  �� �  �  ����    �ا�ا�ں � �� � �    � اور � �  �   �  �اہ ��

��   �� � � ��  �� �۔ وہ    ��ار � �اور ا�ل � ا � ا��    � �� � �� � ��  �ف � �� �� � �� ��

� � �    �اوا�   �� � �س ��  �� �� ��    � �، �  � �� �  �ا� � ود��� �    ��   ان ��  �� �  �

 �۔ �اوا� � �س  � � ��  ��  ��

��    �   ا روز�ر � �� �اہ �ا� �  �   � ا�ل � �  ���ذب �  ���  درآ� �ہ  ��ں � ذر   ى�

 �۔  �ھ ر�  ى � روز�ر  �� � ��  �� ر� � �و�د �و�ن � � � ى � �ر   � � �ر �، � ۔ ��

  � ا��� �   ��� �  �و� ت،����  ���ر ا� �، ا��� �  اروز�ر � �ا� � �� ذر  �� �

  �� �ذبِ � �  �  �� �   �ذبِ � ���  �  �ا��  �۔     ���    ��    دہ�ز  �� � �  ��   ��  �و�ن � 

وہ � ز  � � �   �� � �اد   � اور � �  دہ ��دور   � ز  اس �  ا�ل  ز  �اوار�  دہ��  اس � ا�ل �   دہ�� �� 

 ، �ش �� � �  �  �� اس �� �  �ں � �  �  �ں۔ �  ا�ا� �  روز�ر � �  دہ��� ز  � ��  �  اوار�

 �۔ �ورت �� ) �𝑅𝑅&𝐹𝐹(  اور �� � �ى

 ) Population(    ى آ�د    .4

 �  �  ىآ�د  �م �� وا�  ىآ�د  ��  �� �۔ ��  �ح � �  � �  اور � � � ��  �ا�� ا  اور اس �  ىآ�د

ن � ڈ  �� او� د  ��ب �۔  روز�ر �  ى اوار�  ى�م آ�د  � ��   � � ���  �  اوارا�� �� �   �اد �  �رس �
ن
 �ى

1929ا�� �    �ار �  � ا�ازوں � ��، � �  − � �    �  �  32  � �   �   اوار�  �  �دوران ا�  �  1982

��    � �  � � ا�  ىآ�د  ��  �ح، ��  اس  ا�� � �� � �۔  � �  �  ا�� ا�  �  ى� آ�د  �  �� ڈا�۔ �

    �ا �زار � � � � � � آ�ن �� �۔ � ا�  �� � � اور اس �ح �ے �  �  ا� �  ��ے �   � ا��  � �زار �� 

  ��   ا�� � ان �  �  ى� � � � � آ�د  � �ر   ��   �  ��  ر�� اور    ا�� � � �۔    � �� �  ں��  �  اوار� �

 ۔ � ا� �دار ادا � ا�� � � اوار�
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�   �� � �� � ��  ��دہ دور � ���ورى � � � � وہ  �� � �رے � ر�� اور  � � � ا� �

و�� اور    �ر�    ب � د�   � ��دہ ��، �  ىاس � ا�ر آ�د  �   �� ڈا� �    � �  ا�� ��  �  ىدر�  �۔ آ�د

 � �۔   �� اور ��دہ � ے، � ذ����

ز  �ا�  �   �اور ��  و��  �ں �ر�  ،�  ا�� آ�د  دہ��    ا�� ��   �ار �  ا�� �دوروں �   �  ى�، 

 � �    ا�� ��  �  ىر� � � �، آ�د    ��و�� �� ��  ��  ��ں د  ا�� �� �۔ �و�ن �  �  اوار�  �� 

 � �� ر�وٹ � � � �۔ ��وغ د

�  �ون    � �  ��  �� �۔ �ا، �دور �ت   � �  ا�ل �   � ���� � ��  � �  اوار�  و ��ت �  ا�

�  �� ��  �  �  �  اور �  ں،�  �دوروں � �م �� � �  دور �  �ا�� �ر� �۔    �ورت ��  �   ں�اوزاروں 

�دوروں � روز�ر   �، اس �  ہ � � � ذ�� �� �دور �ت � � دہ�� � �س � ز  ��  �� � و�ن�۔ �� �

 �ں۔   � ى اوار� وہ � � ى � �ور  �د

د  اس  �   �   اوار�  ��  �� � �۔    � �   ��   �دور �ت ا� آپ �  ��  � ��  ى� �  �  � �ح 

�� �اہ   �  ر� �  و�� � � اور د � ا�� � �� �� �� �ت � ى� ا�اد � � و� �   � ا�   �� �ا��، 

  ��،  ا�� �ے �  �  روز �رى ا�� � �    ) �ىآ�د  �ر� � � �، � �دور �ت (  و�� �  �اور د  ���ا�� �۔ ا�  

 �ے �۔  ا�� � � اوار�

  ر�  �  �  ��� ��۔ ا�  �ورت ��  ر� � ��  �� �  ��� �ا�  � � �  �، �� �  �  ن � او� � �

اور ��  � �ح � �  �  ى �ر   �ا�� ��   � �  دہ�ز   �  ى �ر   �� �۔  ا��   �  ىآ�د  � �۔  �ح � �  دہ�ز  �ح 

اور ��  �اد �  �� وا�ں �    � ��  ى �ر   �ا�� �� َ�رف � ��� �  � � �  اور ���  دو�ں   اس �ح �    � ۔ 

    �  �  ��  �� �  ��   � ا�� ��  ى�  �  ى� �ح � � � � آ�د   �  ى �ر   و�ن �� و� � �    �ح � � �� �۔ 

   راہ �ار �� � �� ر�وٹ � �� � �۔  � � �� ا�� در� � ىآ�د �� � �

  (Non-Economic Determinants) �ا� �� � 21.4.1

  �اور �  ��   ،، ��  ��   �ا� �  ��   �ا� � �وہ، � �  �دہ ��  ن� � �� �� وا� او� �  ��

�  �ا� � ادا �� �  � �  �   �  �  �دار  �  � �  �  ۔ ��ا�   � ا�ن  و    ، ى �ار�ا  ��ت �  ى �رو�ر   م،ا� 

� �� �� وا� �   �  ��  � ا� �دار ادا�� �۔    ہو�  آ�ت � وا�  � اور �  ،�، �ا��  ن��ا�ں � در�

 ۔ � ہ�ا� و�  �� ،ى �ر  ى� ،�ا�، � ىاور�د �ا�، ��  ��ا� � �� � �
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 ) Political Factors(  �ا�  ��  .1

۔  �  �د�ر �� ��  � �  ��  اور ان �  �  ى �ور   � �  ں�  ��   ا�م اور �ط ا��  ��م، �  ��

� �    �  �  ��  �و� � � �  �  ا�م اور �ط ا��  ��� �  �  ہ��ن و�  ،��ا�، آ�  ،���  ،�ا�  ،��

�  � �و�ا�ں    � اور ��  ��  �  � ان   � �    �م ا�م اور �ور ا��  � �  �� �  ��  اور ��  � � �   دہ�ز  ۔�  �

اور ذ�    ��۔ �ف، �� اور �ط ا�  ى �ور   ا��  �ار� ��، �ط اورا  � �  �  ر�ر ��  �۔ �ا، �  � ا�  �ا  

  � � ذ� دار �� � � �ك � �  �   �   �  راہ � ��ن � � �۔ د�  �   �   ر�ر ��  � �  �م �  �دار �

 ۔� �  �� � � اور �� دہ�ز

 ) Socio-Psychological Factors(  �ا�  � اور �   ��  .2

ا� �ا  �ا�   � اور �   ��   �� �    �   ��  دور �  ��  اور ��   ��   ،�رو   �۔ ��   � �  �    ادارے �   ا�ار 

  �رو� �  �� �  �اور د  رپ�  ۔�� � �� �� �  � � ��ے � دو�ے ��ے � �اور �� � ا ؤ� 

اور � ��  اور � ا  �ں�در   � �  �  � �  ؤ � �   � � �  � �  ا�ب اس ��   ى � �رو�ر  اور �  دات�اور 

 ا�اد � �وج � �� �۔  

3. �  )Education ( 

�   �� � اور ��  � �  � اور �ے � دہ��۔ ان �� � � ز ى ا� �ڑ  � اور �� �� �ں،�ا�ا�ت، در  �

ں �� �� �  �� � � اور � � ا�ل � دہ�� ز دہ�و�� � ز اور ��  � �� � �� � � �۔ � �م  �ں �

� �وغ    � ر�   اور �   ى � اور اس �ح �رو�ر   � �� �  ں ��   اور �   ى اور �   ��ں �  � �  �   � ا� � �۔  � 

 � � �د �� �۔  �� �  � �ا� اور آ�� ��۔  دے �

 ) Urbanization( ى �ر   ى �  .4

 ��  ،��   دہ�� ز  ��� � � �۔    �اور �   ��  �� � ��  ڈ�� اور ��ت � �� �  ىد�م �  �ى �رى 

اور �  ا�  ر�  اور �  ں��  �اور ��� � �� �ا� ��    ى ارا�ل � ا�ن � �� ��  �  �� � � و�� � �� 

  ��م �  ��� �۔ ���  ا�  � � �ض �  اور �ر�  ت�� ���  �� �، اور �� �  ا�� ا�ل �  دہ�� ز  ں�، �

  ى � �   ں�۔ �� �� �� ��  ��  � �� �  ىآ�د  �ں �  ىاور �  �� آ�ز د  ��  ��  ،�� �  اور زر�

 �۔  آ� �� � �  � اوار�  ��� ��  ى �ر 

 ) Religious Factors(  �ا�   ��  .5

اور �� �  �� ا  �چ �د ��  ۔ �ص ��� �� �� �  � � �� �  �ا�  د  �  ��   � ا�س � � 
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 �۔ ا� �� �� � اور ��ں � � �� � رو�    ���   �� ا�ا�   �  � �    �� �ا �  � �۔ �ل � �ر �،  

  ے�   ��  �� �  ��ا  ��اس � �� ��۔ � او ر �ات �ے �رو�ر � ا� �ا� �� �۔    � � � �

 ۔ � �و�د ��ہ � ں��  دہ�� ز� ��   � اور ا� � �د � � ز�دہ زور �� رو�  � � �د

21.5  �(Conclusion)  

ذر   �� � ا� � �۔  � �� �� وا� � �ا� �  �  �� ،  ��  ى اوار�  �  �  ��م    �� � 

� � ��، �  ��ے �  �� �۔  ا�� �  و� � ��  �    اوار�  اور ��   ز��  ر � �  ں� ��    ��  � ڈ�� 

 �د�ت � � � �  ���ت اور �ر   ��  ں،�رو  � ��   �  � � �۔ ��  �  ��  � ��ں �  �� اور ا�ام � و�

� �اہ را�   �  �  � � �  ہ �ا� و ۔ �� �ا� � ىد� � �  ��  اور �� �� ں،�� ،�� ،�۔ ا� �د

ا�ار، اور   اداروں، ا��  �ف، ��  ى�۔ دو�  � �ر � آ� ��  � �� �  ��  ۔ ان �ا� �ا� ا�از �� �

  ا� �   � �� ���ار ر   � �  ۔  ���  �  �ا�  ��  � �  � � ا� ا�از �� وا�  � �  ں�  �اور �  �� 

 ا�ل � ��۔  � ں��ا� � �� � �� ور ���� ا

  (Learning Outcomes)ا�� ��   21.6

 � اس �� � �: اس ا�� � �� � � 

 ۔ �� � و�� �   اور �� � �  � 

 �� � � ���� وا� �ا� � �ن ��۔   

  (Keywords)�ى ا�ظ  21.7

 � � � � �� Growth Rate-: �ح � 

 � �� :-Economic Growth   آ�� � � � آ�� � ا�� � �� �� ر�ن۔ �� � � 

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   21.8

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  21.8.1

1.  :� � � � �� 

)a ( ��آ�� � � ا )b ( ا��  �ح �د � � 
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)c (   ��روز�ر � � ا )d (   ��رى � � ا� ��� 

 �� � � درج ذ� � �� �� �: .2

)a (  ��آ �� )b (  ن �ف� ��� 

)c (  ا�اد ��� � ��� )d (  روز�ر ��   

𝑡𝑡�وڑ �۔ �ت    500� ا� � � آ��  𝑡𝑡�ت   .3 + �وڑ ��� �۔ اس � � �ح    550� اس � آ�� �ھ �  1

 :�� � 

)a ( 5 � )b ( 10 � 

)c ( 15 � )d ( 225  � 

 � آ�� ��:  � �۔ ا� �ل � اس � 5رو� �۔ اس � ��� �ح �  100ا� � � آ��  .4

)a ( 95  )b ( 100 

)c ( 105 )d ( 100.5 
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 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
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 (Assumptions of the Model)�ڈل � �و�ت  22.2.1
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22.0   �(Introduction)  

�� �    ۔ � �� � � �  � ا�� � �  �  آ��  ��  �  � �   �  �  �� ا�� � آپ � �� �  

�ڈ    � � �� � �  ںا��  ��اس �ك �    � � � و�� � � � ���ِ ��ت � � ��ت � �۔  

 �ڈ� � �� �� �۔ آ� � � � �وڈ ڈو� �ڈل � �� �� �۔   و� اور ��ڈ
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22.1  ��(Objectives)  

 رج ذ� �� �: اس ا�� � د

 و�� �� اور اس � �ات �ن ��۔  � �دار � ى �ر  �� اور ��  � � � �وڈ � �� �  •

 و�� �� اور اس � �ات �ن ��۔  � �دار � ى �ر  �� اور ��  � � � ڈو� � �� �  •

  (Harrod Domar Model)�وڈ ڈو� �ڈل   22.2

زز
ز زز � ��    �  �ى

ز و آ�� � � �� �� �ر � �� �۔ �ى روز�ر  � ��   ںدارا� �  ���  � �  ���� 

� � �� � �� ر� � �� � �� � �ا � � �ازن � روز�ر � � � �  � � �� �� �۔ اس � ا� �  

� روز�ر � �  � � �تِ � � �� ��� �رى � روز�ر� �  � � �ورى   � � � �� � �ا  � � �ازن  

 اس �� � �� �� �� � � �ر� �رے � � � �۔   � � � �� �� �۔  � �� �� �� � و� � 

زز  ،در�
ز  �۔ اول، � دو�ا ا� ��  ى �ر  �۔ ��، ��ا� � � ا�از �  �ا��  �  ��  ى اوار�  �  ى �ر   �� ��  �ى

 ���   �  �� ا�:�، اور دوم،   ا�� ��   �  � اور آ��  ��  ��ں �   �رب � � � ذر �  ى �ر   ���� ا�:

 � � ��   �    � �  ى �ر   �� �� ��  ��۔  �  � ���  ��  ى اوار�  �  �  �ا�� � ذر   �  ے� ذ�

زز � ے� ذ�
ز  ۔� د� ا�از � �رى �ح ا� � �� � �� ر�، �  � � ا� � � ى �ر  �� �� ا��۔  �ى

زز � � �� �� � �� ��  اور ڈو� �  وڈ � 
ز �� � ��    ��� �رى � �� ا� � � �ِ � ر� � �ى

�ڈ�  �   �۔   اور ڈو�   �   دارا� �  ���  ��  ��  � �  � � �ح � �� ��  ى �ر   �� ��  � � و�� �   �وڈ 

ادا �� �۔  � �۔  ��   ان �ڈ� � �ِ ��� �� � � � � ا� �دار    ڈو   اس �ح،  اور  �ڈل اس �د �  �وڈ 

�� �    � � � �  �   روز�ر�� �    ا�� �� ��  �  اور آ��  ى �ر   � � � ��  �ش �� �   �� �   �ح � � 

 � � �ل � �۔  �ازن  ���ار ر� ��، 

�ا �ا � � اور دو�ں � �ڈل � �ت � � � � دو�ں � �دى    � ا� � � � �ڈل �   اور ڈو�  وڈ � 

  �ل ا� � �۔     ى �ر   �۔ ا�ں � ��ا� �� �ار د�  �  ) Capital Accumulation(����ِ    � � �  � دو�ں �   

اس �ح،    ۔ ��  ا��  �  ��  ى اوار�   �  ا��) اور �  �  � �� (  ا �  آ��  �  ،��دار � زور د   � � � دو�ے

زز  ا�ا�  اور   ،� � � �ود ر�  ��  �  �� �ف ��  � ا�  ��ِ ��ت�  ��   �ں
ز � �ف   ت��  ���  ى�ى

 �ؤں � �ِ � ر�۔  دو�ں� ان  اور ڈو�   وڈ �  ،� � � � �� �

 ى�ر  ��� ،�ازن � ��ار ر� � �� روز�ر  ۔ ان � ��، � �� �وع �� � آ�� � روز�ر �از� وہ 
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(   وا� ����    ا� � وا�  ا� �  ى �ر   �اس ��)  �� ا�ا�ت�  ۔ �  ��  ��  ��  � �  اوار�   ا��  �� 

 �  آ��  ��   اور �  � ا�� �� ��  �  �ار  �  �  ى �ر   � �� ��  �� � �  ��    �روز�ر � �� �  

�   � ے� ذ� �ا�� � � � �� � ر� � دوران � اور آ�� ى �ر  ى �ر  �ا� ��� �� �� ۔� ا�� �� ��

دو �ے و��   � � � � � � � �  �  �ا� �   �دور �ت � روز�ر � ��  آ� � اور ��   �  وہ ا�ل � �� ا�� 

 ۔ ��  �ز�ر � � � �� ��رت �ل �   ��۔ �� � � ا ��� روز�ر � 

  (Assumptions of the Model)�ڈل � �و�ت  22.2.1

 �:  � � ت�و� ��ر� ذ �ڈ ڈو� �ڈل

 � ��د �۔   �روز�ر �   ا�ا� � آ��  .1

 ۔��  �ا� � �� �� �  �  .2

 � �ڈل �۔ � �  �ا � ���،  � �� � ات � � ��ا�   �ر�   .3

ا�   ، آ��  ،ى �ر   ��، ��  �   ات�  ��   � �،    ��  و� �  ��  �  ��ا  .4 �    �ت �  ا�ا�ت  �د 

 �۔  �� �� � ى �ر ��� �ت � ا� �� �  �� ۔ � ��� � ��ا

𝑆𝑆)  او� �ن �  .5
𝑌𝑌) ن �اور� ��� (∆𝑆𝑆

∆𝑌𝑌  ۔ �  ��  دو�ے � �ا�  �ا (

𝐾𝐾) ��� �اوار �� اور  �ن �  .6
𝑌𝑌  Constant�� ��ت �� ( و� � � ��� �اوار �� �۔ � � (

Returns to Scale(  ن � �۔�� � 

�� �    �  ��د�  �  ات �۔ اس � � � � �  �   �  ن�  اور � � � �� �ں �   ى�ر   ���  ،آ��  .7

 � � �۔  

8.  �� اور  ا�    ى �ر   ��  اور  ��  �  ، �  �وى ��   �   ���  اور  در�  ى�ر   ��  اور    ن�  ��  ا�ؤ� 

 � � �: �وات � اس �ح �� �

  𝑆𝑆0 = 𝐼𝐼0 (ا�ؤ� �وات)   ں�𝑆𝑆0  اور𝐼𝐼0 �� ى ا� � اور ا� ��� �رى �۔ �ر  �� اور 

𝑆𝑆𝑒𝑒 = 𝐼𝐼𝑒𝑒  )�� (ں   �وات�𝑆𝑆𝑒𝑒  اور𝐼𝐼𝑒𝑒 �� � �� �� ۔ � ى �ر  �� اور 

  (Domar’s Growth Model)   �ڈل� �  ڈو� �  22.3

 �  �  ��  ��  �ح �  ا�� �  �  ى �ر   ���  ۔  �  ا�� � �� �  �  اور آ��  ��  ى اوار�  ى �ر   ���

روز�ر ��ار ر�۔ ڈو� اس �ال � �اب    �  ��  ى اوار�      ا��  �  � �� �   آ�� ا�� � �ا� �، �� � 

� دو�ے �دار   ى �ر  �ڈو� �ڈل �� ۔ ��ر� �� �� �� د ن � � در� ر� اور ��  ��  �� ذر  ى�ر  ���



345 
 

ا  � � �    ى �ر   �۔ ��� �� � � ��� �  آ��  ى �ر   �دو، ���، اور    � ���  ��  ى اوار�   ى �ر   ���  ،��: 

 ۔ � � �ا� �� �  �دو�ں ا�اف � 

 ��� �رى � �� ا�  .1

 ��� �رى � �� �� � درج ذ� �وات � د�� �� �:  ۔�ر �� ا� � �� � ى �ر ��� �  آ�

𝑌𝑌𝑠𝑠 = 𝜎𝜎𝜎𝜎 (22.1) 

� � �� �۔    )𝜎𝜎(   ) اور ��� � �ار𝜎𝜎� �� �اوار � ر� ��� � �اوارى �� (   )22.1(  �وت

�� � ا��� �اوار �    ى ان �ا� � � � � �� � �اوار � ر� � �� ��۔ �ل � �ر �، �اوار

ر ���  �  ر� � ا�� �� اور اس � � � �اوار � ر� � � ��۔ ا� �ح ��� � � � �اوار � � �� او 

 � ذ� � �ح � �� �:  )Incremental Form(  ا�� � �اوار � ا�� ��۔  درج �� �وات � ا�ادى �

∆𝑌𝑌𝑠𝑠 = 𝜎𝜎∆𝜎𝜎 (22.2) 

 ��ت � دوران ��  اس� ا�ر    )𝑌𝑌𝑠𝑠∆(   ا��  �  آ��  ��   �  �  �  اوار�   ��   � ��  )  22.2( �وات   

  �   ��  ���-�اوار� �� �۔  )𝜎𝜎(     ��  ى اوار�  �  ���  ���    ���-اوار) اور � 𝜎𝜎∆ا�� (    �   ے� ذ�
∆𝑌𝑌𝑠𝑠
∆𝐾𝐾   ں� ،� � � �∆𝑌𝑌𝑠𝑠  �� � �  ا�� � اور   � �اوار∆𝜎𝜎 �� � �� � ح ا�   اس  ا�� �۔  � ا�ك�

  اوار�   �  �  ��  رو�  �ا 1��� ��  -ارو ��� �ا  ، � �ورت ���� �    � ا��  رو� ��  4  � � 
 ��۔   0.25�    4

  ا�� ا�      �  ���) � 𝜎𝜎∆ا�� (     �  ذ�ے�    ���   )𝑌𝑌𝑠𝑠∆( � ا��  �  �اوار  �ت  � دوران �� �  اس �ح،  

𝑌𝑌𝑠𝑠∆ (�  اوار� وا� �� ا� �� ذر 
∆𝐾𝐾 (� � ۔  �� �  � �ب� � � 

�رى(  ا��  ��� � ذ�ے  ) � ��𝐼𝐼�د �� � ���   �  )∆𝜎𝜎(   � ڈل� اس  ا� �ح،  � � �� �۔ 

( -��� �اوار  ���∆𝑌𝑌
∆𝐾𝐾او� �اوار اور   � � (-)���𝑌𝑌

𝐾𝐾  اور   σ) �� � �وى �ض � � �  � اس � ��� �   

 � � �� �: )22.2(  �� �۔ اس �ح  �وات
∆𝑌𝑌𝑠𝑠 = 𝐼𝐼𝜎𝜎 (22.3) 

𝜎𝜎∆)�  ��� �اوار ��  در �  )σ(  ��  �اوار ���ر� �    وا�
∆𝑌𝑌 � 𝜎𝜎

𝑌𝑌)  ��ا� ا�ل � �ر ��۔    ا�  

1(�  �اوار ��� ��    �  4��     �اوار  اور ����    ��  �  ى �ر   ���  �وڑ رو� �   500  �ل �
  اوار �ل  �  س� ا  �)  4

 ۔ � �ا��  �

∆𝑌𝑌 = ∆𝜎𝜎. �
∆𝑌𝑌𝑠𝑠
∆𝜎𝜎� = 500 . 1

4
= 125 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 

 ا�   آ��   � �    �   ى �ر  � ��  .2

 ��� �رى � � �� � درج ذ� �وات � د�� �� �: 
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𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝐶𝐶 + 𝐼𝐼 (22.4) 
𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝑏𝑏𝑌𝑌 + 𝐼𝐼 (22.5) 

𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝐼𝐼
1 − 𝑏𝑏

(22.6) 

𝑌𝑌𝑑𝑑 = 𝐼𝐼
𝑠𝑠

(22.7) 

اور او�  �ن �ف �،    𝑏𝑏درج �� �وا�ں �    ���𝑠𝑠   � � اور او� �ن  ���𝑌𝑌𝑑𝑑    � �� � ��آ ��

��  � � ا�� ��۔  �۔ ��� �رى � ا�� �  � � � ��� �رى اور  � �� ��  �  ں �وا� �۔ ان 

 � �� � � �۔ �ن � � ا�� � ��� �رى � � �� اور �ن �  اس � �� �� � اور �ن �

��� �رى � ڈ�� �� � د�� �۔ اس �وات � ا�ادى �  � �   )22.7(   � � � ��� �رى � ا�� ��۔  �وات

� �� �رب � � �� �۔ �� �رب � �� آ�� �  و�� � ا�� �  � آ�� � �  �� � �� �۔   

1�د �� � �رب   ) � �رب � �وى �� �۔ 𝐼𝐼∆ا�� ��� �رى � ا�� ( 
𝑠𝑠   وى �� � �ں� �𝑠𝑠   � ِن� ���

 �� ا� ��: �۔ �ا، ��� �رى � � ا� � آ 

∆𝑌𝑌𝑑𝑑 = �
1
𝑠𝑠�

∆𝐼𝐼 (22.8) 

  �  )𝑌𝑌𝑑𝑑(   آ��  � �    ��  � � � ��ں �  �رت �  ف ا�ا�� ِ�ز  ) �𝑌𝑌𝑠𝑠(   �اوار � ر�  ڈو� � ��،   

  �وى   ا�� �  �    ر� �اوار �  �    ) ا�  �� ��𝑌𝑌𝑑𝑑∆ا�� (   �  آ��� �  دو�ے �ں �  ا�� �۔    �ار �  ��

 �۔  �  درج ذ� �ط �رى �� �: 

∆𝑌𝑌𝑑𝑑 = ∆𝑌𝑌𝑠𝑠 (22.9) 

�
1
𝑠𝑠�

∆𝐼𝐼 = 𝐼𝐼𝜎𝜎 (22.10) 

 �وات   �  �   � � �ظ � ڈو� �   �ح  .3

) 22.3�وات (   �� � �  �۔ ا� � �� �    )22.10� �وات (  ��ں � �ظ �  �  �   ��اور ��  آ��

  ۔��   � � Y� دو�ں ا�اف � 
∆𝑌𝑌𝑠𝑠
𝑌𝑌

= 𝐼𝐼
𝑌𝑌

𝜎𝜎 (22.11) 

    � اور اس �  �ح � �� ��  ا�� �  �  �اوار  )22.11�وات (  � ��،    ں� �۔ ان � �� �  𝐺𝐺𝑦𝑦ا� 

 - � �وات � �درج ذ �

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝐼𝐼
𝑌𝑌

𝜎𝜎 (22.12) 

 �۔   �ح � � آ�� � اوار�  𝐺𝐺𝑌𝑌 ں،�



347 
 

  ���-اوار�  د� �    ) �، وا� � �،22.12�وات (   �  �  �  او�   ��ح ��  �  �  �  اوار، � ���� � 

 �   ��  ۔��  دہ�ز  �  �ح ا�  ا�� �  �  آ��  �  اوار�  ،��  دہ�ز  �ح �  �  ى �ر   ��ح � � �؛ ��  �  ى �ر 

� �ا�  � �ح  )  I(  ى �ر   ���� �ح �  )𝑆𝑆، � (   ر� � �  �ار� روز�ر � �ازن � �  �ا  �  ��  � �ح � ��

𝐼𝐼�   ) �22.12۔ �ا، �وات ( ر� ��
𝑌𝑌 � � 𝑆𝑆

𝑌𝑌  � � �اور �وات � دو�رہ � �  � �۔ ا �� :�� ��  

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑆𝑆
𝑌𝑌

𝜎𝜎 (22.13) 

�� 𝑆𝑆
𝑌𝑌  � ا�    �� �، اس � ��� � �� � آ�� �� اور �𝑠𝑠  � � � �ا:  ۔� 

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠. 𝜎𝜎 (22.14) 

  ) ا� �  ��  ى اواراور � � �  ى�ر   � ) ��22.14�وات  اور اس و� �    ��  ���  �   ��   � � �  

 �۔ ��  ���  � ��  ��

 �ط   �  �   �ازن  .4

اور ��ار ر� � � (   ��  ،�ازن � � �� ��  � �    ا�ا�ت) � اس �ح � �� ��  ��  �� 

 ۔ � ��  ا�� � �ب �� � � �  ���اوارى 

1  آ��  ��    � ��  � او� و�� �  �
𝑠𝑠 . ∆𝐼𝐼  �  �� � ا��    �   �اوارى ���    �  �ح𝐼𝐼𝜎𝜎�   ح�

ا�   �  �ازن � اس �ح، �    ۔  � �� �   �    �حِ   ) � آ��  �(  تا�ا�  � ��  � ���    �رت �  �ح �ف 

� �ازن � ��ار ر�    آ��  � � � روز�ر  � �  �  اس ��ح � �ا� �۔  �   �  �� �اوار � ر�    ا�ادى �اوار

 �: ى �� �ور  �را�ط � �درج ذ � �
1
𝑠𝑠
.∆𝐼𝐼 = 𝐼𝐼𝜎𝜎 (22.14) 

∆𝐼𝐼
𝐼𝐼

= 𝑠𝑠𝜎𝜎 (22.15) 

𝑌𝑌∆��ح �   � آ���� 
𝑌𝑌 � �  𝐺𝐺𝑌𝑌 � 𝑠𝑠𝜎𝜎� �ط ��: �ازن � � ��ا � �ا� 

𝐺𝐺𝑦𝑦 = ∆𝑌𝑌
𝑌𝑌

= ∆𝐼𝐼
𝐼𝐼

= 𝑠𝑠𝜎𝜎 (22.16) 

��ار    �   � �ازن   �  ر روز � �ح، �    اسا� � �ط �رى � �� � � �ازن � � �� �� �۔  

 ۔ � ��� �ح � �� ���  𝑠𝑠𝜎𝜎دو�ں �  آ�� اور �  ى �ر  �� � �� ��ط  ى �ور  ر� � �

� � اور ��� �رى � د�� � �۔  𝑌𝑌� آ�� اور �ر   𝑋𝑋�� � �ر   ۔� اس � �� و�� � � � 22.1 �� 

  � �𝑂𝑂𝑆𝑆  ا � او� � �� �� � � � � ڈ�ن ��� �نِ �ف�   )𝑠𝑠(    � د�� �۔ ا�ا � ��� �رى �𝐼𝐼0𝐼𝐼0    � �
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  � �  �  �𝐴𝐴    ��آ �از�   � � � �� � �𝑌𝑌0    �

�۔  �� روز�ر    �   �  �  �  � آ��   �  �� �ض 

   آ��  � � �۔

𝑌𝑌0    � آ��  ��از�      �ا   ���𝑂𝑂𝐼𝐼0  � 

�اوار���   ى �اوار ا��   � ��۔  ا��   �  ��

� �۔ ��   ��  �      �  ��  ��� �اوار   �

� ا�� ��۔ �   𝑌𝑌0𝑌𝑌1� آ�� �    𝐼𝐼0�� ��� �رى  

�  𝑌𝑌1  آ��  ��   � � �   �    ۔  � �ھ ��  ر�  �د 

��𝑌𝑌  �  𝑌𝑌0𝑌𝑌1∆(  ا��  �  �  آ�� اور   �   ى �ر   �) 

 ) � 𝑂𝑂𝐼𝐼1ا��   (    ��   )∆𝑌𝑌
∆𝐼𝐼 = 𝑌𝑌0𝑌𝑌1

𝑂𝑂𝐼𝐼1
(   ��� �اوار 

��  σ  �  آ��  � �۔ �� د 𝑌𝑌1�  � او�   ��   ى �ر   � � ��  � ���ار ر� �  �  ��  �  ��  � � �ف اس �رت

 ۔ �� ���   𝑌𝑌1   آ���  𝐵𝐵۔ د� � � � �ے�  𝑂𝑂𝑆𝑆  ��  𝐵𝐵  � �� � �� اور  𝐼𝐼1𝐼𝐼1  � �� �ف �

 ا��  𝑌𝑌2( �  ��𝑂𝑂𝐼𝐼1 � σ�� � (  � آ�� ��� � (�  𝑌𝑌3� ا�ادى �اوار   𝑂𝑂𝐼𝐼1   ��� �رى � � ��،

  ���  �ھ �� � �  ا�  ى �ر  �� ��  �� �  ��ار ر�   �رت �  � �ف ا�  𝑌𝑌3�    �  �  آ��  ) � � �وى �� 

� �ت �    ر� � � � �    ى � اس و� � �ر   �اس �ح،    � �ے۔    �  𝐼𝐼2𝐼𝐼2   �� �  𝑂𝑂𝑆𝑆  �    �  𝐶𝐶  � �    ى �ر 

    ى �ر   ���   ۔ اور � �ت � � �وى ا�� ��  𝜎𝜎  �    ى �ر   ���  �ت �  � ��  ��۔ آ� �� �ار � ا�� �� ر� 

 ۔ر� � � �ح � �� � 𝑠𝑠𝜎𝜎 ۔ اس �ح، آ���� ��ار� 𝜎𝜎  � ��  ، �اوار ���  ى �ر  ���

𝐼𝐼∆    �وات  ىد�
𝐼𝐼 = 𝑠𝑠𝜎𝜎  ��  � � � � �� ��  ار    � � �� �    � روز�ر  ،� �  دہ�ز  �  �ح�� �

�  دہ�ز  �   ا�  �  �  ى �ر   ���در�ر   ر� � � ا�   �  ز�دہ    �ح،  ۔   �𝜎𝜎�   )   زا� ،  ��  ��)  ���-اوار�   ��ر 

�   ى�ر  ��� دہ�ز � ز�دہ ا��  آ�� ۔ ��ورى �� ا�� �� ا� �  � آ�� ا�� � � � � � �  � ��

 ۔ �� ��� � �ح � ��  � 𝑠𝑠𝜎𝜎  � � ى �ر  �� � �ح � �� �، � ��   � �۔ �ا، ا� آ�� � �ذر 

𝐼𝐼∆  ا�،
𝐼𝐼 < 𝑠𝑠𝜎𝜎،  � روز�ر � �� �    ��  � ��� �اہ    �  ى �ر   �ا� ��  �  � �رت � � ،�  �  ��

�    �ت �  ، � ا��  ��  � روز�ر � �� �ازن � �� �� � �  ى �ر   � ��  �ف، ا� آج �  ى۔ دو���    �

�    � � �ر � ا�ل �   ��  ى اوار�ہ �  �� �ے � �� ��   دہ�ز   اور �   ى�ر   ���  �� � �  ا�   �� �اہ ا��  �

 ۔ �� � ��ف  � �  وہ ور�  ،��دوڑ�  اور � � ،� � ر� � � �، ا� ا�ل � � � �۔  � ��� اور 

𝑌𝑌3  𝑌𝑌1  

𝐷𝐷 

𝐴𝐴 

𝑌𝑌2  

𝐼𝐼3  𝐼𝐼3  

𝐶𝐶  

𝐼𝐼1  

𝐼𝐼0  

 آ��

𝑆𝑆  

𝐼𝐼2  

𝑂𝑂 

𝐼𝐼1  

𝐼𝐼0 رى  
� �

��
ور 

� ا
 

𝑌𝑌0  

𝐼𝐼2  

𝐵𝐵 

 � � � �ڈل  : ڈو�22.1 ��
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  (Harrod’s Model)�وڈ � �ڈل  22.4

  �   �  �   �ك  �  �ں   �   �  �   �  ��  ا�  �   �وڈ   �،  “1�ف  �   ��ت  �ك   ا�”  �ن  ا�

  �� و�� �  �ا�  ان اور  و��ت �� �  زر  ا�اط اور  روز�رى   �  وہ  �۔ ��ع �دى � اس و�� �  ر��ت �� �۔

 �   �   �  ��  و��  �  اس  �  �ڈل  ا�  �  ڈ و�   �۔  ��   �  �  �ح  ا�  �  ���  �  اور   �ازن   �  �  ��  �ش  �

  �۔  �� �ا  �� اور  �روز�رى   �� �� �ح � � � ��  � � � �از� ا� اور  �۔ �� �  �� � �  � �از� �

 :�  �� �ش �  � � �ا�ت  ذ� درج � �ر  �دى �ڈل ڈ و� 

 ��؟ � �� � � �  �ح �از�  ��  � �� آ�� � � اور  �� �اوار ��� � •

 �؟  �ورى  �  �  ر�  ��ار  � � �ح �  اس � �  �ا� � وہ  � ��؟ ر�   ��ار � � � �ح �از� اس •

 �؟  ��  � � �  او�ى � �  �ح �ا� �ر� �ح � •

 �:  �� �دى � � ��  � �وڈ   � �رے � � ��

 ا��،  � آ�دى .1

 اور � �� � � � �  �ا�تا � � � �اوار � � .2

 ۔��� �ِ .3

  ��  �اوار  ���  �وڈ   �   ر�   وا� ۔�  ��  ���  �ذبِ   �  �  ��   �  �ذبِ   �،  ��   ��ار   �  ا�ا�ت

   �۔ ا� � �� ��� �اوار �  ڈو� � � �� ا�ل  �

  ��   دو �و�  �وڈ   �� �� ��  �  ��� �رى � �ا� � �رو�رى �ں � �اب � �ر � آ�� � رو�

 :� �� 

i.  � � اس �ت � دوران ��ل آ�� � � �� �رى  � � �ت �� �  �𝑠𝑠 = 𝑆𝑆
𝑌𝑌 اور ، 

ii.  آ�� � ا�� � �ح � �� ، ��� �رى �� �  � 𝐼𝐼 = 𝑣𝑣∆𝑌𝑌۔ 

 � ا�� �� �۔    � ذ�ے� � �� آ�� � ا�� � ����  ا�لِ ا�اعدو�ا �و� در� 

� �    ڈو� � �ڈل      ۔   � ا�لِ ا�اع اور ��� �رى �رب � ا�ل �� �حِ � � �� � �و�ت ��  �وڈ 

𝐺𝐺𝑦𝑦)�ح �    � ��، �وڈ  �ح  � ∆𝑌𝑌
𝑌𝑌 ۔  ���    �� � �    ��� �اوار   � � (� ��� �رى) � �ح اور  ���  (

ڈو� �� � �اد ا�� ��� � وہ �ار � � �اوار � ا�� ا�� �ا �� � � �ورى �� �۔  اوار ��� ��وڈ � 

 
1  Harrod, R. (1948). Towards a Dynamic Economics. Macmillan 
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�    𝐺𝐺𝑦𝑦ا� �ح � � �    ،ا�  ۔ � �وح � ��    �� ز�دہ � �� � �� ��، �وڈ �    �� �� �  

ى  � �� �دہ    𝐺𝐺𝑤𝑤۔ دو،    � �� �   )𝑣𝑣(   ��    ��� �اواراور    )𝑠𝑠( � � ��  �۔ اس � �   �   �� �  �ذر 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

�ح  

�  )Warranted Growth Rate(    ح    � �  �ر� ،ى�ح �۔ �  ا�� �  �  � �� �  آ��  �  �  ��۔�

 � �𝐺𝐺𝑛𝑛 � �� � �   �۔  �ح � � � روز�ر � � ��۔ ا� � � � 

 ) Rate Growth Actual(  �  �ح   � .1

 :  � ��اس �ح � �  �وات  � � ا� �ح �   �وڈ  

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠
𝑣𝑣

(22.17) 

𝐺𝐺𝑦𝑦 �ں، 𝑌𝑌∆)    �ح �   
𝑌𝑌 )  ،�𝑠𝑠    �� � � � ��ح � (� �� آ� � �(𝑆𝑆

𝑌𝑌)    اور𝑣𝑣  ���-    �� اوار�

اور ا�   (𝜎𝜎∆)  � �  �وہ � � ا�� ��  𝑣𝑣��    ��� �اوار) �  22.17� �وات (   �� او� �وڈ �    �ٹ ���۔  

اور ��ت � �اوار � ا��   اس �وات � درج ذ� �� � ا�    �وڈ  �� �� �۔  ا� �  �(𝑌𝑌∆)  �ل  � ا� 

ا�ع �� �� �وڈ � �� ۔   ���  ورك �  ززى �� 
ز ان �  �� ��� �رى � �ا� �� ��۔  � � �    �ى  ،

 � � �� آ�� � � �� �� �۔ �:  𝑡𝑡�� � �ت  

𝑆𝑆𝑡𝑡  =  𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡 (22.18) 

 : �اوار (� آ��) � ا�� � �ح � � �، � (𝐼𝐼 � ∆𝜎𝜎) � ��� �رى 𝑡𝑡�ت 

𝐼𝐼 = ∆𝜎𝜎 =  𝑣𝑣(𝑌𝑌𝑡𝑡 –𝑌𝑌𝑡𝑡−1) = 𝑣𝑣∆𝑌𝑌 (22.19) 

 �ا:  ،� ا� � ا� ��� �رى � �ا� �� ��𝑡𝑡��  �ت 

𝑣𝑣∆𝑌𝑌 = 𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡 (22.20) 

𝑌𝑌  � �� � � 
𝑣𝑣∆𝑌𝑌
𝑌𝑌

= 𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡
𝑌𝑌

→ ∆𝑌𝑌
𝑌𝑌

= 𝑠𝑠
𝑣𝑣

(22.21) 

 ��∆𝑌𝑌
𝑌𝑌  � ��ا�  �ا � ��� �� �،  ��اوار � آ �𝐺𝐺𝑦𝑦 اس �ح  � �� � � � ۔ 

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠
𝑣𝑣

(22.22) 

𝐺𝐺𝑦𝑦   � وات در� ا� ��    اس �ح � � �   ۔� ا� � �� �� �  � �  � وہ    �اوار � آ��� �ت�

 ۔�� � �� � �ظ � � در� �� � � �ف ا�رہ �� �

ى .2
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 Growth) of Rate (Warranted  �  �ح   

ى  �  �وڈ 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

ى  ۔�  �وات  �دى  �  �  �  �وات  �  �  �ح  
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

  �   ��  وا�  �  �  �     �  �ح  وہ   �  �ح  
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  �   �  �ل  �  �  �ح  اس �۔  �  �  �اوار  �  �ار  �  �  ز�دہ  �   �ار  �  �  ا�ں  �   �  ��  ا�ن   �  �  ��وں 

ى ۔�  ر�   ��ار  �  �ح  اس  �  �  ا�اد  �رو�رى   �،  �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

  ،�ا�ر   ا�  �  �  �ح  �از�  �  �  �  �ظ   اس  �  �ح      ��  

ى �۔  �� ر�  ��ار ا� �   �، �� 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 �: ذ� درج �ط � � �حِ  

𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝑠𝑠
𝑣𝑣𝑟𝑟

(22.23) 

ى �ح �   𝐺𝐺𝑤𝑤�ں ،  
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

𝑌𝑌∆)�ح    وہ   � ا�� �  ��اوار � آ�  
𝑌𝑌 ��� �رى � �ار  � � �  � � ��وں � ان  (

  �  �اوار � ��  ���    �ح � � ��ار ر� � � در�ر ا�� 𝑣𝑣𝑟𝑟  � � �� � �ح �۔�    ، � ��� � ر�  

 �نِ � �۔  او�  𝑠𝑠� �� � �� �۔  ا�اور اس � � ��� � �� اور �اوار � ا�� � �  

�    ،ا�ل �  �    �  ��  �   اس   �  � �ح � آ� �� � �  �  𝐺𝐺𝑤𝑤�    ا� �   ���)22.23(   �وات  

𝑠𝑠� � �ل    آ��
𝑣𝑣𝑟𝑟
ى  ۔ ا� آ����  �ح � ��    �  

ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

۔  ��� �ر � ا�ل    ہ � ذ��� ��  �، � �  �ح � ��  

  ا�   ��    𝐺𝐺𝑤𝑤  �ں �۔ اس �  ر �  ر� � �  ى �ر   ى�ر   ���  �  �ار  � �   �� وا�  ا� �  ا�اد � � آ��  ى�رو�ر 

 ۔ �ازن � را� � � � ��   ر� ���ح �  ا� ا� ��  �ح �  �د ��

� �� �وڈ � �ض � � � � � ارادوں � �   �ں  𝑠𝑠�    )  22.23) اور ( 22.22(   �ر� �� دو�ں �وات 

  �ك �ازن � �  � � د�� � ، �وڈ  اس �ح  �۔  �وى ��  �  �   اس �ح � �� � � ا�  �را � �� �  

 �ورى � � 

𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝐺𝐺𝑤𝑤 (22.24) 
𝑠𝑠
𝑣𝑣
= 𝑠𝑠

𝑣𝑣𝑟𝑟
(22.25) 

𝑣𝑣 = 𝑣𝑣𝑟𝑟 (22.26) 

� � او� �ن � �    ۔  � � �  𝑣𝑣) �  22.22� � �وات (    𝑣𝑣𝑟𝑟  �    )22.23� � �وات (  �� � ر�  �  

� �� �  �اوار � ا��    اور   � �ار � ا��� ا� �ت � دوران ��  𝑣𝑣  �  )22.22�، �وڈ � � � �وات (

وا�    �ا�ر  �  �  د��   � �  𝑣𝑣۔  ا�� � �� ا� � � �ا �ا �  ��� � �ت �    �� �    د��  �    د�� �۔  

اور اس � � � اس �ت �   �اوار � ا�� � � � � �۔ �ل � �ر �، ا� � � �ى � ��ت � 

ى �دو�ى �ف، ا� � �   ) � ��۔𝑣𝑣�� (   ��� �اوار� � �ر � ا�ل � �� �، �     � ا���دوران ��

 �اوار �� ز�دہ ��۔   -�  ا�� ��� � �رى �ح �اوار � ا�ل � � �� � اور �ا  ����،

  �� �اوار�   ���    ��(𝑣𝑣𝑐𝑐)    اور ��ت   �  �  �  �� �ا��  �  ا�  �اوار   ��    ��  �  ��  �

ى� �  �۔
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 ۔ � � � دوران آ�� � �� �اہ ا�� � �ح � �ل � � �� � �  اس 
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آ��    �ورى �ر �   آ�� � ا�� � � � �� � ا� �ت �  � �� � �ا،� ��  �� ��� �رى آ��  

  ۔ وہ اس � � اس �رت � � �ح � ��ار ر� �� �   �  ا�ر �ل � �  ا� �رتِ  ں �۔و�ں ز�دہ �اور ��� �رى د

وہ � �    �ا�ر  ارادہ ر� � ا� � � �۔�اواراس ا� � ��� �رى �� � �   � ا�ر  دو�ے �ں �، � �� 

𝐺𝐺𝑤𝑤𝑣𝑣𝑟𝑟 �� � �� رى �� �ار� ���   � � ��𝑠𝑠 � � �۔  � �ا 

 �از� �ح � � � �ط 

� ا� �ح،  ��  ) � �ا� � 𝑣𝑣𝑟𝑟(  ��� �اوار �� ) در� ��𝑣𝑣(  ��� �اوار �� �وڈ � �ڈل �، ا�

𝐺𝐺𝑦𝑦   ى
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

  ) اور )𝐺𝐺𝑤𝑤�ح �  𝐺𝐺𝑦𝑦�ح (  � �از�  � �وى ��  = 𝐺𝐺𝑤𝑤   (� �� �وا� ر� � � � ا� �ح  ۔  

ى  
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

ا�� � �ح � �    �اوار � ر� � �� � ��� �رى ا� � �ح � �ھ ر� � � �    �وى �  �ح � �  

 ۔  �ا � �  ��� � � �� 

ى   �ا� �ح    ازن � �ط � � � �وڈ � �� �  � 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

� �ا� �، � �اوار � آ�� � ا�� �   �  �ح  

𝐺𝐺𝑦𝑦�ط �:    �ح � � � اس �ح �از�۔� � ر� ان �  � ��� �رى�رو�ر�ں �    ��ح ا� �  = 𝐺𝐺𝑤𝑤۔   �   �

𝑣𝑣 = 𝑣𝑣𝑟𝑟  ،  دو�ے �ں �، ۔  � �ح � ��ار ر� �� �  ر�� �� �ا𝐺𝐺𝑦𝑦  � �� �ار ر�    �ا�ر (� �ح �) و��

  � ،� ��𝐺𝐺𝑤𝑤 او� د� � � �   ۔ � �𝐺𝐺𝑤𝑤  � �   ا� �ح � �    �ح � � � � ادراك �� � ��  وہ � �

� �ح �    �اس �ح �   �� �آں، ا� آ�� اس �ح � �� � � � ا� �ح � �� ر� �۔  �� �� �� �۔  

�� �۔  ��  �   �� ا��  آ�� � �ى �   �  � �رى �ب   ��� ز�دہ   �  � ��  ��  � �ت  اس   � ا�اد  �رو�رى  ا� 

 �ا� اس �ح آ�� اور ��� �رى �   �رى دو�ں ا� دور � دو�ے دور � �� �� �۔  اس �ح آ�� اور ��� ��۔

 ا�� �� �۔  �از�

ى �ح � � �وى � �� دو�ے �ں � �  
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
��  �ا� درج �� �ط �رى � �� �، � � �ح � 

�  ۔ � �م ا�م دو �ح �  � �� � �م ا�م �ا    � �� �وى �    )𝑣𝑣𝑟𝑟(   �ورى �اوار ��� ��)  𝑣𝑣(   ��    ر�اوا

� :� 

ى �ح �  )𝐺𝐺𝑦𝑦(  ا� � �ح �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

  )𝐺𝐺𝑤𝑤(  � ز�دہ �  � ) ) �� ��� �اوار �� 𝑣𝑣� ��� �اوار �� 

)𝑣𝑣𝑟𝑟� � ( ۔ � �� � (ا� �� آ�� � و� �)   اس �رت � آ�� � �ح � �اوار � �ح � � ز�دہ �� ��۔

 ا�� �   �  ��  ى اوار�  �  �  آ��  �  ��  �اوار � ر� � ز�دہ ��۔ اس � � � � � �� ��

ز ا� اس �ح � � �� � � ا� � ��� �اوار �� �ورى ��� �اوار    �۔  � ��  ىر�ر   �  دہ�ا�زت � 

اس � �اوار � � ا� �ے �۔ اس � � � �اوار � � �� اور  � ذ�ے � � ��۔  ��� � ز�دہ �� �ہ ��
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 اوار � � � � � �� �ا ��۔ �� � �رت � � � � ر� �۔  �

د��    �ر �   ا�   �  �ر � اور و�  ى�ح � � �د  �  � �ں آ��  �   �  �  � �� �  22.2  ��و��    اس �

ى �ح � ( 𝐺𝐺𝑦𝑦(   �ح �  �  �  2�ت    � � �وع �� ��،  �  روز�ر   �  ا�ا�  �  𝑌𝑌0  ۔ آ��� �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 (𝐺𝐺𝑤𝑤 � (

�  𝐺𝐺𝑦𝑦  � � �  2�ت  �  �ا� �۔   ز�دہ ��� �۔  𝐺𝐺𝑤𝑤�ح  ادوار �اس � � �  �ح � �  دو�ں �    ،� � 

 ا�اف �ا � �ا �� �� �۔ ندر�

ى �ح � ( 𝐺𝐺𝑦𝑦ا� � �ح � ( 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 (𝐺𝐺𝑤𝑤 ) �� اوار� ��� � � � � � (𝑣𝑣) �� اوار� ��� �� (𝑣𝑣𝑟𝑟  (

� ان � ��  ۔ � ا� و��ت � �اوار ز�دہ ��  � ز�دہ  ��۔ اس �رت � آ�� � �ح � �اوار � �ح � � � ��  

� � � آ�� ��� ��۔ دو�ے �ں � � � �� � اور زا� �اوار ��۔  ا� �ح، ا� � ��� �اوار � 

اد � �ورى ��� �اوار �� � ز�دہ �� � � ��� �ورى ��� � ز�دہ ��۔ �ورت � زا� ��� اس � ��� ا�

�  � ��� ا�اد � � � �د�زارى اور �روز�رى �ا ��۔ �د �زارى � �رت � � �ح �  �� �ے �۔ ��

اور   اوار،�   �  ۔ اس � ���  ر� � �  � ��  اور ��  �� � � �  ى �ر   ��� ����    � ��۔   روز�ر 

� � � �ح �    2� دا� � � د�، �ت    22.2  �� �د � � �� �۔  �اور � دا  ۔آ� �  �  �  آ��

ى �ح � � � ��� � اور اس � � � ان دو�ں � در�ن �ق آ� � ��ں � �� �� � اور � �د � �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

ر  

 ��� �۔ 

ى �ح � � � ��� � � � �ازن � اور دور ��    �  �ڈ � �� �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
ا� � �ح � � ا� �ر 

 �د � در� �  �� �� �    اس � � �ا  �ر    �� �ازن �۔ ا   د�ر �ازن �� �  ن� در�  𝐺𝐺𝑤𝑤اور    𝐺𝐺𝑦𝑦اس �ح    �� �۔  

 �وات � ��ار  �   𝐺𝐺𝑤𝑤اور    𝐺𝐺𝑦𝑦  ا�م � ��ار ر� � �  ��  ��� ا� �ا �    ��  �ا� � � � � �    ��۔ اس

2 1 3 4 

ح
�

 �
 

1 

ح
�

 �
 

 و�

𝑌𝑌0  

 و�

𝐺𝐺𝑤𝑤 

3 4 𝑂𝑂 

𝑌𝑌0  

𝑂𝑂 2 

𝐸𝐸  
𝐺𝐺𝑦𝑦  

𝐺𝐺𝑤𝑤 

𝐺𝐺𝑦𝑦  

�� 22.2 

𝐸𝐸  
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 ۔ �  � �ح � � �ر� � � �ے �ر  �  وڈ �   �۔ اس � � � ر�

 ) Natural Growth Rate(  � �ر� �ح  �  .3

رہ �  ا��  � � �ت �  � � آ�� � ��،   اور �ر� و�� � د��   ۔�رى �  او�ى  �    � اس � 

� �ا� � )   𝐺𝐺𝑦𝑦� ا� �ح    � (� � �ازن � �� �   𝐺𝐺𝑤𝑤دو�ے �ں �، � �ورى � � � �ح �   �۔ �� �ے 

  “ �ر� �ح �”� ا� اور �ح �رف �ا� �  � ر� ��، �وڈ �   � � اس � �ل �ح �۔ � ز�دہ � ز�دہ �� �

وہ ز�دہ � ز�دہ �ح � � � � ا� �ر� و�� � � ا�ل � �� ��    )𝐺𝐺𝑛𝑛  �ر� �ح � (۔� �� �

� آ�دى � ا��، � �ى، اور �ر� و�� � ا�� � �و �ات � ا�� � �� � ز�دہ �   � 𝐺𝐺𝑛𝑛�۔  

ز�دہ �� � 𝐺𝐺𝑛𝑛 ز�دہ �ح �۔ در�، �ا�    �ل  � �  روز�ر   � � � و��  � �ح � � � � ��د 

  آ۔ �� �� �� � � �  � �ح  ا�   �ے �۔  ز
ز
ز�دہ �� � �ح �ار د�   � ا�    ن را�ب ز�دہ �   𝑙𝑙ا�   �۔   � 

  �  � ا�� � �   (� �اوارى �� � ا�� � �ح)  � ر�  �    𝑡𝑡) اور  � � � �ح �  آ�دى � �ح � (� � �رس

 � �ر� �ح � اس �ح � � � �۔

𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝑙𝑙 + 𝑡𝑡 (22.27) 

4. 𝑮𝑮𝒚𝒚  ،𝑮𝑮𝒘𝒘   اور𝑮𝑮𝒏𝒏  � �ازن   ن  در� 

     � � � �ح � �ط ��: � روز�ر � �ازن �  𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝐺𝐺𝑦𝑦� ا  � د�ر   ��  �  ۔ �ر    �� �ازن �۔ 

ى �ح � � �ق �ا �� � � �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
𝐺𝐺𝑦𝑦ا�   � �رت �ا ��۔    ا�اط زر   ��د    ��  �  �  � ا� �، �ر� اور  >

𝐺𝐺𝑤𝑤  � � ���   آ�� اور   �� �� ى�  دہ�� � ز  ى �ر  𝐺𝐺𝑤𝑤   �� � ۔ ا�   ����  ى� دہ�ز �ح𝐺𝐺𝑦𝑦 < 𝐺𝐺𝑤𝑤، � �  

 �ح � � �ح � ا�� ��۔ 𝐺𝐺𝑤𝑤ا��  � اور آ��  �� �� ى� � �� � ى �ر  �� ��

𝐺𝐺𝑤𝑤ا�   > 𝐺𝐺𝑛𝑛   � � ���� � رت �ل � � � �۔ ا  ا�د�  𝐺𝐺𝑤𝑤  � ح�𝐺𝐺𝑦𝑦 � �  ا�   ��  ��  دہ�ز

�   ر �  �۔ � � � ر� ��  𝐺𝐺𝑤𝑤�ح �   ا�� � � اوار�  � � � ۔ �  � � ��  �  �ح � �ر�  ��� �ح �

��  �  � آ��   اوار،�  ،ى �ر   ���  اس � �۔    � �ا ���    زا�  و� �  �  اور  آ� �  ��  �  روز�ر  اس �ح      �۔ 

 �۔ �ا� �� �� ا ��ت � �۔ ا� �آ� � �  � �ڈ� دا� �

  ا�اط زر �   ��   �  �  ��۔ ا� �رت �   �   � �  𝐺𝐺𝑦𝑦� � ا� �ح �  � � �    𝐺𝐺𝑛𝑛�ر� �ح �    𝐺𝐺𝑤𝑤ا�  

� � ��۔ ا� �رت � � � ا�� ��� � �ت    𝑣𝑣𝑟𝑟� �ر    𝑣𝑣� � �� � �رت �    𝐺𝐺𝑤𝑤    �𝐺𝐺𝑛𝑛  ۔ر�ن ��

� ز�دہ �� � � و� � ���    �رى   � ���  �رى   �� � �دوروں � � ��۔ �� � ز�دہ �� �� �� ���

  �   �� �  ��  �ا  �رى   ، ��اس ��     �� �۔ اس � ا�اط زر � �رت �ا ��۔  ذ�ے � ���  ا� ��� �

ى
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 � � ا�� � � �� �۔   �ح  
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 � �ورى �۔�  �را �ا، �م ��دہ و�� � � روز�ر � �ازن � �ح � � �، درج ذ� �ط �

𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝐺𝐺𝑦𝑦 (22.28) 

  دہ �ز �  �م �وات �  ن� در�  𝐺𝐺𝑤𝑤اور    𝐺𝐺𝑛𝑛  ا�اف � � �م ا�م � �� � �۔ �    اس را� � ��  

𝐺𝐺𝑤𝑤� � �� �۔ ت �ا�� > 𝐺𝐺𝑛𝑛  �   �𝐺𝐺𝑤𝑤 < 𝐺𝐺𝑛𝑛  ۔� 

�، � � اور � د�� �  آ�� � ا� �ر  �  ��  ۔ �� و�� � � �� �د � �وڈ � �ڈل �    22.3  ��

���  𝑌𝑌0𝐼𝐼0� �� � د�� �۔ �   � �� ��   𝑠𝑠)  �وات �( ڈ�ن   𝑂𝑂𝑆𝑆  �  �۔ � د�� ���� �رى � �دى �ر 

𝐼𝐼�رى � (  = 𝑣𝑣𝑟𝑟 × ∆𝑌𝑌  د�� �۔ � (∆𝑌𝑌  �� رى   آ�� � �� � د�� �۔� ���  𝐼𝐼𝑡𝑡   آ�� � �� � � � �ا

𝑡𝑡� آ�� �ت    𝑡𝑡 � ا� �ت  ا� آ�� � �� � ��  � ��� �رى � ��۔ ا� ا� � � � − � آ�� � �وى �    1

    � ��� �رى � ��۔    𝑡𝑡� آ�� �ت    𝑡𝑡� � �� �۔ اس � � � � اس � � �ت  𝑋𝑋� �ر  𝐼𝐼0𝑌𝑌0    �𝑌𝑌0��� �رى  −

ڈ�ن    1  �  �� �رى   ��� �ح  ا�  �۔  �وى   � آ��   �𝑣𝑣𝑟𝑟   �

ڈ�ن    � اور   � �  °45�وى   �  � �و�  اس  ز�دہ   �  �   ���  �

 �اوار �� ا� � ز�دہ �۔ 

� � � � ��دہ �ت  �� � -� �  𝑡𝑡  �ت  �  د� 

اس و� �� �� � � آ�� � �   �ازن   � اور �   𝑂𝑂𝑌𝑌1��� �رى 

�ار   𝑌𝑌0𝑌𝑌1��دہ �ت � آ�� � � � � �ت � آ�� � � �  

�  � �ح،   ۔ز�دہ  ى  اس 
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 � 𝐺𝐺𝑤𝑤(   �ح  = ∆𝑌𝑌
𝑌𝑌 = 𝑌𝑌  1−𝑌𝑌𝑡𝑡

𝑌𝑌𝑡𝑡
(   �  

𝑌𝑌0𝑌𝑌1 
𝑂𝑂𝑌𝑌1

 �۔  د�� �� ذر�

𝑡𝑡�ت (   ا� + 1  ،� (𝑂𝑂𝑌𝑌1  �� � ��اور   � �ت � آ �

  𝐼𝐼1𝑌𝑌1�� � ��    ��� �رى � �ازى    ا� دو�ے   𝐼𝐼1𝑌𝑌1اور  𝑣𝑣𝑟𝑟  � �� � �� �� �   �  ،𝐼𝐼0𝑌𝑌0�ا ا�   � �� �۔ 

�    𝑂𝑂𝑌𝑌2 ا� دو�ے � � �� �۔ � آ�� � �    𝑂𝑂𝑆𝑆اور   𝐼𝐼1𝑌𝑌1�ں   ��  ��  اس � �  � ��� �رى � � �ازن  ۔ں ��

𝑡𝑡)  اس �ح �ت  ۔�� +  𝑌𝑌1𝑌𝑌2 � �ح �    (1
𝑂𝑂𝑌𝑌2

𝑡𝑡)ا� �ح، �ت ��۔   +  د�� � � ذر�    𝐼𝐼2𝑌𝑌2   ��� �رى � � �  (2

ى  �ح  اس � �� �   اور  𝑂𝑂𝑌𝑌3  آ�� � �  �ز�   س ��۔ ا
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 �𝑌𝑌1𝑌𝑌3 

𝑂𝑂𝑌𝑌3
 ��۔  

   ��  � د� � � � � 
ث
�ث

ث
 𝑌𝑌0𝑌𝑌1  ) � ��ت � و� �  Similar Trianglesاات (�ث

𝑂𝑂𝑌𝑌1
  ،𝑌𝑌1𝑌𝑌2 

𝑂𝑂𝑌𝑌2
  ،𝑌𝑌1𝑌𝑌3 

𝑂𝑂𝑌𝑌3
ا� دو�ے    

� �ر� � �� �ہ ر� �، �ح � ا� � �� �ہ �� �ح �    𝑐𝑐𝑣𝑣اور    𝑠𝑠اس � � � � � � �   � �ا� �۔ 

اور ا� � اور ��� �رى �   ��دا� �ف � �� � � �� �ر���، و� �ر� � ��، ��� �رى  ۔ر��  ��

𝑌𝑌1  𝑌𝑌2  

𝐼𝐼0  𝑆𝑆  

 آ��

𝐼𝐼2  𝐼𝐼1  

𝑌𝑌3  

𝐶𝐶  

𝑂𝑂 

𝐵𝐵 

رى 
� �

��
ور 

� ا
 

𝑌𝑌0  

𝐴𝐴 

ى �حِ �22.3 ��
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 : 
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 � آ��  � �ازن � ��ر ادوار � ��ار ر� �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 �ح � �� ر� �۔ ى

  (Golden Age) �ى دور  22.4.1

(  ں�  � 𝐺𝐺𝑛𝑛�ح  = 𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝐺𝐺𝑦𝑦ك� �  �  �  ��  �  � �ت  اس  � �وات   (  �   � �ازن  �ك   �

 ان �ں �ح � � �ا�ى � �ى دور  آ� ��   � �ازن � � �� �۔  � ا� �ازن   �۔ ز
ز
�    � �ر � �ن �� ن را�ب

�ل � �� ان �ں �ح � �    � ا� �ش آ� �رت �� � ا�� ا�ن � اور �ش � �ر�ل � ��� �� �۔

𝐺𝐺𝑛𝑛�وات (  = 𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝐺𝐺𝑦𝑦� � ،(  � � � ازن �  � روز�ر � �� اور �ورت � ز�دہ �اوارى �� �ا� 

 � اس �ت � زور د� � � �ى دور، � � �ح � � �وات  آ��، �  �ح � � � �� �۔  ز
ز
ا� �� ��  ”ن را�ب

 ۔“� � � � � �� �� � ا�ن � �  �� ��� �� � �

�ر �ى �ات، �  �  � � و�   � (   �ن  اس   �𝑠𝑠�� �� � ، �ح �   (�  )  �� � آ�دى � 𝑣𝑣𝑟𝑟�اوار   ،(

 𝐺𝐺𝑤𝑤  � � (𝑠𝑠�ح � (   ں� �۔  �� ) ا� دو�ے � �� آزادا� �ر � �  𝑡𝑡) اور � �� � �ح ( 𝑙𝑙ا�� � �ح ( 

آ�دى � ا�� � �ح (� �ر� �ح � �  �� �ر � �� �،   𝑣𝑣𝑟𝑟اور    𝑙𝑙  � اور (  � ر�)    ) � �� �۔ 𝑡𝑡� �ح 

𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝐺𝐺𝑤𝑤 = 𝐺𝐺𝑦𝑦   ازن� � دور  �ازن   �� �ى  اس و� �� � �ر �ات،    �  � �� �ر� �ں   𝑡𝑡اور    𝑠𝑠  ،𝑣𝑣  ،𝑙𝑙�ف 

�ى دور � �ازن � �� � �   ان �ر �ات �   � �� �  �ف ا�� ِ�ز � ا� �� � ا�ن � � د�� د� �۔ �۔

 � � �� ا�ار �ں �۔

  (Learning Outcomes)ا�� ��   22.5

 اس ا�� � �� � � � اس �� � �: 

 �وڈ � � � �ڈل � و�� ��۔   •

 � � � �ڈل � و�� ��۔  ڈو� •

  (Keywords)�ى ا�ظ  22.6

 ۔ ا� ا�� �اوار � �در�ر ��� � ا��ں  Capital Output Ratio-: ��� �اوار ��

 �ح � � � ا� � �� �� �۔  Actual Growth Rate-: ا� �ح � 

ى �ح �
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت

 :-Warranted Growth Rate � � � ں۔ �ح � � � �ل � �ا�ر ا� �ں 

 وہ ا� �ح � � � � � �ر� و��، � و�ہ ا�زت د� �۔   Natural Growth Rate-: �ر� �ح � 
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  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   22.7

  (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 22.7.1

زز � .1
ز   �� روز�ر و آ�� � � � �ازن  �� �� �� �: �ى

)a (  � � � روز�ر �  )b (  � � � روز�ر �� 

)c (  � ں �� � � � ز�دہ� )d (  � � � � � �� ں� 

 ��� �رى � ا�ات �:  .2

)a (  �ا �  )b ( �ا �� 

)c (  �ا � )d ( )a) اور (b دو�ں ( 

 درج ذ� � در� �وات �: .3

)a ( ∆𝑌𝑌 = 𝐼𝐼𝜎𝜎  )b ( ∆𝑌𝑌 = 𝐼𝐼
𝜎𝜎

 

)c ( ∆𝑌𝑌 = 𝜎𝜎
𝐼𝐼

 )d ( ∆𝑌𝑌 = ∆𝐼𝐼∆𝜎𝜎 

 �: ڈو� � �� �ازن � �� �� .4

)a ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝐼𝐼𝜎𝜎  )b ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠
𝜎𝜎

 

)c ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠𝜎𝜎 )d ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑆𝑆𝜎𝜎 

 �وڈ � �� � �ح � � �وات �:  .5

)a ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠𝑣𝑣  )b ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠
𝑣𝑣

 

)c ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝐼𝐼𝑣𝑣 )d ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠 + 𝑣𝑣 

ى �ح  �ح � � �وات �:  .6
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 �وڈ � �� 

)a ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠𝑣𝑣𝑟𝑟  )b ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠
𝑣𝑣𝑟𝑟

 

)c ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝐼𝐼𝑣𝑣𝑟𝑟 )d ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑠𝑠 + 𝑣𝑣𝑟𝑟  

 ) ��: 𝐺𝐺𝑛𝑛� � � � �ر� �ح(  z� اور � � ر� � �ح �  nا� � � �ح �  .7

)a ( 𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝑧𝑧𝑧𝑧  )b ( 𝐺𝐺𝑛𝑛 = 𝑧𝑧
𝑧𝑧

 

)c ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑧𝑧 − 𝑧𝑧 )d ( 𝐺𝐺𝑦𝑦 = 𝑧𝑧 + 𝑧𝑧 



358 
 

ى �ح � �  �ود � �� � .8
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 � �: ���� �اوار �� � �� ، 

)a (  � � ح� � � )b (  � ا�اد ��� � ��� 

)c (  � رى � ��� ا�اد� ��� )d (  � �� ��آ � 

 (� /�)      �ڈل � �� � � � اور ��� �اوار �� � �اہ را� � �  �وڈ ڈو� .9

ىوو� �د � �ر ��۔  � � ��  𝑣𝑣𝑟𝑟� �ر   𝑣𝑣ا�   .10 ىكت  (� /�)           � سث

 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 

(b) (d) (a) (c) (b) (b) (d) (d) � � 
 

  (Short Answer Type Questions)�  �ا�ت � �� �ا�ت   22.7.2

 �اوار �� � �۔ � �اوار ��� �� � � �ح � �؟ ���  .1

ى �ح � � �؟ .2
ز
ىى مت

ز
�
ت
ت
 �وڈ � �� 

 �وڈ � �� ا� �ح � � �؟  .3

 �وڈ � �� �ر� �ح � � �؟  .4

 �وڈ ڈو� �ڈل � �� � �ازن � � � �ط �؟ .5

  (Long Answer Type Questions)ا�ت ��  �ا�ت � �� � 22.7.3

 �وڈ � �ڈل � � � �ن ��۔  .1

 ڈو� � �ڈل � � � �ن ��۔  .2

 �وڈ � � �دہ � � �وا�ں � � � �ن ��۔ �ے دور � � � �ط �؟   .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  22.8
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Boulding, K. E. (1941). Economic Analysis. New York: Harper and Brothers. 

3. Dornbusch, R., & Fischer, S. (2018). Macroeconomics (12th ed.). McGraw Hill Education. 

4. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

5. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 

6. Vaish, M. C. (2010). Macroeconomic Theory (12th ed.). Vikas Publishing House. 
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 �� �ڈل  :23 ا��
(Basic Solow Model) 

 ا�� � ا�ا: 

23.0 � (Introduction) 

23.1  ��(Introduction) 

 (Solow Model of Growth)� � �� �ڈل  23.2

 (Production Function and Supply of Goods)ر�  �  اور ا� اوار ��ِ � 23.2.1

23.2.2 ��  �(Aggregate Demand) 

23.2.3 ���  � (Capital Accumulation) 

 (Per Capita Variables) ات� � � 23.2.4

 (Graphical Analysis of Solow Model) � � �� �ڈل � �� 23.2.5

23.2.6  �� �(Steady State) 

23.3 s   اورA � ��  �ا �(Effect of Change in s and A) 

 (The Golden Rule of Capital Accumulation)� �ا ا�ل  � �� �ِ 23.4

 (Learning Outcomes)��  ا�� 23.5

 (Keywords)ا�ظ  ى� 23.6

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 23.7

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 23.7.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   23.7.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 23.7.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 23.8
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23.0   �(Introduction)  

�� � � �  �� ��) Neoclassical Theory of Economic Growth(  ��  را�ٹ   ت،�� �ِ� آ�ز دو

��  )Robert Solow(  � ان  ر �اور�  )Trevor Swan(  � ��ل � ۔� �� �� � � ا�ح � � ان �ڈ� � � ا

   ۔) � � �Neoclassical Production Function�� � � ��� ��ِ �اوار ( 

� � � �ڈل � د�� � �  ذ�ۂ ���، �دور �� اور � � ر� � ا� دو�ے � �� �� � اور �  ��  

۔ �ڈل � آ�ن �� � �  اس ا�� �  � � � �ض �� � � � � �دور �ح � � �� �اوار � �� �� �

� �رف  ر� � ��ں  اور � �  � �ك �� �دور�ت �  اس �و�  ا�� �  ا�  اور � � �۔   ��

  د� � � �ح �� ر� اور �� � �ِ ��� � � �� �۔ �ا� �۔   اس �ڈل � � �� �  � �� � � 

23.1  ��(Introduction)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 �� � � � �ڈل � و�� ��۔  •

 �ِ ��� � �ے ا�ل � و�� ��۔  •

  (Solow Model of Growth)� � �� �ڈل   23.2

۔   �� � اس � �� � �  1� ا� ا� �� � � �  1956��� �ڈل � ا� �ڈل ��  � �ڈل � � �� �  

 Factors(  � �� �ڈ ڈو� �ڈل � �ا� ����    ۔� �ف �� �  ) Steady State(م� � �ح ��ِ ا�

Ratio(  ،�� اوار� ��� �  )Capital Output Ratio(    ��  � � �۔  ان    � ��  � � � � �و�ت 

 � �۔  �ڈ ڈو� �ڈل � ز�دہ �ل �� �� � اور �ڈل � �مِ ا�م � � � � � � � �� �ك �  ت�و�

او�  �� زز  �  �� �ڈل � �� � �  �  ت � �� � �ڈل � � 
ز   � ا�ل �دہ ��  ��ت  ���  �  � �  �ى

) �ڈل �  ا��  �۔  � �  �)Production Function�� �اوار  �ڈل �  آ�ن �� �دى �  � �� �۔  ��   آ� 

   �۔    � و�� ��  ��ِ �ا�، َ�زف/� �� اور �دى ��� � � � �وات ��  ں ��وا �  ى�

  (Production Function and Supply of Goods)��ِ �اوار اور ا� � ر�  23.2.1

�� � � �اوار � اور ��ِ �ا� � � �� �۔ ��ِ �ا� د ��  �� ر� � آ��     � ���� �ڈل  

 
1  Solow, R. M. (1956). A Contribution to the Theory of Economic Growth. The Quarterly Journal of Economics, 70(1), 

65-94. 
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اوار  ) �ii،  (� �� �  �ا)i� �اد ا� � � �  (   ���� �ر � �� �۔    � � و� � ا��ں  �۔     ��� � � ��

اور � دو�ں � �اوار � �ا� �    ���  ۔  � ��  �چ�اوار ى � � �ر ى �ح  �  )iii، اور  (ا�ل �� �  � �  �

دو�ں � �ق � � � � �ؤ �ر   �اوار �ا �� � �د �� �۔  دو�ں�    � � �  � ��    � اور    �� �۔ ���

�/و� � �ار � � � � ا�� � � ��۔ �ل � �ر � �� �م �    �  � ��� ا�ك �ر �۔ ا� �ح

��  � د�ب �ں � �اد � ��� � � � � � ��۔ آج آپ � �س �م � � و� د�ب � اس � اس � ا� �  

آ پ � �س �� � � ��� � اس � ا� ا�از      � � � �۔  س � ��، ���ا�  �س � و� د�ب �۔    � � آپ  

اور   �� � �  آج آپ � �س � � � اسِ � ا� اس � �ے � � � آپ �    � �س � ��� ��۔  پ� � آ  آج 

اس    ۔ ، آ پ ��� � � � �   �   پ ا� � � �اوار ى �� � ��� �� �ا� آ  �س � � �ں �۔ اس � �وہ   

 ر��� و�� � �ف آ� �۔  �� �اب �� �اوار ى  و�� � � آ� 

  𝐾𝐾𝑡𝑡  ا�     𝐿𝐿𝑡𝑡اور  او ر�    �𝑡𝑡� دورا�    اور   � �ر � �� �����   𝑌𝑌𝑡𝑡  �ورا�د    𝑡𝑡�  آ��  �اوار �     �  �� �� �

 :�ِ� �اوار ��  �� � �
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑡𝑡𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡) (23.1) 

��� اور � � �اوارى �� ا� �    ��   𝐴𝐴𝑡𝑡   �ا �   �ر� � � � �اوار ى �� � �� �� �۔  𝐴𝐴𝑡𝑡ں   �

اس � �� �� � � � ا�ل �  � اور  �  �ر�   𝐴𝐴𝑡𝑡  ۔  ��𝑌𝑌𝑡𝑡ا� � ز�دہ   ��� د ى � �ار � 𝐿𝐿𝑡𝑡اور  𝐾𝐾𝑡𝑡ز�دہ �� � 

بسكرز�   𝑡𝑡 � �  �  ، آ��ا�  �ر � �وى �ں �۔  اس �ح � اس � � � �ر� ��دہ  �ض �� � � � � � سب

 ) � ذ� �� � درج ذ� ��ت �: 23.1�وات (  ۔�� �� � �𝐴𝐴اس �ر� � �  �ك ��  �

 ا� �ا� � �ار � ا�� �� � �اوار � ا�� ��۔  � �� �۔  �  ردو�ں �ا� �  ��� �اوا .1
 𝑀𝑀𝑃𝑃𝐾𝐾 > 0 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑀𝑀𝑃𝑃𝐿𝐿 > 0 (23.2) 

� � �� � �    دو�ں �ا� � ��� �اوار� � �� �� �۔  � � �� � ز�دہ �ار � ز�دہ �اوار � �  .2

 ا�� ��۔ ا�� ا�� � �اوار � �ر� � 

 �� �� ��تِ �� � �� �� � � ا� ڈ�ى � �� �� �۔  �� ا� ڈ�ى � �� �� �� � ا� :   .3
𝑚𝑚𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐹𝐹(𝑚𝑚𝐾𝐾𝑡𝑡,𝑚𝑚𝐿𝐿𝑡𝑡) = 𝑚𝑚𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) (23.3) 

� �اوار � �  𝑚𝑚� � � ا� �م �ا� �  � �  اس   دو�  � ا�� ��  𝑚𝑚� ا�� � ��   ا� آپ �ا� �  ۔ 

 �� � � آپ � دو� �اوار� �۔ 

 � � ا� �� � �مِ ��د� � �اوار � ��۔ �:  �،  � � �ورى وار��� اور � دو�ں �ا .4
𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 0) = 𝐹𝐹(0, 𝐿𝐿𝑡𝑡) = 0 (23.4) 
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23.2.2  � ��(Aggregate Demand)  

 دو�ے �ں � �� � �� � (  ) اور  𝐶𝐶�� �ڈل � �� � �ف اور ��� �رى � � �� �۔ 

 � � �� �۔ اس �ح:  (𝐼𝐼)��� �رى � �  

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 (23.5) 
2   � �� ا�اد  �ڈل    ��وى �� �۔  د�� � � �� آ�� �ف اور ��� �رى � � � �  )23.5(   �وات 

ا� آ�� � ا� � �� ا�ا�ت � �� � اور ا� � � � �� �۔ اس �ح �� �ڈل  � �� ��ِ �ف � درج  

 ذ� �� � � � �: 

𝐶𝐶𝑡𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝑌𝑌𝑡𝑡, 𝑤𝑤ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 0 ≤ 𝑠𝑠 ≤ 1 (23.6) 

 � ر� �:  )23.5(  تا�و  � �� � � )23.6(  �وات 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝑌𝑌𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 
𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡 (23.7) 

�� �اوار � وہ    ،د�� � � ��� �رى � � �وى �� �۔ اس � ا� � � � � � �  )23.7(   �وات

� � دى � �ح � �� �اوار � �ف اور ��� �رى � ��     �وات   �  � � � ��� �رى � � و� � �� �۔

 � � � �� �۔  

23.2.3 �  ���(Capital Accumulation)  

اور    ى �ر   ���  � � �� � آ� �۔  �  �اور اس � ذ�ہ � ��  � او� � � ذ� � � ��  �� �

� � � ��    ���و� � �ا�    اور ا�ل �  �ا� ��   �� �۔ ��د�  ہ � ذ� �و� � ��  آ�ت � �چ �، اور اس �

 ۔ �� �ر �  �� � ا ان ��ں � � �� �۔ آ� ہ� ذ�  ���و� �  � ��د��، 

ا  اوار�  �   �  )𝑡𝑡� (   ) ���𝐾𝐾𝑡𝑡�ت (�ل � �ر � �ت    �  �  �  ���  دو ��  ۔  �ہ �  ا� �  �� 

��  ےذ�  �� ��د�   ى �ر   �: ���  �  ذ�    )Depreciation(  اور  �رى �   ��� �    ۂ۔   � � �� ا��   � ���

𝑡𝑡  ا� �ت  اور ��د�  � � ��� �ر ى𝑡𝑡دورا�    ��د� � ��� � � آ� �۔ ان دو�ں �ا� � � + 1  ��� � �   

)𝐾𝐾𝑡𝑡+1(  �� �� اس �ح �ت    ۔𝑡𝑡 + 1 :�� ��� � 

    𝐾𝐾𝑡𝑡+1    �����
   ���  � 𝑡𝑡+1 ت�

=        𝐼𝐼𝑡𝑡           �����
 �ت 𝑡𝑡 �  ���  �رى 

+     𝐾𝐾𝑡𝑡        �����
  ���  � 𝑡𝑡 ت�

−       𝛿𝛿𝐾𝐾𝑡𝑡    �����
�ت 𝑡𝑡 �  ��د� 

(23.8)
 

اور �ا    𝛿𝛿�ں   𝑡𝑡� ��، �ت    )23.8(  �وات� ��د� � � �ار �۔    𝑡𝑡�ت    𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡��د� � �ح �  + 1  

 
 �� � � � � ��رى ا�ا�ت اور �� �آ�ات  � �� � � �ں � � دو � � � �� � ر� �۔   2
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(  𝑡𝑡� ��� ، �ت   �۔ آ�ن �ل � ا�    � �وى �  )𝛿𝛿𝐾𝐾𝑡𝑡(   ) �� ��د�𝐾𝐾𝑡𝑡� ��� (   𝑡𝑡) � �ت  𝐼𝐼𝑡𝑡� ��� �رى 

� � �ح   10��  ا�� � ��� �رى �� � � آپ � �  5ا�� ��� � اور آپ    𝑡𝑡    �10ا� �۔ ا� آپ � �س �ت  

𝑡𝑡  � ��دہ �� � � ا� �ت +  �:  � آپ � �س ��� � 1

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 5 + 10 − 10% × 10 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 14 

 � ذ� � �� � � � � �:  )23.8(  �وات
𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (23.9) 

۔ � �وا ت � �   ��  “)Law of Motion(  ��  ��نِ ” ����  ��وا ت    �ِ ��� ��  )23.9(   �وات

   �𝑡𝑡 + � � �� آ پ   � � ��دہ ا�ك ��� � آ پ � ��� �ر ى � �� �� 𝑡𝑡ت     �   ��� � ذ�ہ� آ پ � 1

    �وى ��� آ�ز � �   0، �ں  < 𝛿𝛿 < دور �    ذ�ہ ���  �  ��د� � �ح � (1  � � وہ � � �ا ب ��� �۔   �

    )23.9(  ۔  �وات�وك � �� � ) �� � � اس � � ��� �ر ى � �� � اور � � ��� � �  اس �و� � � � 

� �� ا�ل     ��� �ر ى � �وع �� اور ���، اس ��� ���  �ا   �  ا� � ت � �� �� �۔�� ���  �

� وہ � �� � اس   ��  ��  � ۔ �ل � �ر �، ا� �� �م ا� �    �� �  �� � در�ن � ��    ،� �� � �

 ۔  � � � � �� � �� � � � � و� � �  ���ت � �اوار � ا�ل � � � � � اس � � �� 

 ان � ذ� � � � � �۔  � اب � � �� �وات �� �

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) (23.1) 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 (23.5) 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (23.9) 
𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡 (23.7) 

𝐼𝐼𝑡𝑡� � �� ��   )23.7�وات (  اور )23.1(  �وات = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡) ر�   )23.9( � ا� �وات ۔ �

 �� �� � � : 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (23.10) 

  )23.10(   �وا ت   𝐾𝐾𝑡𝑡     �  𝐿𝐿𝑡𝑡اور   𝐾𝐾𝑡𝑡� ار� � �ن �� � ۔    اور  𝑠𝑠  اور 𝐴𝐴  � �� � �وات �� � �   وں �ر ��دہ   

𝛿𝛿ا�ز� �  �� �  𝐾𝐾𝑡𝑡+1   ��� ۔ 

  (Per Capita Variables)� � �ات  23.2.4

اور �وا�   Per Worker(   � � �  )Per(  � � �ر�  )Per Capita(  � � � �  ںدرج �� � � �م  �ات 

Labor( رت � � � � �۔ �ل � �ر � �وات� �  )اوار �   )23.1� ِ�� � �𝐿𝐿𝑡𝑡  :� �� � � 
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𝑌𝑌𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

, 𝐿𝐿𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

) 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡, 1) = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) (23.11) 

� � �ر�     � � �   𝑦𝑦𝑡𝑡� � � ۔ اس �ح   3�ات  � � �   � � �   ا��ى � �� �ں � � � � �ر�  

𝑌𝑌𝑡𝑡�اوار (
𝐿𝐿𝑡𝑡

𝐾𝐾𝑡𝑡� � �� � �ر� ��� (  𝑘𝑘𝑡𝑡)۔ ا� �ح  
𝐿𝐿𝑡𝑡

 )۔ ا� �ح، � �ر� � ا�ح � د� �وا�ں � � � �� �۔ 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 (23.12) 
𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) = 𝑠𝑠𝑦𝑦𝑡𝑡 (23.13) 

𝑐𝑐𝑡𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) = (1 − 𝑠𝑠)𝑦𝑦𝑡𝑡 (23.14) 

وات � � �ر� � �ظ �  � ��� �رى � �  � �ر� ��� �رى � ۔  𝑖𝑖𝑡𝑡� �ر� �ف �، 𝑐𝑐𝑡𝑡درج �� �وا�ں � 

 �۔� � �  𝐿𝐿𝑡𝑡 �   )23.10(  �وات  � � � درج ذ� ��۔ 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝐿𝐿𝑡𝑡

+ (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

�   � �ب د� اور � �� � اور � �ض �� �� � � � �ار  𝐿𝐿𝑡𝑡+1 �وات � �� �� �  درج ��  

𝐿𝐿𝑡𝑡 �� � �� �� � �و ) �𝐿𝐿𝑡𝑡 = 𝐿𝐿𝑡𝑡+1( :� �� � � اور �� ��تِ �� � �و� � �� درج �� �وات 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝐿𝐿𝑡𝑡

+ (1 − 𝛿𝛿) 𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

𝐿𝐿𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 (23.15) 

𝑡𝑡�ت    𝑘𝑘𝑡𝑡+1�ں،   + �    )23.15(   �وات� � ��� �۔  �  1  � �� � �ڈل � ��ى �وات �۔   ��𝑘𝑘𝑡𝑡      �

درج �� �وات � �� � �رت � � � ��   ۔�� � � ��� � ار� � �� � �روں �  �  𝛿𝛿� اور  𝐴𝐴  �𝑠𝑠، ا�ا� �ر 

 � � ��۔  𝑘𝑘𝑡𝑡�۔ اس �   �  �وات � دو�ں �� �  

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 
𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝑘𝑘𝑡𝑡 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 (23.16) 

��د� �۔ اس �وات  (𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡)��� �رى � � دو�ا �م    �𝑠𝑠𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)��� � � �م    � دا�)23.16(   �وات

� �� ا�ن ��� �رى �    𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡� �� � �ر� ��� � �� ��� �رى اور ��د� � �� �ق � �وى �� �۔ �م  

 
� � ا� دو�ے � �� ا�ل �� �۔ ��� � دو�ں �ں � �� �۔ �ل � �ر � � � آ�� ا��   � � �  اور � �ر�� � � �  3

 آ�� �اور�� آ�دى � �� � � � �ر� آ�� �� آ�� اور �ر�ں � �� �اد � �� �۔   
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 ز� �� �۔  � د�� � � ذ�ہ ��� � � آ� � � � � � � �� � �� � ��� �رى � اس �ار

  (Graphical Analysis of Solow Model) ��  ���� �ڈل �  23.2.5

�ا� �   � �� �ڈل � � � � �ظ � ��   23.2  ��

  ��� � �   � ۔ � � � � د���� � �اوار    اور    د�� � �۔ 

اس �� � ڈ�ن    ۔��  �اوار  ز�دہ � � ��� ��، ا� � ز�دہ � �

-Marginal Productivity of Capital��� � ��� �اوار� (

𝑀𝑀𝑃𝑃𝐾𝐾  � � � �� ۔ �ر� (𝑘𝑘𝑡𝑡    ار � ا�� �� � �اوار� �

� � �� �� �۔ � � ��� �اوار� � �و� � و� � �۔ 

  � � �  ا��  ا��  ا�   � د�� � � � � ���  � ڈ�ن   ��

 �اوار � � ا�� ��۔  

�اوار �� �۔ �د   𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)� � � � �ح    23.1  ��

�� � �رف ا� � � آ�� � ا� � ��� �رى � �� �۔ �� 

  �𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    � �  �  �   � �۔  �رى   ���  � �  �  �  � � �

اور ���    ار � � � � �� � � �اوار ��او  ا� � � � 

��۔   𝑦𝑦𝑡𝑡� � �اوار    𝑘𝑘𝑡𝑡�رى � �� �۔  �ل � �ر � ا� � � ���  

�رى    ���  �  � ا�  اور   �  ��  � �ف   �  � ا�   � �اوار  اس 

�رى  � �رت � � �  �اوار� �    𝑦𝑦𝑡𝑡��۔    ��� 𝑖𝑖𝑡𝑡    � � ۔��

اور � � ��� �رى � �ق � �ا �� � �اوار  �ف � � �اوار 

 ۔ ��  PT�� اور � �� ��� � � �ف � د�� �۔ اس �ح، � � �ف 

23.2.6  �� �(Steady State)  

اور    اوار،�  ،���  �  ات،�  ��ا�    �� � � �   ا�  �ازن �  ��  �� �� � �اد �  ،�� �ڈل �

 � � اور �� � � �ں � ���ازن  �ا �۔ � ان � �� � �� �  � ، و� � �� �� � ر��ف

  ��� �ر�    �  ،� �� � ۔ اول،  ا� �ا� � � �  � �� �  �ڈل �  ��۔�   ��    �ازن �  ��   �  ى �ر 

�   � ذ�ے � �� � آ�۔  دوم،  ���  �  �، � � �  � �ا� ��  ��د�   ى �ر  ��۔ ��  � � ر�  �

 ر�  �  �    اوار�ر� �  �  �ا  ،��  �  ��  ���    ����� � �ر�  �۔    ��  �  �    اوار�ر� �   ��� �  

) ��� � �𝑘𝑘𝑡𝑡( 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑂𝑂 

) ،
وار

�ا
 �

 �
𝑦𝑦 𝑡𝑡( 

ر 23.2 ��  : �� �اوا

𝑖𝑖𝑡𝑡  

𝑂𝑂 
) ��� � �𝑘𝑘𝑡𝑡( 

𝑦𝑦 𝑡𝑡
,𝑖𝑖

𝑡𝑡,
𝑐𝑐 𝑡𝑡

 

𝑃𝑃  

𝑇𝑇  

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑦𝑦𝑡𝑡  

𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

 : � � ��� اور � � �ف23.1 ��

   
   

   
�

 
 

𝑐𝑐𝑡𝑡  
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 �� �  �ف � � ر� �۔  � �ر� �ف � � �اوار اور � � �ح � �� �۔    �ر�  �� �� �    �م،    �۔

 �ف � � ر� �۔ �ر�   � �، اس � �� � اوار�ر� �

اب   �  آ�  �ڈل � � � �ح � ��  �دى �� 

    �  23.3  ��   � � ا� د� �۔ ا� �   𝑠𝑠𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)د�� � �۔ 

اور   �   𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡��� �رى � �  ��د� � �۔ دو�ں �ط ا� دو�ے 

�  𝐸𝐸    ِ�� � � � �� � � ر� ���  ا�م� � �  𝑘𝑘∗   � �

� ���   م ��ِ ا�   𝑘𝑘𝑡𝑡� � �ر� ���    𝑡𝑡�ا� �ت  �� �۔ ا� ا

� ��ار ر� � � �ورى  � ��� �رى � � ���   � �� � �

ز�دہ � اور اس   ��� �رى � ز�دہ �� � ��� �رى ��د� �   �

� � �� � � 𝑖𝑖𝑡𝑡1� � اس � � � ��� �رى  𝑘𝑘𝑡𝑡1� ���    �ر � ا� �۔ �ل �� �� � � � � ��� � ا��  

۔ اس � � � � � ��� �  ���۔ اس � � � � ��� �رى � �ار ��د� � �ار � ز�دہ �  𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡1��د�  

� � � ��� �رى   � �  ز�دہ�    ∗𝑘𝑘�ے �۔  اس � �� ا� � � ��� � دا� �ف ��    𝑘𝑘𝑡𝑡1اور �   � �ا��  

اور � � � � �    � �� � ��� � �ل ر� � � �ورى ��� �رى � � � � � ��د� ��� �رى � ز�دہ  

��۔ � اس   𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡2�� � � ��د�  𝑖𝑖𝑡𝑡2� � اس � � � ��� �رى  𝑘𝑘𝑡𝑡2���   � ا� �۔  �ل � �ر � � ���� � � 

� �� ��  𝑘𝑘𝑡𝑡2��۔ اس � � � � � ���  � � ��۔ �    ز�دہ�رت � � � ��د� � � ��� �رى �  

� � ��� �رى ا�    � �� � � ��� � �وى    ا�م � � � � � ��� ��  � اس و� رك �  ��� �ے �۔  

 ۔   � �� � � ��� � ��ار ر� � � ��  �

� � � � ��� �رى � وہ �ار � � � � ��د� � �وى �۔ اس �رت � �  ∗𝑖𝑖اس �ح ��� �رى � �ار  

۔ ا� � اس � � ��� � �� �� � � � � ��� � �� �� � �� �� �  �� � ��� � � اور � ا��  

 ��۔  �  𝑘𝑘𝑡𝑡+1∆� ��� �رى ا� �ار � �� � ��دہ ��� � �� �� � �� �۔ اس � � � � اس �رت � 

�    ∗𝑘𝑘� � � � � �ر � �وع �� � � �ر� ���    𝑘𝑘𝑡𝑡� �    � ��� � � ا� � ا� �    اس �� �

� �ف �� �ے �۔ ا� �ر � �   ∗𝑘𝑘�� �� � � � �ر� ��� � � � ا�ا� �ر � �� �  �ف 

𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑘𝑘∗  اس �� � � �� �۔ � و� � � اس   � � �� � � � �ر� ��� � �� �� � ��� �۔ � �

� (� � �ر� ��� � �وہ) � � � �ر� ��� � ا�ا �ےوہ �    � �۔    � � ��  ا�م�� � ��  

 � �ف �� �ے � � �� ��۔  �م ا��ِ 

𝐸𝐸  

�
�د

� ،
رى

� �
��

 �
 �

 

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡1  

𝑘𝑘𝑡𝑡1 𝑘𝑘𝑡𝑡2  

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝑖𝑖𝑡𝑡∗  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑘𝑘∗ 

𝑖𝑖𝑡𝑡1  

𝑂𝑂 

a 

𝑖𝑖𝑡𝑡2  

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡2  

��� � � 
 : ��د� اور ��� �رى 23.3 ��
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  �  � اور �  � �� �    23.3  � �ا� 

� �   ا�م ا� �� � وہ � � � � � ��� �� 

 ا� �ت � � � ��� � ا� � �ى ��   دور �� 

��  )��   �  𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    � اور𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡    �   �ى�د  ندر  

  �� �� ��    )ز�دہ   ���  �  �  � �    ا�ماور 

�� �� ا� � � ا� �ت � � � ��� � ��  

  ��)��   �  𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    � اور𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡    �   �ى�د  ندر  

 ۔  )� ���� 

� و� � �� � �ح � �   23.4 �� 

� �    ا�م ��    ∗𝑘𝑘��� � ار� د�� � �۔  �� �  

𝑘𝑘0� � � � ���   0� ��� �۔ ا�  �ت  
𝑘𝑘1� � � ���   1� �وع �� �  � ا� �ت   ′

��۔ اس � ا� �ت   ′

 �𝑘𝑘2
𝑘𝑘0� �وى ��� �۔ �ٹ �� �   ∗𝑘𝑘��۔ � � � ��� � � �� �� � �ں � � �  ′

′   �𝑘𝑘1
′  �� � �𝑘𝑘1

′ 

  �𝑘𝑘2
� � ��� � ز�دہ دور �۔  ا� �ح   ا�م �رت � � � ��� ��  � ز�دہ �۔ و� � � � � � � ��′

�    ∗𝑘𝑘ا� �   �ر  �ل �   ��� �  � ���  � �𝑘𝑘0 �

� � � ��� � ا�� �� ��   ں�و�ت �� �  � ا� �� 

 � �وى ��� �۔   ∗𝑘𝑘��  � �ں � � � � �

��  23.5    �� ���  ا�م �   �  �  �    �

د�  اور  �رى   ���  �  � �ف،   �  � آ��،   �  � �وہ 

  �  ��   �۔  د���     � ا�   � �اوار   𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)�ات   �

�� � � � � � آ�� � د�� �۔ اس �ح، ا�� � 

آ��   𝑦𝑦𝑡𝑡��۔    𝑦𝑦𝑡𝑡    �𝑘𝑘𝑡𝑡𝑇𝑇� � آ��    � �    𝑘𝑘𝑡𝑡�س � � ���  

  � �𝑖𝑖𝑡𝑡    ر � � ��� �رى � �  ��۔ �� � � �ف آ�� اور � � �ق � �ا � � �ف� �𝑖𝑖𝑡𝑡𝑦𝑦𝑡𝑡    �𝑃𝑃𝑇𝑇    ۔��

ز�دہ   ��� �رى � �رت � ��� �رى �� ا�ن ��� �رى � � � دو�ے �ں � � � ��د� �  𝑘𝑘𝑡𝑡�ٹ �� �  

  ��ِ    ∗𝑘𝑘��� �رى    ا�م �، �ا � � ��� � ا�� �� �ں � � ��ِ       � � ��� � �   ا�م � � �� �۔ 

  𝑖𝑖∗𝑦𝑦∗    �𝑅𝑅𝑄𝑄� ��� �رى �� اور  �� آ��  ∗𝑖𝑖آ�� � �    ∗𝑦𝑦� � ��۔    𝑦𝑦∗    �𝑘𝑘∗𝑄𝑄� آ��   ان    ۔  � ��ف � �ار    � �  

 ��
�

 �
�ر

 �
 

𝑘𝑘0  

 �ت

𝑘𝑘2  

𝑘𝑘′0  

0 2 

𝑘𝑘′2  

𝑂𝑂 

𝑘𝑘∗ 

𝑘𝑘′1  

𝑘𝑘∗ 

1 

𝑘𝑘1  

 : � � ��� � ار�23.4 ��

𝑖𝑖𝑡𝑡  

𝑅𝑅 𝑖𝑖∗  

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  

��� � � 

𝑆𝑆  

𝑘𝑘∗ 

𝑃𝑃  

𝑇𝑇  

𝑦𝑦∗  𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑦𝑦𝑡𝑡  

𝑄𝑄 

𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

 � �ات م: ��ِ ا�23.5 ��

رى 
� �

��
 ،�

آ�
 �

 �
ف

�
 ،
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 � �روں � �وات �ں �:  ا�م�ات � �� 
𝑖𝑖∗ = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) (23.17) 

𝑐𝑐∗ = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) (23.18) 

 )  �ب  Cobb-Douglas Production Functionآ� �ب ڈ� �� �اوار  )  � �� �ڈل � و�� ��۔ 

 � �وات � �رت � ذ� � د�� �� �: ڈ� �اوار �� 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐹𝐹(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡) = 𝐴𝐴𝐾𝐾𝛼𝛼𝐿𝐿1−𝛼𝛼, 0 < 𝛼𝛼 < 1 (23.19) 

 � � � � اس �� � ذ� � �ح � �� �: 
𝑌𝑌𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝐴𝐴𝐾𝐾𝑡𝑡
𝛼𝛼

𝐿𝐿𝑡𝑡

𝐿𝐿𝑡𝑡
1−𝛼𝛼

𝐿𝐿𝑡𝑡
 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼 (23.20) 

 �� �ڈل � �دى �وات ��: 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼 + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 (23.21) 

 ا� �ح د� �وات �ں �۔  

𝑐𝑐𝑡𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼 (23.22) 

𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼 (23.23) 

� �ر ��۔ آپ �� � � ��ِ    )23.16(   � �ر �م �� � � آ� �وات  ا�م ات � ��ِ  درج �� �

۔ دو�ے �ں � � � ��ِ  � ��  � �ر �  𝑘𝑘𝑡𝑡+1∆وت �  � � � ��� � �� �� � ��۔  � �  ا�م 

𝑘𝑘𝑡𝑡� �رت �   ا�م  = 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑘𝑘∗  :� �� � � ۔  �وات�� 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 = 0 
𝑠𝑠𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡

𝛼𝛼 − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 = 0 

𝑘𝑘∗ = �
𝑠𝑠𝐴𝐴
𝛿𝛿 �

1
1−𝛼𝛼 

(23.26) 

� � ��   ∗𝑘𝑘ا�� �   � 𝛿𝛿  � ا�� �� � اور  ∗𝑘𝑘ا�� �   �  𝐴𝐴 اور   𝑠𝑠� � د� � � �   )23.26(  �وات

د�    ۔� ,𝑠𝑠(   زا�اور �  𝑘𝑘𝑡𝑡�    ات�ا� �ح  𝛼𝛼, 𝛿𝛿(  ���  د ان  � � � � �۔ �ا،    ��ِ   � �    ات�  �� �ر 

 � :  ں �  � � �ر  ا�م 

𝑦𝑦𝑡𝑡
∗ = 𝑘𝑘∗𝛼𝛼 = ��

𝑠𝑠𝐴𝐴
𝛿𝛿 �

1
1−𝛼𝛼 

�
𝛼𝛼

= ��
𝑠𝑠𝐴𝐴
𝛿𝛿 �

𝛼𝛼
1−𝛼𝛼 

� (23.27) 

𝑐𝑐∗ = (1 − 𝑠𝑠)𝑘𝑘∗𝛼𝛼 (23.28) 
𝑖𝑖∗ = 𝑠𝑠𝑘𝑘∗𝛼𝛼 (23.29) 

 �ض �� � �ب ڈ� �� ذ� � � � � 
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𝑌𝑌𝑡𝑡 = 100𝐾𝐾𝑡𝑡
0.5𝐿𝐿𝑡𝑡

0.5 

 :�� �� � �  � � 
𝑌𝑌𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 100𝐾𝐾𝑡𝑡
0.5𝐿𝐿𝑡𝑡

0.5

𝐿𝐿𝑡𝑡
 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 100𝑘𝑘𝑡𝑡
0.5 

�ض   ��  � � ��دہ ��� �۔  50� � � � �� �۔ اور ��� �    25�ض �� � � �اوار �  

 � � ��� � �وع �� �۔ اس �رت � � � �اوار ��:  100  �� � �

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 100 × (100)0.5 = 1000 

 د� �ات � �ر� �ں �:  

𝑖𝑖𝑡𝑡 = 0.25 ∗ 1000 = 250 

𝑐𝑐𝑡𝑡 = 𝑦𝑦𝑡𝑡 − 𝑖𝑖𝑡𝑡 = 1000 − 250 = 750 
𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 = 0.5 ∗ 100 = 50 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 250 + (1 − 0.5) × 100 = 300 

𝑡𝑡(  ا� �ت 𝑘𝑘𝑡𝑡+1اب   +  � � � � ��� � � ا� �ت � �اوار ��: )1

𝑦𝑦𝑡𝑡+1 = 100𝑘𝑘𝑡𝑡+1
0.5 = 100 × 3000.5 = 1732.05 

 �ول � � ��ں � �ر� � � � �۔   درج ذ� ا� � �� �۔ �� �ر � ا� �ح د� �ات

 𝒌𝒌𝒕𝒕 𝒚𝒚𝒕𝒕 𝜹𝜹𝒌𝒌𝒕𝒕 𝒊𝒊𝒕𝒕 𝒄𝒄𝒕𝒕 𝒌𝒌𝒕𝒕+𝟏𝟏 ∆𝒌𝒌𝒕𝒕+𝟏𝟏 �ت 
1 100.000 1000.000 50.000 250.000 750.000 300.000 200.000 

2 300.000 1732.051 150.000 433.013 1299.038 583.013 283.013 

3 583.013 2414.566 291.506 603.641 1810.924 895.148 312.135 

4 895.148 2991.902 447.574 747.975 2243.926 1195.549 300.402 

5 1195.549 3457.672 597.775 864.418 2593.254 1462.193 266.643 

        

15 2408.801 4907.953 1204.400 1226.988 3680.965 2431.389 22.588 

16 2431.389 4930.911 1215.694 1232.728 3698.184 2448.422 17.033 

        

50 2499.996 4999.996 1249.998 1249.999 3749.997 2499.997 0.001 

        

∞ 2500.000 5000.000 1250.000 1250.000 3750.000 2500.000 0.000 

ا� و�   ۔� � ��� اور � � �اوار � � ا�� �ر� � � ا�� � ر�ر � �� �ر� ��    ��ٹ � 

� � ���۔ درج ذ� ��    ا�م ا� آ� � � � � ��� اور �اوار � ا�� �� � ����۔ اس و� � ��  
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 ت � �ر ا� �� �۔  � �ا ا�م � � �� 

 � �� �، �:  𝑘𝑘𝑡𝑡+1∆�   ا�م �� 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 = 0 
𝑠𝑠(100𝑘𝑘𝑡𝑡

0.5) − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 = 0 

𝑘𝑘∗ = 2500 

 � �ر ا� �� �۔ � *k� �روں � ر� �   )23.25( �د�، آپ �وات

𝑘𝑘∗ = �
0.25 ∗ 100

0.5 �
1

1−0.5
= 2500 

𝑘𝑘∗   �ا� ��  م � �ر � � آپ د� �ات � �� ا �� �ول � آ�ى �ر � ��       �۔  � �ر�  درج 

 �۔   � �ر� د�� � ا�م 

23.3 𝑠𝑠   اور𝐴𝐴    �ا � �� �(Effect of Change in 𝑠𝑠 and 𝐴𝐴)  

دو�ے �ں   ۔ ) دو�ں � ر� �𝑦𝑦𝑡𝑡(  آ�� �  ) اور �𝑘𝑘𝑡𝑡(    ��� � � ،� �� � آپ د� � � �  او�

�، ∆𝑘𝑘 = 𝑦𝑦∆اور  0 = �� � �� �� � � �ح � � � �ح � �� � ا� �    � اس � � � �  ۔�� �  0

 �۔   �ح � � �� �� �� � � �ف � ��  �ح � � � ��۔ 

ا� �� �۔    𝐴𝐴اور �اوار�  𝑠𝑠  � � �ح    �� �ڈل �آ� اب د� � �    � �  �  𝑠𝑠  �ح�    �    �� �� 

 � �   ،�  𝑡𝑡�۔ �، �ت    𝑠𝑠�ح    �، �ں � �  � �� ��    ا�ا  �  �   ��ض �     � ا� � د� �۔    ا��

 ۔  ��  �  � ر� � 𝑠𝑠1 � �  � اس �� اور  ��� 𝑠𝑠1  �ح 

�    𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  � � �   � ا�ا  �� � د� �� ��۔    �  �د�   �  23.6  �� ا�� � ا�ات �    � �

� ،��  �  𝐸𝐸  � �� � �  ں� �   � �  𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

  �  � ا�ن  ��د�  اس    �  𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  �   ى �ر   ���  ��  �۔   ��  �

 𝑡𝑡�، �ت    �� �۔  ∗𝑦𝑦  اور � � آ��  ∗𝑘𝑘  �رت � � � ���

�،  � ��   ،�۔  �  ���  𝑠𝑠1  �ح    �   �  �  �  

𝑠𝑠1𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    � �� �  � � � اور �� ا�ن ��� �رى𝐸𝐸1   � �

ا�� � �� �   �ح �  � �  �� �۔ آپ د� � � � 

 اور �   � ��  � �  و� �  �ف � �� � اور اس �  �ازن � دا�

�    ��ٹ �    �۔   � �� ∗𝑦𝑦اور   ∗𝑘𝑘�ھ �   دو�ں ��� آ�� �

𝐸𝐸1  

𝐹𝐹1  

��� � � 𝑂𝑂 

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝐸𝐸  

𝑘𝑘∗ 

𝐹𝐹  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑠𝑠1𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  

 �
 �

��
آ

رى 
� �

��
 ،

 

𝑘𝑘1
∗  

𝑦𝑦∗  

𝑦𝑦1
∗  

 : �ح � � �� � ا�23.6 ��
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  �ح �  �ح � � �   ��  ��   �  �  � � � �   س ��۔ ا  � ��  � �ح � � � �  �  �� �  �  �

 �۔  � � ف� دا� �� ��� �  �� ا�� � �� � 

اور � � آ�� � ا�� � و� � �؟ آپ د� � � � �    ��� � �𝑠𝑠1𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    �� � �𝑘𝑘∗    � � �

) � ز�دہ �۔ � � � �� � � آ� �۔ اس � � � � � ���  𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡��� �رى �� ا�ن ��� �رى ( 

 ۔� �� � � � �� � � ا� ،� ر ��� � � ا�� �� او 

�۔    اب  آ�  � �ض   �  � �اوار�   �  �� درج   �  � �۔   �� ا�   �  � ا��   � �اوار�   �  � د� 

�� �۔    �اوار� �ڈل �� �� � �� �   ��  � �ر� �   �� ��  � � �،    اس   ��  �� �ڈل � 

�اوار� �   �� �  𝐴𝐴� � �� �اوار �  )23.1(  �وات �روں � آزاد �۔ اور � � ����ا�،  �ےدو اور 

�   𝐴𝐴� � اور �ا    �� � �  �ض � ��� آ�ن �� �  � �� ۔ � � ��  ��� �  � � � ر� � �   �� �

 �ر � �۔  

�   𝐴𝐴  �اوار� �   اب �ض �� � � �� �

 𝑡𝑡  � ،� � 𝐴𝐴� �ت    �۔ �ص �ر �، �ض � ا�� �� �

� ��   𝐴𝐴1�ھ �   𝐴𝐴�   ��۔ �، �ض �   � وا� � �� �

�ا    ��  �  اور    �  ،� �𝐴𝐴  �  � �   𝐴𝐴1  ��ر   �م � 

او� � �� � ��    ۔  �ا� �ں � اس � � � �� �اوار 

� او� � � ��    𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)�� �اوار    �  23.7  ��  �   �

𝐴𝐴1𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    ۔� ��  𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    �� �   � �  𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)   ۔�

  ���� �    ،اس � ��، � �� � �ازن �  𝑘𝑘∗   آ��  اوار�  �   �  � �ا� � اور)    (𝑦𝑦∗  ت   �۔�𝑡𝑡  �𝐴𝐴    � ھ�𝐴𝐴1  

ا اس � � � �� �اوار  ��    �  �  و ��� �۔   �  𝐴𝐴1𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)   ا�  اور   � ��  �     �  � � �ح   � ��   �ف  او� 

𝑠𝑠𝐴𝐴1𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  اس  � �� �۔ � � �، �  � �� �   ��� � �𝑘𝑘1
𝑦𝑦1اور � آ��   ∗

 ۔ � �� � ∗

  (The Golden Rule of Capital Accumulation)�ِ ��� � �ا ا�ل  23.4

  �� ��    �  آ��  �  اواراور �  ��ح ��  �  ى �ر   �� اور ��  �   � �  � �� � آپ � د�    اب �

اور   � �  دہ�ز�  �  ا  ���  �ر�  �  � �� �  ،� �  دہ�ز  �  �ح  � � � �   �د  �  ��    آپ�۔    ��   �  � � �

  �   �ا� �� � �  ا�� �  �ح �  � � �  ا� � � �  �  ��    �اس �  آپ۔  � �  دہ �ز  �  ا�  اور آ��  اوار�

ا� ��    ۔ �� اس �ح � �� ��  ز��  ر اس و� � ان � � ر او   �ف �  ا�  � ا�اد  ا�� �� �۔ اس �  � آ�� �  اوار�

𝐹𝐹1  

𝐸𝐸1  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝐴𝐴1𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑦𝑦∗  

𝑦𝑦1
∗  

𝑘𝑘1
∗  

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝐹𝐹  

𝑂𝑂 

𝑠𝑠𝐴𝐴1𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑘𝑘∗ 

��
آ

رى 
� �

��
 ،

 

 � �ر� ��� 

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝐸𝐸  

�� 23.7:𝐴𝐴 �ا � �� � 
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�ل اور � دو�ں � �ر    (اور اس و� �  � �ف  �  �  �  �� �  �  �   ا�  �ح �  � �  ا�  ۔� ��� �  

𝑠𝑠ا�  �ل � �ر �    � ۔    � � � �   )ز�� � � = 1  ،    �100  � � � � �     𝑐𝑐∗ =   �� �ں � اس �رت �  ا�اد   0

   �۔ � �  � �  �  � �س �ف �

�ف � ا�� � ا� � �رے � و�� � � �   �ر�  � � � �ح � ا�� � � �� �    اس �ح،  

ا��    �  ∗𝑦𝑦  � �ر� آ��    ا�� �� �، اور اس و� �  �  �  �  ∗𝑘𝑘 � � �ر� ���  ا��  �ح �  � �  � � �۔  

� �ن � ا�    ان � ۔  � �د�ب    �  آ�� � ��  � �ف � �  ا�اد  � � � �   ا��  �  �ح  � �  �� �۔ �

  :� �اس � �رے � و�� � � � � � �۔ �د �� � � �� � � � �ف � �وات   � ��� 

𝑐𝑐∗ = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗)        (23.18) 
𝑐𝑐∗ = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) − 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) 

  �� 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗)�    ا�م ��  = 𝛿𝛿𝑘𝑘∗   � �ا   � ��

 :� � � 

𝑐𝑐∗ = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) − 𝛿𝛿𝑘𝑘∗          (23.30) 

  �� � � �ر� �ف � ��، �    )23.30�وات ( 

� �ر� �اوار اور � �ر� ��� �رى � در�ن �ق  �� � �

��  � �وات  اس  �۔  �وى   �    �� �ر�   ��   �     

��� 𝑘𝑘∗ � ��ر� �ف ا� � � 𝑐𝑐∗ ف،  �ا � دو ا�ات �� �� �۔�  𝑘𝑘∗ � ا ��𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) �  � � � ��ا

  � � �𝑐𝑐∗ � �� ��ف ى۔ دو�� ا�   ،𝑘𝑘∗   �   � ��ا𝑘𝑘∗   ار ر� � � �ورى ��� �رى�� �𝛿𝛿𝑘𝑘∗  ��ا � �  

�    ∗𝑘𝑘�د �� � � �� � �و� � ��    � � د�ب ��۔∗𝑐𝑐� � �    آ��  �  اوار��    � �� � �    � �

� ا�� � �ح � �� �۔  ∗𝑦𝑦ا�� �   �  ى �ر   ����ر�    �  �� ��ف، �    ىدو�   � ا�� �� � �    او� 

  �� �   �د�۔ �� �    23.8  ��۔  � �  ان دو�ں � �ق � �� � � �ر� �ف �    � �� �۔��  ںڈ�ا

اور   𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗)�� � ��د� � � ��� � �� � �ر � د�� � �۔    اور �  اوار� � �� � �اوار � � � 

𝛿𝛿𝑘𝑘∗   د� � � �۔ ان دو�ں �ط � در�ن � �ق � �� � � �ر� �ف�� � �� �  𝑐𝑐∗    �۔ �� � ا� ر� �

� � �۔  �ے ر� � د�     � 𝑘𝑘𝐺𝐺آپ د� � � 
∗    � �𝑘𝑘∗    � ��ا �𝑐𝑐∗    اور 𝑘𝑘𝐺𝐺� ا�� �� � 

∗    � �𝑘𝑘∗   �

𝑘𝑘𝐺𝐺� � �� �۔    ∗𝑐𝑐ا�� �  
𝑘𝑘𝐺𝐺� �ر � � ز�دہ �۔    ∗𝑐𝑐� �ر� � ��� � وہ � � � �    ∗

  ل��ن رول ��    ∗

  �۔ � )Golden Rule Level of Capital(  آف � 

 �۔ �  ��  دہ�� ز  دہ�ز  � � �ر� �ف �  و�� � � �  �  اور � ���  �ح � �  ساُ  �د � �  �� �ڈل �

𝑘𝑘𝐺𝐺
∗  

𝑡𝑡 

𝑂𝑂 

 � �
� �

 )
𝑦𝑦∗

ر(
) او

𝛿𝛿𝑘𝑘
∗

( 

 � �� � � �ر� ���

𝑡𝑡 

�ر� �ف�   

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) = 𝛿𝛿𝑘𝑘∗ 

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) 

 : � �� � � �ر� �ف23.8 ��
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ز  دہ�� ز  �ف�ر�    �ر � �  �� ��    �  ����ر�    �درج ذ  ۔ �  �� �  ل� ��ن رول �  ����    ��  دہ�� 

 ز�دہ � ز�دہ ��۔  ∗𝑐𝑐� � � �ر� �ف   � � � ں�ا�ل � � ى� �  ��ر  �� ذر  �وات

𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘∗ = 𝛿𝛿 (23.31) 

��    )23.31(   �وات  �𝑐𝑐∗  �  �  �� ز�دہ   � ز�دہ   �  𝑘𝑘∗    �� �اوار ا�   ���  �  ���  �  �  ��

)𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘∗ ) د� � �ح�� (𝛿𝛿د �� �   ) � �وى �۔�𝑘𝑘∗   ر� �𝑠𝑠   ۔ � �ا� �� � �𝑠𝑠   ا� � �ا ��𝑘𝑘∗   � � � � ا� ��

 � � �  𝑠𝑠    ا  � �ر�  ��   ��    �𝑘𝑘∗  �    ���  �ح  �  � ��د�  ���   اوار�𝛿𝛿    ى �   ،دو�ے �ں �� �ا� �۔  

 �۔  در� ��  )23.31(   � �وات� � �ا ∗𝑘𝑘  اس � �ا  �   �� �� �ا 𝑠𝑠ا�ل 

 ى �ور   ں�  � در� ��  )23.31(   � �� � � �ے ا�ل � � �وات اس �ت � ا�س  �    23.9  ��

𝑌𝑌    �  𝑦𝑦𝑡𝑡  �� � �ر  �۔ = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  اور  𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  اور ،𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  �� � � � ��ر  د𝑋𝑋    �  𝑘𝑘𝑡𝑡  �  � ��۔ د د�    �𝑘𝑘𝑡𝑡 

���،  𝑦𝑦𝑡𝑡   اور  𝑖𝑖𝑡𝑡�در ���𝑐𝑐𝑡𝑡��    ى�د  ن�   ��  �    ، ۔ 

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘∗) = 𝛿𝛿𝑘𝑘∗   � ��    ں    �� � �� وہ�𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡      �𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

  � در�ن �ق � �� � �ف   ∗𝑖𝑖اور    ∗𝑘𝑘∗  �  𝑦𝑦۔ اس  �  � � � ��  

𝑐𝑐∗    وہ �  ا�ل � �  ى���۔ اس �د   ��ح  ز  ى�   � �   دہ��� 

� ��   ں�� �ر � � �ق و�ں ز�دہ � ز�دہ �� �  ۔�  ��  دہ�ز

�  𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  ) � �س   �Tangent اور  (  𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡    �   �    وى  �س�

ں۔ دو�ں �ط � �س � �وى �� � � � � دو�ں �ط  �

𝑦𝑦𝑡𝑡�    � ڈ�ن اس � � �وى �۔ = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)    � ��� ڈ�ن �

�اوار  ���   )𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘(    اور  �  ��𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡    ح�  � �س ��د�   �𝛿𝛿    ��

  �۔     ،  �ا    𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘    � �  ا�ل    ى�  = 𝛿𝛿�� ��� اوار�  ���    �  ���ا�ل �،    ى�  ،۔ دو�ے �ں  ���   �

  ۔�� ��  �ح � �ا� � ��د�

د  �؟ �ض � اس � و� � �  ،��    �𝑠𝑠    ���،    𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 > 𝛿𝛿   اس � �    �۔�   � �   )𝑠𝑠  �   (� � ��ا  

� 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘�۔ �اوار � ا��    � ��اوار � � �� � ��� �رى � ز�دہ ���    �   � ا�� �   ���   �� ��  

�    وہ �  𝑠𝑠  اس � �ف � ا�� ��۔ �ا �    اس � � � �   ۔  � �� �وى    δ�وى �� � � ��� �رى � ا��  

𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘�    اس �ح �  𝑠𝑠��، ا�    �۔ اس  �  ��  دہ�� ز  دہ� � ز  �� � �ف� � �   < 𝛿𝛿  � � ،� ��  ��� 

اس    ۔  � �� � �ف � �    � �   ا�� � ��    �  ى �ر   ���  �� � ا�� �    �  اوارا�� � �  � ا�ك �

�    �  𝑠𝑠    ف اس �رت �۔ ِ�ز�� �  دہ�� ز  دہ�� ز  �� � �ف  � � � �    �وہ  �  𝑠𝑠     𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘ا� � � اس �  = 𝛿𝛿  

𝑂𝑂 

𝑦𝑦∗  

𝑖𝑖∗  

𝑡𝑡 

𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝑡𝑡 

𝑦𝑦 𝑡𝑡
,𝛿𝛿

𝑘𝑘 𝑡𝑡
 

𝑐𝑐∗  

𝑘𝑘𝐺𝐺
∗  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝐴𝐴 

𝑖𝑖∗  

𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡  
𝐵𝐵 

 : �حِ � اور �ا ا�ل23.9 ��
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  ۔ � �� �ف � � ز�دہ   ا�م �ط �رى �� � �� 

�      � �    𝑠𝑠�د �د  �  د�ن ر�  �  ا� ��ے ا�ل � �� �۔  � ا� �ر �� � ��    �ے ا�ل 

� � � � �� � ا� �ص � �   � ���� �� �� �� � � اس � � � ا� �ص � � �ح � �ورت  

  ى � �  ���  � � �    � � � �ف ز�دہ � ز�دہ �۔    � ا� � �� �� ��  𝐵𝐵�ح � � � � � �  

�    ا�ل �  � � � �، � � �� ��   ��  �   �    ا�� �    �  ��  �ح �  �� �۔ � �  �� � �� �� 

 �   � �فو� �   � � � � �� � لرول � ��ن  ��� ��ر�  ��� �اوار � �� �� اور اس � � 

 ۔وا� ��

  (Learning Outcomes)ا�� ��   23.5

 اس ا�� � �� � � � اس �� � �: 

 �� � � � �دى �ڈل � و�� � �۔   •

 � �� � ا� � و�� ��۔ �� �ڈل � �� �ح � اور �اوار� •

 � ��� � �ے ا�ل � و�� ��۔ •

  (Keywords)�ى ا�ظ  23.6

 وہ �� � � � � �� �۔   Steady State-: ا�م�� 

 � �۔  � � وہ �ح � �ف � ز�دہ � ز�دہ � Golden Rule of Saving-�ے ا�ل � �ح �:

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   23.7

  (Objective Answer Type Questions)�و� �ا�ت � �� �ا�ت  23.7.1

 � �� �اوار ۔۔۔۔۔۔۔ � �� �� �۔   �� �ڈل .1

)a (  �� �� )b (  �� � 

)c (  �� � )d ( � �� درج 

 �� �ڈل � �� � ��� � ��� �اوار�   .2

)a ( ر� �۔ � )b ( ۔� � 

)c (  ۔� �� )d ( )a) اور (c دو�ں ( 
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 �� �ڈل � � ��� � �وات �: .3

)a ( 𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐾𝐾𝑡𝑡 − 𝛿𝛿𝐾𝐾𝑡𝑡 )b ( 𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 1(−𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 

)c ( )a ) اور (b دو�ں ( )d (  درج � �� � � �� 

𝑦𝑦𝑡𝑡�� �اوار   .4 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)  :�� ڈ�ن � 

)a ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 )b ( 
𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘

𝐴𝐴
 

)c ( 𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡) )d ( 
𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑘𝑘𝑡𝑡)
𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘

 

𝑘𝑘𝑡𝑡ا�   .5 < 𝑘𝑘∗ � � ۔ /� � � � ��� � ۔۔۔۔۔�� 

)a ( ��ا )b ( � 

)c (   � �� �� )d ( )a) اور (b � دو�ں ( 

 �� �� � � � � � � آ�� � �ح � ��:   ا�م ا� � �� اور � � � � � �، ��   .6

)a (  ۔�� � )b (  ۔�� � � ��� � � 

)c (  د� � �ح � �وى ��۔�� )d (  ح � � �وى ��۔� 

 �   ا�م ا�ل � � � ��� وہ �� � � ��   �ے .7

)a ( �  آ�� � � ز�دہ �۔ � )b (  ف � � ز�دہ �۔� � � 

)c (  د� � � � �۔�� � � )d ( ح � � � ز�دہ �۔� 

 ا�ل � �� درج  ذ� � � �ن � �ط �رى �� �ورى �؟ �ے .8

)a ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = 𝛿𝛿 )b ( 
𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘

𝑠𝑠
= 𝛿𝛿 

)c ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = 𝐴𝐴
𝛿𝛿

 )d ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = 𝐴𝐴 × 𝛿𝛿 

 �:  ا�م � ا� ��� � ��� �اوار� �ح ��د� � ز�دہ �� �ح � � ا�� ���  ا�م ��  .9

)a (  � � ا�� ��۔ � ��� )b (  ف � ا�� ��۔� � � 

)c (  ۔�� � � ��� � � )d ( )a) اور (bدو�ں ( 

𝑦𝑦𝑡𝑡�� �اوار ف   .10 = 𝑘𝑘𝑡𝑡
𝑎𝑎  �� �� � ا�م  ) ��� � � �𝑘𝑘∗ :�� ر� �( 

)a ( �
𝑠𝑠
𝛿𝛿�

𝑎𝑎
𝑎𝑎−1 )b ( �

𝑠𝑠
𝛿𝛿�

𝑎𝑎
1−𝑎𝑎 

)c ( �
𝑠𝑠
𝛿𝛿�

1
1−𝑎𝑎 )d ( �

𝑠𝑠
𝛿𝛿�

1−𝑎𝑎
𝑎𝑎
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 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(a) (b) (c) (a) (a) (a) (b) (a) (d) (c) 

 

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   23.7.2

 �� �ڈل � �� �اوار � ��ت � �؟  .1

 �وات � � �؟ � ��� � �وات ا� ��۔� .2

 � �؟  اس �� � � � �اوار � �ح � � ��؟  ا�م �دى �� �ڈل � �� ��  .3

𝑦𝑦𝑡𝑡�� �اوار   .4 = 10𝑘𝑘𝑡𝑡
𝑠𝑠� �ر ا� �� ا�   ∗𝑐𝑐اور ∗𝑦𝑦∗  ،𝑘𝑘�   ا�م � ��  0.5 = 𝛿𝛿اور  0.5 =  �۔ 0.1

 �؟� ��� � �ا ا�ل �  .5

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  23.7.3

 �� �ڈل � �� �اوار اور � ��� � �دى �وات � � � �ن ��۔ .1

 � و�� ��۔ � �ں � اس �� � �ف ��ن �� �؟ ا�م�� � �د � ��  .2

 ؟ �ں؟ ے ا�ل � � � �ن ��۔ اس ا�ل � �� � � �ف � ز�دہ � ز�دہ � �� ��� � � .3

  (Suggested Learning Resources) �� �دہ ا�� �اد  23.8
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 
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 �ف �� �ڈل  :24 ا��
(Augmented Solow Model) 

 ا�� � ا�ا: 

24.0 � (Introduction) 

24.1  ��(Objectives) 

 (Solow Model with Population Growth)� � �� �� �ڈل  � ى آ�د 24.2

 (Population Growth and Steady State)�ح � اور �� ا�م  � ى آ�د 24.2.1

 (Effect of Increase in Population Growth Rate)ا�� � ا�  �ح � � � ى آ�د 24.2.2

 (Growth in Productivity)�  � �اوار � 24.3

 (Steady State with Productivity Growth)� � �� �� ا�م  � �اوار � 24.3.1

 (Golden Rule of Capital Accumulation)� �ا ا�ل  � �� � 24.4

 (Convergence Hypothesis)�و� ار�ز  24.5

 (Learning Outcomes)��  ا�� 24.6

 (Keywords)ا�ظ  ى� 24.7

 (Model Examination Questions)�ا�ت  �� ا�� 24.8

 (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 24.8.1

 (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   24.8.2

 (Long Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �� 24.8.3

 (Suggested Learning Resources)�اد  �دہ ا�� �� 24.9

 

24.0   �(Introduction)  

�دى   � �� �� �، �  �  ��  ��ڈل � � �� �� �۔ ��� ��    �ڈل  ىد� �  آپ � �� �    ا����  

� �� � � � � � �� � � ��۔ آپ � د� � � ��� �    ا�م �ڈل � آپ � د� � � ��ِ  
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�� � � ��۔ ا� �ح �ح � � ا�� � ��� � �ت � �ر� �ر � � �� � �    � � ��

�ر �ر �ح � � ا�� �� � �ر � � � � �۔ �� � �   ��� وہ � � ��� �۔ � � �� �� � � 

  � � ز�دہ �ح � � ا�� �� � � �۔ � �� ا�� � ا� �    100۔ �اوار �  �  %100�    1�ح � � �  

او�ى � � �    � ��� ا��      𝐴𝐴اور � � � ا�� � � � � �� � � �� �۔ اور ��   𝐴𝐴�اوار� �

�    𝐴𝐴� � ا�� �� � � � � آ�� � ا�� � �� �۔ �    𝐴𝐴� �ا    � �� �� �� �� � �

۔ آ�دى � � � �  � اس � � � � �ض �   �� �ار � � � �ض �   �� ا�� � � � آ�دى � �   �ل � �۔  

 ۔  �� �� �آ�دى � � اور �اوار� � �  � �� �� �� � �ڈل ��  ،� ا��س ا   � �� � � ا� � � �۔ 

24.1  ��(Objectives)  

 اس ا�� � درج ذ� �� �: 

 ۔  آ�دى � � � �� �� �ڈل � �ن �� •

 �اوار� � � � �� �� �ڈل � و�� ��۔ •

 �و� ار�ز � و�� ��۔  •

  (Solow Model with Population Growth)آ�دى � � � �� �� �ڈل   24.2

ر�ر � �    𝑛𝑛�ض �� � �  اور    � �و� � �ك �� �  (� �ر�ن)  � آ�دى � � آ� � � �  

 𝐿𝐿  د� � � �� ا�� �  )21.4(   � � �وات�   21۔ا��  � � ا�� �� � 𝑛𝑛� �ر�ن � �اد �   �� � 

𝑡𝑡� � اس � �ت  𝑛𝑛  � � �ح � اور اس �  𝐿𝐿𝑡𝑡� �ر 𝑡𝑡�ت   � +  � �ر ��: 1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1 = (1 + 𝑛𝑛)𝐿𝐿𝑡𝑡 (24.1) 

𝑛𝑛� (   1�وڑ � اور اس � � � �ح    140� �و�ن � آ�دى    2021�ل � �ر � ا�  =  � اس � �  ) �0.01

 �وڑ ��۔ � � �وات � ��  141.4� �و�ن � آ�دى   2022� �  

𝐿𝐿2022 = (1 + 𝑛𝑛)𝐿𝐿2021 
𝐿𝐿2022 = (1 + 0.01) × 140 = 141.4 

 ��:  𝐿𝐿𝑡𝑡��ں � اس � �ر 𝐿𝐿0   � �𝑡𝑡� �ر   𝐿𝐿� �  0ا� �ت  

𝐿𝐿𝑡𝑡 = (1 + 𝑛𝑛)𝑡𝑡𝐿𝐿0 (24.2) 

آ�دى  � ا�    �  �و�ن  آ�دى    2021� �ل �۔   � �    1اور �ح �  �وڑ �  140� �و�ن   � �2023   �

 �و�ن � آ�دى ��:

𝐿𝐿2025 = (1 + 𝑛𝑛)2𝐿𝐿2021 
𝐿𝐿2025 = (1 + 0.01)2 × 140 = 142.81 
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 � � � �ار ��:  𝑡𝑡�� �ت   𝑛𝑛�اور � � �ح �   1� � � �ار   0ا� �ت  

𝐿𝐿𝑡𝑡 = (1 + 𝑛𝑛)𝑡𝑡 (24.3) 

𝑛𝑛� آپ د� � � � ا�    ں� ادرج �� �و = � � �را �ڈل �� ا�� � �ح ��� �۔ � �� ا�� � � �    0

𝑛𝑛�ں �    � �ر � �۔  𝑛𝑛ا� �ص �رت �ل � �� � � � �   = اس � �وہ �را  � ر� �۔  � �و� � �ك    0

   ۔ � � � �ڈل �� ا�� � � �ح �۔ �ڈل � ��ِ �اوار �� ا��  
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) (24.4) 

اور   �� ا�� � �ِ�  �  �  ت��  و�  � �  اس ��   ،  �� ا�� � � �ح  �   �اوار � �ن � � � � 

��ِ     � � ا�� ا�� � � �ار � ا�� �� �۔ اس � �وہ   �  � � ���  ،�  ��� دو�ں � ��� �اوار� �

 �وا�ں � �  ذ� � � � �:  �� � �� �۔  ان �و�ت � ��  ، �� �ڈل �  �اوار �� ��تِ 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (24.5) 
 𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝑌𝑌𝑡𝑡 (24.6) 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) (24.4) 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 (24.7) 
𝐿𝐿𝑡𝑡 = (1 + 𝑛𝑛)𝑡𝑡 (24.3) 

  � ا�� �ا �۔ �� �وا� �� ا�� � � �ح �۔ ان  �ٹ �� � درج �� �وا�ں � �ف ا� � �وات 

 �وا�ں � � � ��� � درج ذ� �وات ا� �� � 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (24.8) 

ار�  �  ���    � �    ��   ن�  � �وات       � �ر�ن � ا�ا� � اور  𝐾𝐾𝑡𝑡،  ���  ا�ا�   �  𝐿𝐿𝑡𝑡    ،  𝐴𝐴  �  �اور    �ر �ر، 

 � � �ر � �� � �� �۔  𝛿𝛿اور  𝑠𝑠  زا��

وار � �وات � ا�ا �� �۔  ا�� �  آ�آ� �� ا�� � � �ح ان �ات � � � � �ظ � �۔  

 � � ��: Ltاس � � �� � � �ح �� �اوار � دو�ں �� � 

𝑌𝑌𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡 

= 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝐿𝐿𝑡𝑡 

 

 �� ��تِ �� � �� �� � �ا، � � � � � � :  �� �اوار��  

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴 �
𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡 

, 𝐿𝐿𝑡𝑡 
𝐿𝐿𝑡𝑡 

� = 𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡, 1) 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) (24.9) 

ا� ��۔ �وات   �   � � � ا�ح � �� �اوار � � � � آ� اب � ��� � �وات    )24.8(    �

 � � �� �:  𝐿𝐿𝑡𝑡دو�ں �� �  
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡,𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝐿𝐿𝑡𝑡

+ (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡
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𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

 اور � �� �: د� � �ب𝐿𝐿𝑡𝑡+1�وات � �� �� �  درج �� 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

.
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

.
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

�� �وات �   𝐾𝐾𝑡𝑡+1درج 
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= 𝑘𝑘𝑡𝑡+1    � �� �   ����   � ار�  ،𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

    � 1)�وى  + 𝑛𝑛)    ا�    اس�۔ 

 �وات � � �� �: 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1(1 + 𝑛𝑛) = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 1
(1 + 𝑛𝑛)

[𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡] (24.10) 

 ى��� �ڈل �  �وات    �  ��� � �وات �۔ �� ا�� � � �ح  � �ر� � ا�ح � �ِ  )24.10(   �وات

)  ��دہ �   𝑘𝑘𝑡𝑡+1۔ � د�� � � � � �  �ر� ��� ( �  ��  � �  ك� ا�   ���  �ر�      �وات �   �  ۔  �وات �

,𝑠𝑠,𝐴𝐴�ر� ��� � �� �۔   𝛿𝛿, 𝑛𝑛   � � �  � �� � ر� � �   �روں�   �   � �ر� ��� ��دہ ���   ���

�  ۔ � د�� � � � �ر� ��� �رى � � � � �ر� ��� � ا�� �� � � ��د� اور � � � � �  ��

�د� �ں � �ر� ��� �رى � ��� � �ر � � �� � �� � � � �  � �ر� ��� �رى � � ا� �� �۔ �

 � �ں ��� � � �ى �ار � � ��� اور �ا � �ر� ��� � � �� �۔ 

 �۔ اس �ح ، �ڈل � د� �ات  �ں �: �ر� ا�ح � � �� � � �  ں�ڈل � د� �وا� 

𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) (24.11) 
𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡) (24.12) 

𝑐𝑐𝑡𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) (24.13) 
𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 (24.14) 

  (Population Growth and Steady State) ا�مآ�دى � �ح � اور ��     24.2.1

   � � � آ� � ��� � �دى �وات � �� � �رت � �۔ اس � ��وات� ا� ��  � ��

 � � ��۔  𝑘𝑘𝑡𝑡�  دو�ں �� �   )24.10(

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡 = 1
(1 + 𝑛𝑛)

[𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡] − 𝑘𝑘𝑡𝑡 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

+ (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

− 𝑘𝑘𝑡𝑡 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

+ (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 − (1 + 𝑛𝑛)𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

+ 𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝑛𝑛𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

 



381 
 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

+ −𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝑛𝑛𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

− (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

(24.15) 

  وہ �رت �ل � � �   � ��  �د �� �  ��� ا� �� �۔  ر�  ��  � � ��  اس و�� � � آ�  

��� � � � � � و� � د�ا� � � �� ا�� �    �ر�� �    � ��  ��� � �� �� � ��۔   �ر��  

�    )24.11(  �وات  �ا،� ��۔    𝑘𝑘𝑡𝑡+1∆� � � ��� � �� � �� � اس �رت �     ا�م ��ِ  ��  � � �۔  

:� �� �1 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

− (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

= 0 

𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)
1 + 𝑛𝑛

= (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡
1 + 𝑛𝑛

 
𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) = (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 (24.16) 

�� ا�ن ���     )𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡)(   � �� � � � ��� �رى � اس و  ا�م � �� � ��    )24.16(   �وات

𝑛𝑛)( �رى   + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  ا�ن ��� �رى    �  �ر �� � �� ا��) � �وى �۔ ��𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡   ��� ۔ � �� ا�ن ��� �رى وہ�

 ) آ�دى � �ح � �  و�ں � �   � 𝑛𝑛�رى � � ��� � ��د� � �وى � �ں  = ا�ن  0 ) �ض � �۔ �ں �� 

𝑛𝑛)��� �رى   + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  اس � � � � �� ا�ن ��� �رى � ��د��۔  )𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡(  � ت � � � �� �� � �دور

𝑛𝑛)� �� �۔ اس �ح � �� ا�ن ��� �رى   )𝑛𝑛𝑘𝑘𝑡𝑡(  �ورى ��� �رى  + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  ۔�� 

�    ∗𝑘𝑘� � � ���    م �� ا� د�۔    24.1  ��

  �� � �� �𝑘𝑘∗   ��� رى � وہ �ار � � �� ا�ن� ���

� ز�دہ �� �     ∗𝑘𝑘��� � �ار ا�    �ر��رى � �وى �۔ �  

 �رى �� ا�ن ��� �رى � � �� اور اس � � � �  ���

�    ر��  � وہ   �  � �ں   ��  �  � �رى   ���𝑘𝑘∗   �  �  �

��� �رى �� ا�ن ��� ر�  آ�� �۔ اس � �� ا� � �

� � �  ∗𝑘𝑘  وہ   ��� � ا�� �� �ں � �   ر��رى � � �� 

�   � � � �  م �۔ اس �ح �� ا�   � �وى ���

 � د� �ات � �ر� درج ذ� �ں �:  م � �ح � � ��۔ �� ا� �ر� ���

𝑦𝑦∗ = 𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘∗) (24.17) 

 
𝑘𝑘𝑡𝑡+1) � 24.10��� � �ر ا� �� � � � ��� � �وات ( ر�آپ � �� � � � 1 = 𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑘𝑘∗  � � ر� � �۔ ا� �� � �رت

 ) �� ��۔24.16آپ � �وات ( 

𝐸𝐸  

(𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  

𝑖𝑖𝑡𝑡∗  𝑠𝑠𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑘𝑘∗ 𝑂𝑂 

ى، 
�ر

 ��
�

�
�د

�
 

��� � � 

 �م: آ�دى � � � �� �� ا24.1 ��
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𝑐𝑐∗ = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘∗)     (24.18) 
𝑖𝑖∗ = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘∗)        (24.19) 

� ا� � �� � � ا� �ر �   �  �  ںان �وا� 

�   م� �� ا� اس � � � ���،   �  � �� ��

  ��  ��  � �رى   ���  � � اور  � � �ف  �اوار،   �

   �اف � �رت � ��    � �� � ان � � � �� �۔ 

�    م ا� �روں   ���  24.2    �  �� �۔   � د��   �

� �ر� ���   � �� � �ں  𝑅𝑅� � �    ا�م  �� ��  

ا�ن  �رى   ��    �  � اس  �۔  �وى   � �رى    �ر�  ��� 

��� �رى �   �ر�آ�� اور �   �ر��ف، �   �ر���۔ �� � 𝑖𝑖∗  �𝑘𝑘∗𝑅𝑅��� �رى    �ر�� � �� �۔ �  𝑦𝑦∗  �𝑘𝑘∗𝑄𝑄آ�� 

   ��۔ 𝑄𝑄𝑅𝑅�ف    ر��ق � �ا � � 

 � � اس �� � �  م � �؟ و�ں آپ � د� � ا� �ر � �� ا�� � � �� �� ا�� � � �ح  

�ات   �ر� � � � ��� ، آ��، اور �ف � �� �� � ��۔�ں � � � و� � �۔ �ں � � � د� � � 

� � � � �ات � ر� � � ا� ا� �� � �ورت   م � ا� � �� �� � ��۔ ا� دو�ں �ر�ں � � 

 � �؟ دو�ں �ر�ں �ق � �؟

�ات    ���ات � �� ��    �ر��ض � �۔ �ا و�ں  �    �د �� � �� ا�� � � � آ�دى � � � �

اس � ا� د�۔ ا� �    ۔�� �� �  �ات �   ��   ا� آپ �ر �� � �� � � �ں  �۔  � �� �� � �ر�  

آ�دى �    10���    ر� � ا� �ت �  اور  �  1ا�� �۔   �  � ا�� �� �   � �ر    ���  ر��   �10   ر  � �    ���ار 

 � � ا�� �ورى ��۔   1� �    ���

𝐾𝐾𝑡𝑡�وى �� �    𝑘𝑘𝑡𝑡  ��  اب  
𝐿𝐿𝑡𝑡
.𝑘𝑘𝑡𝑡�وى ��    𝐾𝐾𝑡𝑡�۔ �ا     𝐿𝐿𝑡𝑡    �۔ ا�𝐿𝐿𝑡𝑡    � ح� �𝑛𝑛  �  �𝑘𝑘𝑡𝑡  � �ر � �

 اور �ت  𝑡𝑡�ت    �  � �� � � �� �  م �� �� ا�  اب  � �ح � ا�� �۔   𝐾𝐾𝑡𝑡    � �𝑛𝑛� �ورى � �  

𝑡𝑡 +  ا:۔ �� ���� �وى � ر�� � �  1

𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 
𝐾𝐾𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

=
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐾𝐾𝑡𝑡

=
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

�وات  �  �  �  � ��    )21.2(   ا��   �𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐾𝐾𝑡𝑡

= (1 + 𝑔𝑔𝐾𝐾)    اور 𝐿𝐿𝑡𝑡+1��۔ 
𝐿𝐿𝑡𝑡

= (1 + 𝑛𝑛)    ں  ��۔�𝑔𝑔𝐾𝐾 

 �ا:  آ�دى � �ح � �۔  𝑛𝑛��� � �ح �  �اور  

𝑂𝑂 

𝑅𝑅 
𝑖𝑖∗  

(𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  

��� � � 𝑘𝑘∗ 

𝑦𝑦∗  
𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) 𝑄𝑄 

𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

 � �ات ا�م: ��ِ 24.2 ��

   
   

   
   

 
��

�
��

   
 

 

𝑐𝑐∗  

𝑦𝑦 𝑡𝑡
,𝑐𝑐

𝑡𝑡,
𝑖𝑖 𝑡𝑡
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1 + 𝑔𝑔𝐾𝐾 = 1 + 𝑛𝑛 
𝑔𝑔𝐾𝐾 = 𝑛𝑛 (24.20) 

) ��� �رى 𝑌𝑌𝑡𝑡� �ح � ا�� ��۔ ا� �ح د� �ات �  �اوار (   𝑛𝑛� �� ��� �    )24.20(   �وات

)𝐼𝐼𝑡𝑡ف� (   )𝐶𝐶𝑡𝑡(   � �𝑛𝑛  ح � �� ��۔� � 
𝑌𝑌𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

=
𝑌𝑌𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

⇒
𝑌𝑌𝑡𝑡+1
𝑌𝑌𝑡𝑡

=
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

1 + 𝑔𝑔𝑌𝑌 = 1 + 𝑛𝑛 ⇒ 𝑔𝑔𝑌𝑌 = 𝑛𝑛 (24.21) 
𝐶𝐶𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

=
𝐶𝐶𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

⇒
𝐶𝐶𝑡𝑡+1
𝐶𝐶𝑡𝑡

=
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

1 + 𝑔𝑔𝐶𝐶 = 1 + 𝑛𝑛 ⇒ 𝑔𝑔𝐶𝐶 = 𝑛𝑛 (24.22) 
𝐼𝐼𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

=
𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

⇒
𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝐼𝐼𝑡𝑡

=
𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

1 + 𝑔𝑔𝐼𝐼 = 1 + 𝑛𝑛 ⇒ 𝑔𝑔𝐼𝐼 = 𝑛𝑛 (24.23) 

� �� � اور ان � �� �� �  اس � � � � � � آ�دى � �� � �� � �ر� �ات � �ح �  

 � � �وى ا�� �� �۔    � آ�دى � �حِ  𝑛𝑛��� ، ��� �رى، �اوار آ�� اور �ف �   �  �ات ��   �  � ��

 �ب ڈ� �� �ا� � اس � و�� ��۔ �ب ڈ� �� � � ��� � �وات ��: آ� 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼

1 + 𝑛𝑛
− (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡

1 + 𝑛𝑛
 

 �   م �� ا�

𝑠𝑠𝐴𝐴𝑘𝑘𝑡𝑡
𝛼𝛼 = (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑘𝑘∗ = �
𝑠𝑠𝐴𝐴

𝑛𝑛 + 𝛿𝛿�
1

1−𝛼𝛼 

 

𝑘𝑘∗  �ا� ���۔  ��ات � �ر  � �ر �� �� � � آپ د   

  (Effect of Increase in Population Growth Rate)آ�دى � �ح � � ا�� � ا�  24.2.2

�ا    آپ � د�   �ں � ان � ا� و� �� � �� ا�� �  �  �� � ا�ات � د� � �۔  𝑠𝑠اور   𝐴𝐴�� ا�� � �  

 ا�ا د�  24.3  ��اس � �  � �� � ا�ات � �� �� �۔    𝑛𝑛  �  �ں  �ں اس � د�ا� � �ورت �۔   ۔ 

�۔ اب آ�دى � �ح � � ا�� �� � اور  ∗𝑦𝑦اور � � آ��   ∗𝑘𝑘� � � ���   م� �� �� ا� 𝑛𝑛� آ�دى � �ح �  

𝑛𝑛)  � ��ار ر� �۔ اس � � � �� ا�ن ��� �رى  � 𝑛𝑛1��� � اور اس �ح  𝑛𝑛1� �ھ �   + 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡)    �� � � �او

(𝑛𝑛1 + 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡) � �  � �   � � � اور ��� �رى𝐸𝐸1 � � � � �� � � رى   ر�۔ اس� ���𝑘𝑘1
𝑦𝑦1� اور � � آ��  ∗

∗ � ��  �

 آ�� � � ��۔   ر���� اور � � ر��� � آ�دى � �ح � � ا�� � � � ۔ �ٹ �

� �� � � �    � ��� �ى �دور �ت   ہ�ا ذ� � � د� و� � �� �ح � �  ا�  � ىآ�د اس � و� � �
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  � �و�ن � �۔ � و� �    � ��  ��� �  ر�� � �   �

�ر ز��    اور   آ��  ر� �   ا�� �  �  ىآ�د  �� �   ��   ��

راہ � ا� ر�وٹ �۔ �و�ن   �   �اس �ح    � ا�� � 

ا� وہ    �ا� � �ا� �� �،    �ا  �� � �  ��   ��  �

��ں � � �� �� �   ز��  ر �  ا�   ا�   ا� �    �� 

   ۔�� �� �� �ح � �ول �� � ا�� � � ىآ�د

� 𝑛𝑛  �  ا� � � �رت � � �ح �  �  ىآ�د

𝑛𝑛1  ا� � �ح � �ورى  � ر�  �د  � �ھ �� �۔ � 

  �ح � �    ا�  ،در �� � � � � ا� � �۔  

 ۔   � � ��  ى �ر  �� اور ��  دہ�� ز � � ��ار ر� � � آ�� ر�� اور � ��� �ر� �� � �ص  �� � 

  (Growth in Productivity)�  �اوار� �   24.3

� � ر� � � �ض � اور ا� � � ��    �اوار� � � � دو�ے �ں � � �   اب � � � �ڈل �

  � � 𝐴𝐴�اوار  �ڈل   �� آ�  �۔   �� ا��   � �اوار�   � �ا�  �ا�   � ر�   �  � �۔   � بسكرر�  سئ  �  �  

�  �اوار� (  اس �ح � �ڈل � ��  � � ر� � �رف �ا� �۔  � � �   Augmented Solow�� � �ف �ڈل 

Model�� � � � �اوار � �وات � ذ� � �ح � �� �۔  ) � �� �۔ �اوار� �� 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡) (24.24) 

اور  ���� �� �� �  و� �     �� �  � � �  �اوار�  𝐴𝐴�،    �اوار  𝑌𝑌𝑡𝑡  ں،�  ،𝐾𝐾𝑡𝑡  ���    �𝐿𝐿𝑡𝑡   �

وا�  � �  ”  ��  𝑍𝑍𝑡𝑡�۔  �  �    𝑍𝑍𝑡𝑡  �اور    �    ��ِ �ب ��  � اور    ۔ اس �� �“  ��  ى اوار�  ا�� �� 

   �۔   � �ر�ن � �اد � �� �� ان � �اوارى �� � � � � ر�  ۔� �  �  “ � �� �ر�ںا��  ��  � � ”

�ں �۔ اس �    10ا� � � اس � � � � �� ا��ں  𝑍𝑍ا��ں �ں اور    10ا� � � � � �    �ر �،  �ل �

�ں �۔    20�۔ اس � � �� ا��ں    2� �ر    𝑍𝑍  �ں � �� ا�  10�� ا� دو�ى � � � � �س � �  

�    �� د�� � دو�ى � ا� � �� اس � � � �    �ار   �ں� �  �  ں��ر �� �  دو�ں  

�  �۔    �د� دو�ى � � � �اس  �ں �اوار �ا   �� � � � �ار � ��     ا� � � � � � 

 �� �۔  

 � �ر �  �   𝐿𝐿𝑡𝑡اور    𝐾𝐾𝑡𝑡�ر� �ات �۔    اور دو�ں  �  � � �  ��  ى اواردو�ں �   𝑍𝑍𝑡𝑡اور    𝐴𝐴�،    �ر   ىد� 

� � � � �� � ��� اور �  اور �  “��ار  �”�  𝐴𝐴�    � �ر ز�دہ �� � �اوار ز�دہ ��۔    �  �� ان � � �

��
، آ

رى
� �

��
 

𝑖𝑖1∗  

𝐴𝐴1  

𝐴𝐴  𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑘𝑘1
∗  

𝐸𝐸  

𝑂𝑂 𝑘𝑘∗ 

(𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  

(𝑛𝑛1 + 𝛿𝛿𝑘𝑘𝑡𝑡) 

��� � � 

𝑖𝑖∗  

𝑦𝑦∗  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(𝑘𝑘𝑡𝑡) 

𝑦𝑦1
∗  

𝐸𝐸1  

 : آ�دى � �ح � � ا�� � ا�24.3 ��
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 �اوارى �� � را�) � �  ف (�اہِ ِ�ر  �  �� �  � � ا�ا ���  𝑍𝑍𝑡𝑡  دو�ں � �ر�د� � ا�� �� �۔  �

�، �    �ا�ل �   �  𝑍𝑍𝑡𝑡   ا� � د�� � ��ح � �  �  ��  ى اوار�  �ت �  ��آ�� � � �  �۔  ا�� ��

 ۔  � � �ض �� � 𝐴𝐴  �� � � �ح  

𝑡𝑡اور �ت  𝑡𝑡� � �ت  𝑧𝑧� �ح �   𝑍𝑍𝑡𝑡ا�   + 1 :�� � �� � 

𝑍𝑍𝑡𝑡+1 = (1 + 𝑧𝑧)𝑍𝑍𝑡𝑡 (24.25) 

 �وى ��: 𝑡𝑡   �𝑍𝑍� �ت  � 1� �ر   𝑍𝑍�  0ا� �ح ا� �ت  

𝑍𝑍𝑡𝑡 = (1 + 𝑧𝑧)𝑡𝑡 (24.26) 

𝐿𝐿𝑡𝑡  � اور اس � �ح𝑛𝑛  ��اور �ا �ں اس � ا�دہ �� � �ورت �۔ � او� �� � �� �ت � و �  

  (Steady State with Productivity Growth) م� �� �� ا� �اوار� � � 24.3.1

� �ن � �۔ اب � �ات � �    ا�ح � �ات  � �� �� � � � �ر� � � �    م �� � �� ا�

 � �� �ر� � ا�ح � �اوار �� ��:    �� �ر� � ا�ح � �ن �� �۔

𝑌𝑌𝑡𝑡
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡)
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝐴𝐴𝐴𝐴 �
𝐾𝐾𝑡𝑡

𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡
, 𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

� = 𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� 

𝑦𝑦�̂�𝑡 = 𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� (24.27) 

اور    �  𝑦𝑦�̂�𝑡درج �� �وات �   او�    ��� �۔  �ر�  � ��  �̂�𝑘𝑡𝑡�� �ر� آ��  � � � � � �� �^�ات � 

 �ح � �ات � د�� � � ا�ل � �۔ ا�ر� � 

 �� �ڈل � ��� �رى � �دى �وات ��: 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡) + (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡 (24.28) 

� �  𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡) � دو�ں �� �  24.28اس � � �وات (   ۔آ� اس �وات � � �� �ر� � ا�ح � �

 ��۔ 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝐴𝐴(𝐾𝐾𝑡𝑡, 𝑍𝑍𝑡𝑡𝑁𝑁𝑡𝑡)
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

+ (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 

 � �ب اور � �� �: 𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1�وات � �� �� �  درج �� 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

.
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1

.
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1

𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡
= 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1درج �� �وات �  
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= �̂�𝑘𝑡𝑡    �� � ���   �  ��  � �ار �  �ر�  ،𝐿𝐿𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡

1)�وى �     + 𝑛𝑛)   اور �
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𝑍𝑍𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡

1�وى � (   + 𝑧𝑧 ( :� �� � � ۔ �ا درج �� �وات� 

�̂�𝑘𝑡𝑡+1(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧) = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 

�̂�𝑘𝑡𝑡+1 = 1
(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)

�𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡� (24.29) 

 ى ��� �ڈل �    � �وات� � �ح    ��� � �وات �۔ ��  � �� �ر� � ا�ح � �ِ  )24.29(   �وات

)  �̂�𝑘𝑡𝑡+1۔ � د�� � � � � � �� �ر� ��� ( �  ��  � �   ك � ا�  ���  �ر�    ��  �وات �  �  ۔  �وات �

,𝑠𝑠,𝐴𝐴��دہ � �� �ر� ��� � �� �۔   𝛿𝛿, 𝑛𝑛, 𝑧𝑧   �� �   � �� �ر� ��� ��دہ  � � �روں � �� � � 

 �ڈل � د� �ات �� ا�� � ا�ح � �ں �:  � � �� �۔   ��� �ر� 

𝚤𝚤�̂�𝑡 = 𝑠𝑠𝑦𝑦�̂�𝑡 = 𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡 (24.30) 

𝑦𝑦�̂�𝑡 = 𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� (24.31) 
𝑦𝑦�̂�𝑡 = 𝑐𝑐�̂�𝑡 + 𝚤𝚤�̂�𝑡 (24.32) 

𝑐𝑐�̂�𝑡 = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� (24.33) 

ا�  �    م ��  اس  �۔   � �رت   �  ��  � �دى �وات   �  ���  � آ� �   � �  �  �� ا�   �

 � � ��۔   𝑘𝑘𝑡𝑡�  دو�ں �� �  )24.29(  ��وات

�̂�𝑘𝑡𝑡+1 − �̂�𝑘𝑡𝑡 = 1
(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)

�𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡� − �̂�𝑘𝑡𝑡 

∆�̂�𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡�

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
+ (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
− �̂�𝑘𝑡𝑡 

∆�̂�𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + (1 − 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 − (1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)�̂�𝑘𝑡𝑡

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
 

∆�̂�𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� + �̂�𝑘𝑡𝑡 − 𝛿𝛿�̂�𝑘𝑡𝑡 − (1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)�̂�𝑘𝑡𝑡

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
 

∆�̂�𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡�

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
− (𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
(24.34) 

 2 � �� �۔ �ا؛� � �� �ر� ��� � �� ا�م �� �� 

∆𝑘𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡�

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
− (𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡

(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)
= 0 

𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡�
(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)

= (𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡
(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝑧𝑧)

 

𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� = (𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 (24.35) 

 
𝑘𝑘𝑡𝑡+1) �  24.29��� � �ر ا� �� � � � ��� � �وات (  ر����  آپ � �� � � � � �ح �ں � او�  2 = 𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝑘𝑘∗  ر� � �۔

 ) �� ��۔24.35ا� �� � �رت � � آپ � �وات (
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ا�  )24.35(   �وات  ��  �  ��   م � 

�    و�  اس�   �ر�  �� �  �رى ��   ���   )𝑠𝑠𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡)(، 

�رى    ��� ا�ن   ��)(𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡  (� �وى  ۔   � 

� � �� �ر� ���   𝑠𝑠𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡)�� �   د�۔ 24.4 ��

𝑛𝑛)�رى � � � �   + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡  � ا�ن ��� �رى ��

   ا��۔  �    م ��  �ر��   ��    ���𝑘𝑘∗   �  ��  � �

  ��𝑘𝑘∗  �� �   �وہ �ار � � �� ا�ن    ��� �رى   �ر �

ا�     �۔  �وى   � �رى   ���𝑘𝑘𝑡𝑡ر�  �𝑘𝑘∗     �  �� ز�دہ   �

اس � �   اور   �� � �رى �  ا�ن ���  �رى ��   ���

  �𝑘𝑘𝑡𝑡    � � ں � � وہ� �� � �𝑘𝑘∗  � ��۔  � � � آ

�   𝑘𝑘𝑡𝑡ا�ن ��� �رى � � �� �    ��  𝑘𝑘𝑡𝑡اس � �� ا�  

� �وى ��� �۔ اس �ح ��   ∗𝑘𝑘ا�� �� �ں � �  

�  م ا�  �  𝑘𝑘𝑡𝑡  �� ��۔   �  � �ح  د�   ا�م �   �

 �ات � �ر� درج ذ� �ں �:

𝑦𝑦∗̂ = 𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘∗�            (24.36) 

𝚤𝚤∗̂ = 𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘∗� = 𝑠𝑠𝑦𝑦∗̂       (24.37) 

𝑐𝑐∗̂ = (1 − 𝑠𝑠)𝐴𝐴𝑓𝑓��̂�𝑘∗� = (1 − 𝑠𝑠)𝑦𝑦∗̂  (24.38) 
𝑦𝑦∗̂ = 𝚤𝚤∗̂ + 𝑐𝑐∗̂           (24.39) 

�ر � � �� ا�  �  �  ں ان �وا�  ا� � �� � � ا�  �  م �  اس �   �   �ر�   ��   �� �� � 

  �اف � �رت � �� ا� ،  �اوار،  �ف اور  ��� �رى � �� �� � ��  ��� ان  �    م � ان � � � �� �۔ 

 � د�� � �۔  24.5 ���روں � 

�� � �� �ر�، ��� �رى � �� �ر�، �ف � ��  � �رت � آ  م درج �� � آپ د� � � � ��ِ ا�

� � � ان �ات � � �� �ر� �روں � �حِ � �    م �ر� � �روں � �� � ��۔ اس � � � � ��ِ ا�

اور �    ��� �� �� � �۔ �را �  � �ات � � �� �ر� �روں    ��۔  � �ٹ �� � �را �ر�    �روں 

 �روں اور � �ر� �روں � ذ� �� � ا� �� �:  �� � �، � �ات � م �روں � �� �� �۔ ��ِ ا�

� �رت �   م � �ر� ��� � �ر� د� �۔ آپ د� � � � ��ِ ا�  آ� � � � �دى �وات �

 :��دہ � �� �ر� ��� اور � � � �� �ر� ��� �وى �� � � 

�̂�𝑘𝑡𝑡+1 = �̂�𝑘𝑡𝑡 

𝐸𝐸  

(𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡  

𝚤𝚤�̂�𝑡∗  

𝑠𝑠𝑓𝑓��̂�𝑘𝑡𝑡� 

�̂�𝑘∗ 𝑂𝑂 

�
�د

� ،
رى

� �
��

 

��� � � 

�� 24.4�� � : 

𝑂𝑂 

𝑅𝑅 
𝚤𝚤∗̂  

(𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿)�̂�𝑘𝑡𝑡 

��� � � 
�̂�𝑘∗ 

𝑦𝑦∗̂  
𝐴𝐴𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡) 𝑄𝑄 

𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡) 

 �ات �ر� � �� � ا�م: ��ِ 24.5 ��
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�
��

   
 

 

𝑐𝑐∗̂  
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𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1

= 𝐾𝐾𝑡𝑡
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐾𝐾𝑡𝑡

=
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝑁𝑁𝑡𝑡+1

𝑍𝑍𝑡𝑡𝑁𝑁𝑡𝑡
 

1 + 𝑔𝑔𝐾𝐾 = (1 + 𝑧𝑧)(1 + 𝑛𝑛) 
𝑔𝑔𝐾𝐾 = 𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝑧𝑧𝑛𝑛 

𝑔𝑔𝐾𝐾 ≈ 𝑧𝑧 + 𝑛𝑛 (24.40) 

  ��𝑧𝑧𝑛𝑛    � �ا � � � � � ��� � �ح   � � �� �𝑍𝑍𝑡𝑡    اور𝐿𝐿𝑡𝑡   )ڑ� 𝑧𝑧� �حِ � �  + 𝑛𝑛 �� � (

 ) � �حِ � � � ا� �� �۔  𝑘𝑘𝑡𝑡�وى �� �۔ ا� �ح، � ��� � �ر� ( 
𝐾𝐾𝑡𝑡+1

𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐿𝐿𝑡𝑡+1
= 𝐾𝐾𝑡𝑡

𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡
 

𝐾𝐾𝑡𝑡+1
𝐿𝐿𝑡𝑡+1

=
𝑍𝑍𝑡𝑡+1𝐾𝐾𝑡𝑡
𝑍𝑍𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡

 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1 =
𝑍𝑍𝑡𝑡+1
𝑍𝑍𝑡𝑡

. 𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡

= 1 + 𝑧𝑧 ⇒ 𝑔𝑔𝑘𝑘 = 𝑧𝑧 (24.41) 

� �وى �� �۔ ا� �ح،   𝑧𝑧� �حِ �    𝑍𝑍𝑡𝑡� ��� � �ر� � �حِ �    ا�م � �� ��ِ    )24.41(   �وات

𝑧𝑧� د� �ات � �حِ � � � ا� �� �۔ �اوار، �ف اور ��� �رى � �حِ � (  + 𝑛𝑛وى ��۔� � ( 
𝑌𝑌𝑡𝑡+1
𝑌𝑌𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧)(1 + 𝑛𝑛) ⇒ 𝑔𝑔𝑌𝑌 ≈ 𝑧𝑧 + 𝑛𝑛 (24.42) 

𝐶𝐶𝑡𝑡+1
𝐶𝐶𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧)(1 + 𝑛𝑛) ⇒ 𝑔𝑔𝐶𝐶 ≈ 𝑧𝑧 + 𝑛𝑛 (24.43) 

 
𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝐼𝐼𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧)(1 + 𝑛𝑛) ⇒ 𝑔𝑔𝐼𝐼 ≈ 𝑧𝑧 + 𝑛𝑛 (24.44) 

 �:  � �ر� �ات � �ح � �ں 
𝑦𝑦𝑡𝑡+1
𝑦𝑦𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧) ⇒ 𝑔𝑔𝑦𝑦 = 𝑧𝑧 (24.45) 
𝑐𝑐𝑡𝑡+1
𝑐𝑐𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧) ⇒ 𝑔𝑔𝑐𝑐 = 𝑧𝑧 (24.46) 
𝑖𝑖𝑡𝑡+1
𝑖𝑖𝑡𝑡

= (1 + 𝑧𝑧) ⇒ 𝑔𝑔𝑖𝑖 = 𝑧𝑧 (24.47) 

� � �ر� �اوار، �ف    م � �ف �� ��۔ اس ��ِ ا�   م�ں � � ��ِ ا�ا�  �ر�  � ��   ،�اً 

�ر   𝑧𝑧اور ��� �   ر�ر � ��  ا�� ��۔ �� � �ات �ں  � ��� �اوار    م  � �ا ��ِ ا���حِ � � 

 �   ا�ا�  �  �  �  �ف  � �� �ر� �ات � �� �� �� �۔    ،ا�ظ �  دو�ے�� �ں ر� �۔  

 وہ �� � � � �ت �� � �� �� �۔  ��۔ ���   اس � �� ��� � 
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  (Golden Rule of Capital Accumulation)� ��� � �ا ا�ل  24.4

� �ح � اور � � �ح � � �رف � � � � ��� �رى � �ے ا�ل � �� �� ��؟    �اوار�

�ے ا�ل � �� �ے ا�ل � � �� وہ �� � � �� �ر� �ف � ز�دہ � ز�دہ �� �۔ �ے ا�ل � � 

 � � � �� ا�� � � �۔  � و� �ط ا�ل �� � 

𝑀𝑀𝑃𝑃�̂�𝑘∗ = 𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿      (24.43)  

��� � اس � � �    �ر�  � �� � ��  )24.43(   �وات

�اوار  �ر�  ��  ���  �  ���  �  �  �� ز�دہ   �  � ، �ف 

�ڑ    ��د� � �ح، � � � � �ح اور �اوار� � � � �ح �

)𝑛𝑛 + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿  وى �۔� � ( 

  ��𝑀𝑀𝑃𝑃�̂�𝑘  اور 𝑛𝑛)�� �اوار � ڈ�ن �  + 𝑧𝑧 + 𝛿𝛿) ��

ا�ن ��� �رى � ڈ�ن �۔ �ا درج �� �ط � �� � �� � 

� د�    24.6  ��  �  �ے ا�ل � � وہ �� �ں �� �اوار اور �� ا�ن ��� �رى �ط � �س �ں �ں �

� ڈ�ن �وى �۔    � � �� �۔ اس � � �� �� ا�ن ��� �رى اور �اوار ��   م � �� ا�𝐴𝐴�� �۔ �  

 �ا اس �� � � �� �ر� �ف � � ز�دہ ��۔  

  (Convergence Hypothesis)�و� ار�ز   24.5

  � ���و� ار�ز � � � �� �� � ر�ر � �� �� � اور ا� و� آ� � � وہ ا� �� � �وى 

 ار�ز اور دو�ا �وط ار�ز۔  �۔ � �� �ڈل � ا� ا� � �� �۔ �� �ڈل دو �ح � ار�ز � �ت �� �۔ ا� �

  (Absolute Convergence)� ار�ز  .1

  آ� ار�ز � �ت �� �۔ اس � �    آ� � �  ��   دو�ں۔  2اور �    1دو �� �۔ �    �   ��ض �  

��    1دو�ں �� � �ق � � � �  ۔  �  ں�  ��  اور � �  ��    ى اوار�  ان �  �    ،�  �  ��ر � ا  ىد�

 � اور اس � �س � �ر� ��� � � � �۔ دو�ا � ا� � اور اس � �س � �ر� ��� � ا� � �۔  

     (�  �  �  �  ����� � آپ د� � � � � �� � � � آ�� ا�ا� � � ��� � � � ��۔ 

 �ر دو�ں �� � �   �� ز  �ض � ر� �  �� �  ا� �ف �� �� �۔    � ��   ، ��ر � �وع � ��)  

اس � �    ،�  ں �  ت�م �� ان �� � �س  ��  ا�  ���  � � ں  � �� � �  � �  اور   ��  �  �    �

 � ��۔    � �ا � اوار�

𝑂𝑂 

𝑦𝑦∗̂  

𝚤𝚤∗̂  

𝑡𝑡 

𝐴𝐴𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡) 

�̂�𝑘𝑡𝑡  

𝑡𝑡 

𝑦𝑦 𝑡𝑡
,𝛿𝛿

𝑘𝑘 𝑡𝑡
 

𝑐𝑐∗̂  

�̂�𝑘𝐺𝐺
∗  

𝑠𝑠𝐴𝐴𝑓𝑓(�̂�𝑘𝑡𝑡) 

𝐴𝐴 

𝚤𝚤∗̂  

𝛿𝛿�̂�𝑘𝑡𝑡 
𝐵𝐵 

 : �حِ � اور �ا ا�ل24.6 ��
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اس � و�� � � �    24.7  �� �    ��ں �    �  �ض 

� �    �𝑘𝑘1      𝑘𝑘2�� � اور    ���  �  � �ر� ���� �    � � 

  � �� �� �  � �ر� ���� �    ا� (�ٹ �� � � � ار�ز   

اور  � �ڈل � ا�ل � � � � �   و�� � � �� � �دى 

�اوار� � �ح � � �۔ � � � �� � آ�ن ر� � � � 

� � � �ر � �� � � � ا� �� �)۔ اس   𝑧𝑧اور  𝑛𝑛�۔ آپ  

� �ڈل   �� � �۔  ا�   �� دو�ں  �وہ   �   �� دو�ں   ��

ا�  �� ا� �ں  اور  �� �  م ��  �  اور   ��   �  �   ر� دو�ں 

��� �وى   ر�� � �   م ��� �وى ��۔  �� دو�ں � �� ا�

�� � �� � �    �ں �۔  �ف � �وى   ر� ��� �رى اور � �  ر� �اوار اور آ��، � �   ر� � �    �� �ا دو�ں �  

��� ��   ر�� �وع �� �۔ د� � �� � � � �   𝑘𝑘2���    ر�� �وع �� � � ا� � � �  𝑘𝑘1���    ر��

� � ��  ∗𝑘𝑘� اس � �ح � ز�دہ �� �ں � وہ      ��� � ا�� ��ر�  ا�ن ��� �رى � ز�دہ � �ا اس � � �

��� � � ��     �ر�    � �� �وع �� �۔ اس � ��� �رى �� ا�ن ��� �رى � � � �ا اس � �  𝑘𝑘2�۔ ا� �  

   �۔ � � ��  ∗𝑘𝑘� اس � �ح � � � �� �ں � � وہ 

د�ى � � ا� دور � �    ��    �  �د  د�  � � � ��   �  �ت � � � � �ے � � �۔    �

اور ��  ،�� ا�م � �ر �   � �   ىدو�  �۔   د  ى�ر   �  ں�ا�د  �� � ذ�� ��  � ��ن    �اور � � � 

 ا�� �  �  ى�ح، آ�د  ، � � �اوار�  ان �  �  ت،��  �د  �   ان ���    �ں � �ہ � � �۔ �ر � �رروا�

  � �� دو�ے �  زا�� �  ح� �ا، ا�  ۔  �  � �  ��   �� د د� ۔  وہ � �  �  � � � �  ہ،�ح و�

� �و� �  ار�ز�    ��۔  �    𝑘𝑘���    ر�� � � �  ��  �  اور ��ن �   � � � ��  ،�� � �� �

 �   ��   ���    ى�  �� � �� �  � � �راً � دو�ے �  �� دو�ں    ��    � ��   ��  ��، ��  �ڈل �

 ۔��� د � ا� � �  اور ان �� 

 �وط ار�ز  .2

    ،� �  د�  ى �ر   ��،   �� �   دو�ے � ا�  �ا  ��   �� �  �  ا� در� �  � �و�ار�ز  � 

�� �ل �  �  �  ر� دو�ں   � � �ں �ح �  اور ڈ�رك �  �و�ن �،  �ض �� �ل �  � �۔    � ��رہ  ان  �ں � 

 �ح �� � �۔ ا�� � � ىاور آ�د �اوارى �� ، � �ح � �� �

� اور    ���  ر�� �� �ں � وہ �   �  اوار�  ��  �ح اور   ا�� �  �  ى��ں، آ�د  � �  ا� �� ا�

𝐸𝐸  
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𝑘𝑘1 𝑘𝑘2  
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آ�� � �   � �� � � ��   � �ں  �   �ر� 

�  �  �۔    �� �  �  ت��  ىدا�  �ڈل   ،ں�   ��  �

 �� �۔  �� � � ار�ز�وط 

� �ر� ��� �، � �    ار�ز  �ل � �ر �، ا� �وط  

ا  وا�     ا  ��  �    دن   ��   � � �ا� � ��  ا� � �  اس 

�ے   � � �  ا�  �ا  �  �  وہ �  �  � � �ح � �۔  

  � � � �ح ز�دہ �۔ � �

�� �   � د�� � �۔    24.8  ���وط ار�ز �  

  ر� ��� اور � �   ر�� � �   م دو�ں �� � �� ا� � �ح � ز�دہ �۔  2� �ح � � � � ا� �  1�� �  

 � دو�ں �� � �ح � �ں �۔  �ف � �۔ ر�آ�� اور �ا � �

  (Learning Outcomes)ا�� ��   24.6

 اس ا�� � �� � � � اس �� � � : 

 � ا� � �� ��۔ � � �� �ڈل � آ�دى •

 �� �ڈل � �اوار� اور � � ر� � ا� � �� ��۔   •

 � و�� ��۔�و� ار�ز  •

  (Keywords)�ى ا�ظ  24.7

 ��� � � :-Efficiency of Labor  � �ز  �ا  �ر دوران   ى اوار�  دو�ں �� �  �� �م    �  دہ��ص �ت � 

 ۔��

  (Model Examination Questions)�� ا�� �ا�ت   24.8

  (Objective Answer Type Questions)�ا�ت � �� �ا�ت  �و� 24.8.1

 � � � �� ��� �  م � ا�� � �� ا� 𝑛𝑛�ف �� �ڈل � �� � � �ح �   .1

)a ( ۔�� � )b ( ا�� ��۔ 

)c (   ۔�� � �� �� )d (   درج �� � � �۔ 

 � � � ��� � ا�م �� �ڈل � �ن � � ا�� � ��  .2

𝐸𝐸2  
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)a ( ۔�� � )b ( ا�� ��۔ 

)c (   ۔�� � �� �� )d (   درج �� � � �۔ 

 ۔ اس � � �� � ��: �2� �ر   𝑍𝑍� اور  100ا� � � � � �ار   .3

)a ( 50 )b ( 100 

)c ( 200 )d (   درج �� � � �� �۔ 

 ��:  𝑛𝑛��� �۔ اس � � �ح �   102� �ھ �    100ا� � � � � �ار   .4

)a ( 1 � )b ( 2  � 

)c ( 10 � )d ( 20 � 

5.  ) 𝑛𝑛ا� � � �ح � �  = (   ) �، �اوار� � �ح �  0 𝑧𝑧دو �  = 0.02  ��  آ�� � �    �� �    ا�م ) �� 

)𝑔𝑔𝑌𝑌 ؟�� ( 

)a ( 1 � )b ( 2  � 

)c ( 10 � )d ( 20 � 

𝑛𝑛ا� � � �ح � � (  .6 = 𝑧𝑧دو � (   ) �، �اوار� � �ح �  0 = � � �ر� آ�� � �    ا�م ) ��  ��  0.02

)𝑔𝑔𝑦𝑦 ؟�� ( 

)a ( 1 � )b ( 2  � 

)c ( 0 � )d ( 20 � 

𝑛𝑛ا� � � �ح � ا� � (  .7 = 𝑧𝑧دو � (  ) �، �اوار� � �ح �  0.01 = � �� آ��   م ) ��  �� ا� 0.02

 ) ��؟𝑔𝑔𝑌𝑌� �ح  � ( 

)a ( 1 � )b ( 2  � 

)c ( 3 � )d ( 4 � 

 �ے ا�ل � �ط ��؟    � �   � �ح � � �، �ا وار� 𝑛𝑛ا� � � �ح �   .8

)a ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 )b ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = (𝑛𝑛 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 

)c ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = (𝑛𝑛 + 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡
(1 + 𝑛𝑛)(1 + 𝛿𝛿)

 )d ( 𝑀𝑀𝑃𝑃𝑘𝑘 = 𝑘𝑘𝑡𝑡 

 (�/�)   � ار�ز � ��، ا� � ��ت وا� �� �ں � �ح � �� �� �۔   .9

 (�/�)    � � وہ �ح � � � � ��� � � ز�دہ � �ے ا�ل � �ح � �� �۔   .10
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 �ا�ت 
𝟏𝟏 𝟐𝟐 𝟑𝟑 𝟒𝟒 𝟓𝟓 𝟔𝟔 𝟕𝟕 𝟖𝟖 𝟗𝟗 𝟏𝟏𝟏𝟏 
(a) (b) (c) (b) (b) (b) (c) (a) � � 

  (Short Answer Type Questions)� �ا�ت � �� �ا�ت   24.8.2

 � � ��� � ا� � وا� ��۔    م �� �ڈل � آ�دى � �� ا� .1

 � � � آ�� � � ا� ��؟  م ا� � � �ح � � �� � � �� ا� .2

 ا� � � درج ذ� �� �اوار �: .3
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐴𝐴𝐾𝐾𝛼𝛼𝐿𝐿1−𝛼𝛼 

 آ�� � ��؟ ر�� � اس � � � �  1� �ر   𝐴𝐴� اور  100� اور �   400�، ���  0.5� �ر   𝛼𝛼ا�  

� � �ح � ا�� ��   1ا� � �   ��� � �ر ا� ��  ر�� � � م� دى � �روں � �� �� ا� 3�ال   .4

 �۔ 

 � � �ق �؟  𝑍𝑍اور   𝐴𝐴�� �ڈل �  .5

  (Long Answer Type Questions)�� �ا�ت � �� �ا�ت  24.8.3

 آ�دى � �ح � � �رف � �� � � ��� � �دى �وات � ا�ق � وا� ��۔  .1

 �ف �� �ڈل � � ��� � �وات � ا� ��۔  .2

 � � �ح، � � �ح اور �اوار� � �ح � ا�� � �� �ڈل � ا�ات � �اف � وا� ��۔  .3

  (Suggested Learning Resources) ا�� �اد   �� �دہ  24.9
1. Ahuja, H. L. (2016). Macroeconomics: Thoery and Policy (20th ed.). S Chand & Company. 

2. Jhingan, M. L. (2016). Macroeconomic Theory (13th ed.). Delhi: Vrinda Publications. 

3. Mankew, N. G., & Taylor, M. P. (2017). Macroeconomics (4th ed.). India: Cengage Learning. 

4. Solow, R. M. (1956, February). A Contribution to the Theory of Economic Growth. The Quarterly 
Journal of Economics, 70(1), 65-94. 

 
 
 



394 
 

 �� ا�� �� 
(Model Examination Paper) 

Maulana Azad National Urdu University 

B.A.III Semester Examination 

(BAEC301CCT): Macroeconomics-I 

Time: 3hrs. Marks: 70 

ا�رۃً �۔  �م  � �� �ا�ت � �ں � � �:  � اول، � دوم، � �م۔ � �اب � � �ں � �اد   :�ا�ت

 �ں � �ا�ں � �اب د� �ز� �۔

اول � .1 وا� �ا�ت �  �ا�ت/ ��  � � �و�  �ا�ت �  �ز�   10  �  �  � � ��/ � �اب  ۔ � �ال 

                  (x 1 = 10 Marks 10)        � � �۔  1  �ال � � �۔� �اب �ز� 

دو �   �۔��ال � �اب ��  ��� �ا�ں � �اب د  � � � � � ��   ۔ اس �آ� �ا�ت �  دوم �   � .1

        (x 6 = 30 Marks 5)      ۔�ات � � 6   � �۔ � �ال � � )  �ں � 200(

 �� �  �۔ � �ال � �اب �� ��ا�ں � �اب د  � � � � � � ��  ۔ اس ��� �ا�ت � �م ��  .2

                                 (x 10 = 30 Marks 3) ۔�ات �  �10 �ں � � �۔ � �ال � �  (500)

 � اول 

  .1 �ال

I. ��� �� ��  �: 

)a ( �� � � �اور ا�ا � � �� 

)b (  �� �ا��ا � � �� 

)c ( �� � � �ى � � زر � ر�� 

)d (  �� � زر� اور � �� 

II.  � �د�� � � � زر �زار �ازن � �� �۔   ا�اج �� ان   -----اور  ----ا� ا 

)a (  آ�� اور �حِ �د )b ( رى اور �ح �د� ��� 

)c ( ��ف اور آ� )d (  �درج �� � در 

III. ؟ � زر � �� �ن �  � ��ر� ذ� 
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)a (  د� � ذر� � )b ( �  �ہ � ذ 

)c ( � ر� � � )d ( � اوار � ��ن 

IV. �؟ �� � �  ٹ�  � ن� � � �ذ �ر� 

)a ( � ۔��  �ر  ا�رو� اس� )b ( � ۔  � � ��  � � �� اس� 

)c ( � �۔   �� � �� � � ا�� � )d ( � ��۔  � �ہ � �� آ� 

V.   �وڑ � � زرى آ�� ��:  100� اور � آ��   4�وڑ �، زر � آ�� ر�ر   50ا� زر � ر� 

)a ( 50  وڑ� )b ( 400 وڑ� 

)c ( 2000 وڑ� )d ( 25 وڑ� 

VI. :� �� � زر � �� � د� اور ا�� � � � زر � �د
ز  �ى

)a ( � )b ( �ا 

)c (  ا� � ز�دہ )d (  � �� درج � �� � 

VII. � � �� � � � � ۔��/��۔۔۔۔۔۔۔  � ى وز�ر� ��  ا��   ا� ا�اط زر 

)a (  ا�� ��۔ )b ( ۔�� � 

)c (   ۔�� � �� �� )d ( )a) اور (b دو�ں � �۔ ( 

VIII. � :� �وات � �� درج ذ� � � در� 

)a ( 𝑀𝑀 = 𝑃𝑃𝑌𝑌
𝑉𝑉

 )b ( 𝑃𝑃 = 𝑀𝑀𝑉𝑉
𝑇𝑇

 

)c (  درج �� دو�ں )d (  � �� � � ان 

IX. ۔۔۔۔۔۔۔۔ � � ��ٹ  �ا  �� وا� �ر�� � �� �۔ 

)a ( ى�� )b (  �ر� 

)c ( � �� )d ( � �� � 

X.  � اد  �� �  ادا� � �ازن� � �� 

)a (  ��  � ۔ا�اج �ا� � �آ� اور )b (  ��  �� �۔ا�اج � � �آ 

)c (  ��   ۔�دہ �زآ� �� ا�اج )d ( � �۔� آ� اور در آ� �ا 
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 دوم �  

 ا� �� �؟  � اس � � اور آ�� �؟ �حِ �د ��  �  �� ىزر  �� .2 �ال

 ؟�  �ن � ں�� ا�  �  � �ر� .3 �ال

 ؟�  � ات�  �وات � �د� � � � .4 �ال

 ؟  � � �  � � ا�اط زر  .5 �ال

 ۔ �و�� �  �ق � ن� در� SLRاور  CRR .6 �ال

 ۔  ڈا� ؟ اس � و� � � � آپ  � �ازن � ادا� .7 �ال

 �۔ �  ن� �  � ا�م � �  ازن ��  �م  .8 �ال

 ۔ڈا� �د� � �� �� وا� �� � و�  �ح .9 �ال

 � �م 

 ۔� و�� �  � ا�م � � زر  .10 �ال

 �۔وا� �  ���ارے � ذر  ���اس � ر   �؟��  �  ��ٹ� �ح  � �ر�  .11 �ال

زر .12 �ال
ز  ۔ ��   ن�  � �ك � �  � �� � �ى

 ۔ �� �ہ �  �� ى��  �م �ازن � در� �� وا� � �ازن � ادا� .13 �ال

 ۔  ��  ن� ات�  � �ار زر � � �� ��  .14 �ال
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